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Vyrocna sprava za rok 2012



Ukazovatele

Operativny vysledok (mil. €) 1216 507
Operativny vysledok na akciu (€) 0,18 0,15
Vysledok pred zdanenim (mil. €) 905 507
Vysledok koncernu® (mil. €) 6 638
Vysledok na akciu (€) -0,04 0,18
Operativny vynos vlastného imania (%) 4,1 1,7
Kvoéta ndkladovosti v operativnom obchode (%) 71,0 80,8
Vynos vlastného imania na koncernovy vysledok™?2 (%) 0,0 2,2

Bilan¢na suma (v miliardach €) 635,9 661,8
Rizikové aktiva (v miliardach €) 208,1 236,6
Bilancné vlastné imanie (v miliardach €) 27,0 24,8
Bilanéné vlastné prostriedky (v miliardach €) 40,9 40,3

Kvota jadrového kapitalu (%) 13,1 11,1
Tvrda kvota jadrového kapitalu® (%) 12,0 9,9
Kvoéta Equity-Tier-1* (%) 11,2 9.1
Kvota celkového kapitalu (%) 17,8 15,5

Tuzemsko 42 857 44 474
Zahranicie 10 744 13 686
Celkom 53 601 58 160

Moody's Investors Service, New York A3/P-2 A2/P-1
Standard & Poor’s, New York A/A-1° A/A-1
Fitch Ratings, New York/London A+/F1+ A+/F1+
Operativny vysledok (mil. EUR) Vynos vlastného imania na koncernovy vysledok™ ? (%)
2012 | 1216 2012 | 0,0
2011 | 507 2011 | 2,2
2010 | 1386 2010 | 4,7
-2270 | 2009 -16,5 | 2009

-382 | 2008 2008 | 0,0

1 Ak su priradené k akcionarom Commerzbank. 2 Zakladiiu vlastného imania tvori koncernové imanie prislichajuce akcio-
narom Commerzbank bez zohladnenia priemernej rezervy na nové ocenenie a rezervy z Cash Flow Hedges. 3 Tvrda kvota
jadrového kapitalu sa vypocitava ako pdiel tvrdého jadrového kapitalu (kmenovych akcii, rezerv zo zisku a tichych vkladov)
a rizikovyc aktiv. 4 Kvota Equity-Tier-I sa vypocitava ako podiel kapitalu Equity-Tier-I (tvrdého jadrového kapital bez
zohladnenia tichych vkladov) a rizikovych aktiv. 5 Rating od februara 2013 na Grovni ,Credit Watch Negative”.

Toto je Commerzbank >>



Toto je Commerzbank

Commerzbank je jedna z veducich bank pre sukromnych a firemnych klientov v Nemecku
a silnd univerzalna banka s dlhoro¢nymi a rozsiahlymi skisenostami z dvoch tradi¢nych ban-
kovych domov.

Sme spolahlivym partnerom a vykonnym poskytovatelom finanénych sluzieb pre su-
kromnych klientov. Nasim klientom je k dispozicii jedna z najhustejSich sieti filidlok zo vSet-
kych nemeckych sikromnych bank. Z pohladu nemeckych strednych podnikov dspesne
sprevadzame obchodné aktivity naSich klientov — v tuzemsku a na celom svete. Pritom nasi
klienti profituj aj z know-how nasej investi¢nej banky na kapitdlovom trhu. V Nemecku po-
nukame nasim klientom plosnu siet filidlok s individudlnym poradenstvom a sluzbami. Vo
svete je Commerzbank zastupena v najdolezitejSich hospodarskych a finan¢nych centrach.
Okerm toho pracujeme s viacerymi koreSponden¢nymi bankami na celom svete. Spokojnost
nasich klientov tvori stredobod naSich aktivit. O to sa Commerzbank neustdle snazi a na za-
klade toho meria svoj uspech.

Toto je nasa vizia

Sme banka so 143-ro¢nou tradiciou. Tato tradicia predstavuje narok a zaroven zavizok do bu-
ducnosti. Spdjame moderné bankovnictvo s tradicnymi hodnotami, ako st spravodlivost, dovera
a kompetentnost. Nasim cielom je posilnit nasu veducu poziciu na nasich hlavnych trhoch v Ne-
mecku a Polsku. Nasim sukromnym a firemnym klientom chceme ponukat bankové sluzby
a sluzby na kapitalovom trhu. Na celom svete budeme nasim klientom aj v buducnosti k dis-
pozicii ako partner firiem na vSetkych trhoch. Zakladom nasich sluzieb je férové a kompetentné
zaobchdadzanie s klientmi, investormi a zamestnancami.

Toto je nasa misia

Na pozadi krizy na finanénom trhu a dlhovej krizy sa prostredie bankovnictva nachadza vo
faze trvalych zmien. Do buducnosti sa preto pripravujeme na ,novi normélnost®: silnejsiu
reguldciu, nizSie uroky a zmenené spravanie klientov. Na tito zmenu paradigmy budeme
dosledne reagovat: budeme nadalej odburavat rizikd a optimalizovat nasu kapitalovua
vybavenost, budeme pokracovat v prisnom riadeni ndkladov a sucasne investovat do vyno-
sovej sily jadrovej banky tym, Ze na$ obchodny model prispdsobime potrebam nasich klien-
tov a redlnej ekonomiky.




Struktura koncernu Commerzbank

Predstavenstvo

Segmenty
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Operativne jednotky

Sakromni klienti Corporate Banking CEE Holding Corporate Finance CRE tuzemsko

Predaj — sikromni CRE zahranicie
a firemni klienti

Severovychod

Stratégia a projekty BRE Bank Equity Markets

& Commodities

Predaj strednym Public Finance
podnikom Sever/zapad Fixed Income

& Currencies Trading

Deutsche Schiffsbank

Predaj — sGkromni
a firemni klienti

Predaj strednym
podnikom Juh/vychod Fixed Income

Severozapad
P S . & Currencies Sales
predaj Predaj velkym podnikom
Wealth Management Sever/zapad Credit Portfolio
Management

Predaj velkym podnikom
Juh/vychod Client Relationship
Management

Direct Banking

Commerz Real

Predaj Corporates

International Research
Financial Institutions London
New York

Vsetky Stabne a riadiace funkcie st zdruzené v ¢asti podniku Group Management.
Podporné funkcie vykonava Group Services (sluzby), ktora zahfiia Group Banking Operations (bankovné operacie), Group Market Operations (operacie na trhu),
Group Information Technology (IT), Group Organisation (organizacia), Group Security (bezpec¢nost) a Group Support (podpora).
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Banka na Vasej strane

S.2-7

Sme banka so 143-ro¢nou tradiciou. Tato tradicia predstavuje narok

a zaroven zavazok do buducnosti. Sme nielen druhou najvacsou bankou

v Nemecku. Starame sa nielen o viac ako 15 milionov klientov na celom
svete. Sme viac: Sme banka na Vasej strane. Uspech nasich klientov

— sukromnych klientov, rodinnych podnikov, firiem - je to, ¢o nas pohana,
pre ¢o pracujeme a na ¢o sme hrdi. Toto sa ndm dari aj vdaka dovere

v [udi, ktori stoja za Commerzbank. Jednou z nich je Lena Kuske, veduca
filiallky Commerzbank v Hamburgu. Lena Kuske je bezkyna na dlhé trate —
a jej beh predstavuje cestu, na ktora sme sa vydali aj my. Chceme vytvorit
novu banku. Banku, ktora spaja moderné technologie a tradicné hodnoty.



,Robime vsSetko pre to,
aby sme ziskali spat
doveru nasich klientov.

Martin Blessing, predseda predstavenstva




Kedze posilnujeme nase hlavné

obchodne cnnosti. ...

Stephan Engels, CFO

... vsadili sme na zmenu paradigmy.

Prvé kroky v tomto smere sme uz urobili.

Na pozadi krizy na finan¢nom trhu a dlhovej krizy sa prostredie
bankovnictva nachadza vo faze trvalych zmien. Do buddcnosti sa
preto pripravujeme na ,,novi normdlnost®: silnejsiu regulaciu, niz-
Sie uroky a zmenené spravanie klientov. Na tuto zmenu paradigmy
budeme dosledne reagovat: budeme nadalej odburavat rizika

a optimalizovat nasu kapitalovu vybavenost, budeme pokracovat

v prisnom riadeni nadkladov a sucasne investovat do vynosovej sily
jadrovej banky tym, Ze nas obchodny model prisposobime potre-
bam nasich klientov a realnej ekonomiky. Tak posilnime nasu pozi-
ciu ako veducej banky pre sukromnych a firemnych klientov

v Nemecku a Polsku. Sucasne zabezpecime nevyhnutnu flexibilitu
pre sustredeny rast naSich hlavnych ¢innosti.

,Pomocou nasho pozmene-
ného obchodného modelu
vytvarame zakladnu pre
dosiahnutie tohto ciela.”
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V bududcnosti budeme

v kazdu hodinu a na kaz-
dom mieste k dispozicii
nasim klientom.

Martin Zielke, ¢len predstavenstva




Kedze chceme

spokojnych wientov, ..

... vytvarame modernd multikanalovu banku. Nasi klienti buda
mat na kazdom mieste a v kazdu hodinu pristup ku vSetkym
produktom a sluzbam.

Podstatnym prvkom nasho sustredeného rastu je napriklad stra-
tegicka nova orientacia obchodnej ¢innosti v oblasti sukrom-
nych klientov. Medzi ne patri budovanie multikanalovej banky

a flexibilnejSia Struktura naSej siete filidlok. Nasim cielom je,
aby sme boli pre naSich klientov eSte atraktivnejSimi. V nasledu-
jucich rokoch chceme posilnit nasu veduicu poziciu ako
dlhoro¢ny a spolahlivy partner a zaroven chceme udrzateInym
sposobom zvySit nasu ziskovost.

T

,Nasi klienti ocakavaju
stale vyssiu flexibilitu
a kvalitu produktov.*

,Chceme dalej
posilnovat nasu silnu
poziciu v zahrani¢cnom
obchode.*

Markus Beumer, ¢len predstavenstva Michael Reuther, ¢len predstavenstva




,Likvidacia portfolii ,Restrukturalizacia

e vedie k uvolnovaniu v segmente NCA
et noveho kapitalu pre urcenom na likvidaciu
- rastové iniciativy.* ukazuje uspechy.”

e @

Ulrich Sieber, ¢len predstavenstva Jochen Klésges, ¢len predstavenstva




Kedze sme

Vsadﬂi na buducnost, ...

... investujeme do vynosovej sily nasej jadrovej banky.

Sucasne pokracujeme v prisnom riadeni nasich nakladov.

Aby sme mohli zvySit naSu vynosnost, musime investovat do nov-
ych produktov a sluzieb. V nasledujucich troch rokoch chceme na
to vynalozit 2 miliardy Eur. V oblasti sukromnych klientov vytva-
rame modernd multikanalovi banku. V banke pre stredné pod-
niky pokracujeme v nasom perspektivnom obchodnom modeli

a dalej budujeme nasu trhovu poziciu v tuzemsku a zahranici.

V segmente Corporates & Markets sa povazujeme stale viac za
silného hraca, ktory pokryva medzery na trhu. V strednej

a vychodnej Eurdpe sa sustredujeme na organicky rast v BRE
Bank a dalej budujeme jej aspeSny model univerzalnej banky.

,Na zaklade investicii
e chceme zvysSit nasu

s iscovost”
L - o ziskovost.

Dr. Stefan Schmittmann, CRO Frank Annuscheit, COO

,Sucasne pracujeme
na tom, aby sme znizili
rizikovd prevenciu.”




Commerzbank v prehlade
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Vyro€na sprava Commerzbank za rok 2012

List predsedu predstavenstva
Frankfurt nad Mohanom, marec 2013

Véazeni akcionari,

obchodny rok 2012 bol opét rokom plnym na udalosti a mnohé vyzvy. Dosiahli sme vela: podla
planov sme pokracovali v likvidacii nestrategickych portfolii a zniZzovali sme rizikd, dosledne sme
riadili naSe ndklady a postupili sme dopredu aj pri posilnovani nasej kapitalovej Struktary. Na po-
zadi narocnej situacie na trhu sme s ohladom na budtce rastové a vynosové Sance zadefinovali
dolezité strategické vychodiska. Dosledna realizacia tychto opatreni bude predstavovat pre Com-
merzbank rozhodujuci ciel pre nasledujtuce roky. Dovolte mi, aby som sa najprv obzrel za uply-
nulym obchodnym rokom a aby som Vam eSte raz pripomenul niektoré podstatné udalosti
uplynulého obchodného roka:

Na zaciatku obchodného roka predstavila banka balik opatreni, vdaka ktorému sa nam nielen
podarilo z vlastnych sil splnit kapitdlové poziadavky Europskej bankovej autority, ale zaroven aj
posilnit nasu kapitalova Strukturu. Paralelne k tymto snahdm sme samozrejme museli rieSit aj
dopady europskej dlhovej krizy. V polovici sledovaného roka sme sa na zaklade nadalej neistej
situacie na finanénych trhoch rozhodli presadit nasu koncentraciu na hlavné ¢innosti rychlejsie,
nez bolo planované, ¢im sme zostrili nasu Struktdaru. Preto sme sa v juni 2012 rozhodli, Ze sa
uplne stiahneme z financovania firemnych nehnutelnosti a lodi. Tym modze banka vyznamnym
spdsobom znizit svoju viazanost vlastného imania a potrebu dlhodobého refinancovania. S
ohladom na slabSie trhové prostredie a stipajuce poziadavky na vlastné imanie je nevyhnutné
alokovat zdroje do oblasti, v ktorych dlhodobo vidime najlepsi pomer medzi vynosovymi Sancami
a rizikami.

V polovici minulého roka sme ohlésili, Ze vSetky segmenty podrobime strategickému prever-
eniu s ohladom na ich pozicionovanie. Vysledky tohto prehodnotenia sme predstavili 8. novem-
bra 2012 v rdmci Dna investorov: v nasledujtcich rokoch budeme nas obchodny model
prispdsobovat zmenenym ramcovym podmienkam vo finanénom sektore, aby sme udrzatelnym
sposobom zvysili nasu vynosnost. V rdmci strategickej agendy investuje banka do vynosovej sily
hlavnych obchodnych ¢innosti, zintenziviiuje svoje riadenie ndkldaov a optimalizuje svoju kapi-
talovt vybavenost. NajdolezitejSou ulohou bude ziskat spit doveru klientov. Najma v oblasti su-
kromnych klientov sme zadefinovali novu strategicku a operativnu orientaciu. Pomocou
nezdvislého a objektivneho poradenstva a férovej ponuky produktov a sluzieb chceme v ramci
prvého kroku ziskat spat tito doveru. V budtcnosti budd nasim klientom v kazdu hodinu a na
kazdom mieste k dispozicii nase produkty a sluzby. Za tymto ticelom investujeme ca. 1 miliardu
Eur do budovania modernej multikanalovej banky a do flexibilnejsej Struktury nasej siete filid-
lok. V nasledujucich rokoch chceme posilnit nasu veducu poziciu ako dlhoro¢ny partner nasich
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DalSie informacie

klientov a spolahlivy veritel redlnej ekonomiky. Ak chceme dosiahnut naSe vynosové a rastové
ciele za nadalej tazkych ramcovych podmienok, s nevyhnutné opatrenia na znizovanie nakla-
dov, ktoré boli ohldsené koncom januara 2013. O pokroku pri realizacii tychto planov Vas bu-

deme informovat.

Na zaklade jasnej strategickej orientacie na potreby klientov pripravila Commerzbank aj svoju
novu medzinarodnd prezentaciu na trhu. Doterajsi slub ,,Spolo¢ne dosiahnut viac“ bol nahra-
deny heslom ,, Banka na Vasej strane®. Tym zdoraziujeme postavenie Commerzbank ako férovej
a kompetentnej banky, ktora sa prisne zameriava na potreby svojich klientov. N4s ciel je jasny:
chceme nové bankovnictvo, ktoré spaja moderné technolédgie, inovativne produkty a tradi¢né
hodnoty. Sme presvedceni o tom, ze Commerzbank mé vdaka tomu dobru postavenie voci kon-
kurentom a ze v nadalej ndro¢nom prostredi budeme schopni posilnit a dalej budovat nasu pozi-
ciu ako veducej banky pre sukromnych a firemnych klientov v Nemecku.

Vyvoj vysledku Commerzbank za rok 2012 bol poznac¢eny naro¢nym prostredim na trhu a
pokracujucou stratou dévery klientov voc¢i bankovému sektoru. Ide o dva faktory, ktoré mali
priamy dopad na vysledok banky. Opatrenia Europskej centralnej banky sice v priebehu tretieho
Stvrtroka viedli k miernemu zotaveniu trhov a aktivit klientov, napriek tomu bbola dlhova kriza
pre bankovnictvo zna¢ne zatazujuca. V tomto prostredi sme v sledovanom roku dosiahli opera-
tivny vysledok na trovni 1 216 mil. Eur. Tym sme dosiahli lepsi vysledok nez v predchadzajicom
roku, kedy bol nas operativny vysledok vo vySke 507 mil. Eur, ktory vSak bol zatazeny odpismi
gréckych statnych dlhopisov. V jadrovej banke sme dosiahli operativny vysledok vo vyske 2,6 mi-
liard Eur. Citelny vplyv na vyvoj vysledku v sledovanom roku mala nizSia uroven urokov v porov-
nani s predchadzajicim rokom. Okrem toho pdsobili na nas nadalej volatilné kapitalové trhy a
pokracujuca zdrzanlivost nasich klientov. Prislusné dopady na vysledok sa preukézali vo vSetkych
vynosovych polozkach. V tomto tazkom prostredi sme pokracovali v naSom ddéslednom riadeni
nakladov. Administrativne naklady sme tak v sledovanom obdobi znizili o takmer 1 miliardu Eur
na 7,0 miliard Eur. Napriek tymto opatreniam v oblasti ndkladov viedlo zniZenie vynosov v jadro-
vej banke ako aj odpisy na latentné danové naroky k vysledku po zdaneni, ktory je o ca. 640 mil.
Eur nizsi nez vysledok za predchadzajuci rok.

Vazené akcionarky a akcionari, ani tento rok 2013 nebude s ohladom na dosiahnutelny vysle-
dok jednoduchym rokom. Na pozadi trhového prostredia, ktoré s ohladom na konjunktiru a ka-
pitalovy trh predstavuje velké vyzvy, bude situacia v bankovnictve nadalej tazka. Vdaka nasej
strategickej pozicii a rastovym iniciativam, ktoré sme rozbehli, sme vSak presvedceni, Ze budeme
schopni zvladnut tieto vyzvy aj v budtcnosti.

Uz teraz Vas srde¢ne pozyvam na Valné zhromazdenie v roku 2013 a teSim sa na Vasu ucast

il
ﬁ/&i: e

Martin Blessing
predseda predstavenstva
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Vyro€na sprava Commerzbank za rok 2012

Tim predstavenstva

Frank Annuscheit

50 rokov, Chief Operating Officer
Clen predstavenstva od 1. 1. 2008

Michael Reuther

53 rokov, Corporates & Markets
Clen predstavenstva od 1. 10. 2006

Markus Beumer

48 rokov, Banka pre stredné podniky
Clen predstavenstva 1. 1. 2008

Dr. Stefan Schmittmann

56 rokov, Chief Risk Officer
Clen predstavenstva od 1. 11. 2008

Martin Blessing

49 rokov, predseda
Central & Eastern Europe
Clen predstavenstva od 1. 11. 2001

Ulrich Sieber

47 rokov, Non-Core Assets

Clen predstavenstva pre persondlne otazky

Clen predstavenstva od 1. 6. 2009

Stephan Engels

51 rokov, Chief Financial Officer
Clen predstavenstva od 1. 4. 2012

Jochen Klosges

48 rokov, Non-Core Assets
Clen predstavenstva od 1. 6. 2009

Martin Zielke

50 rokov, Sukromni klienti
Clen predstavenstva od 5. 11. 2010
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Ceny a ocenenia za rok 2012
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Vyro€na sprava Commerzbank za rok 2012

Bericht des Sprava Dozornej rady
Frankfurt nad Mohanom, 13. marca 2013

Véazeni akcionari,

pocas uplynulého obchodného roka sme podporovali predstavenstvo pri riadeni Vasej spoloc¢-
nosti a pravidelne sme sledovanie riadenie obchodnej ¢innosti Commerzbank. Predstavenstvo
nas pravidelne, aktualne a podrobne pisomne aj ustne informovalo o vSetkych podstatnych uda-
lostiach v banke, a to aj medzi zasadnutiami. Opakovane sme ziskavali informacie o obchodnej
situdcii banky a o situdcii jednotlivych oblasti jej ¢innosti, o planovani obchodnej ¢innosti, pod-
statnych pravnych sporoch, vyvoji akciového kurzu ako aj o strategickej orientacii a rizikovej
stratégii banky a v tomto ohlade sme aj radili predstavenstvu. Medzi zasadnutiami som bol ako
predseda Dozornej rady v neustalom kontakte s predstavenstvom a nechal som sa priebezne in-
formovat o aktudlnom obchodnom vyvoji a o podstatnych obchodoch banky a koncernu. Dozorna
rada bola zapdjana do vyznamnych rozhodnuti banky a ak to bolo nevyhnutné, udelovala po pod-
robnych konzultaciach a previerkach, svoj sthlas.

Zasadnutia Dozornej rady

V obchodnom roku sa konalo celkovo osem zasadnuti Dozornej rady, z toho jedno zasadnutie
vo forme telefonickej konferencie. Okrem toho sa konalo jedno celodenné strategické zasadnutie
pre zastupcov zamestnancov a vlastnikov podielov.

Predmetom vSetkych riadnych zasadnuti bola aktudlna obchodné situdcia banky, o ktorej sme
podrobne diskutovali s predstavenstvom. Taziskovymi témami v ramci nasej ¢innosti bolo pora-
denstvo tykajuce sa poziadaviek a plnenia kapitdlovych poZiadaviek Eurdpskej bankovej autority
ako aj eurdpskej dlhovej krizy a jej dopadov na angazovanie banky v krajinach ako su Grécko,
Taliansko, frsko, Portugalsko a Spanielsko. Dal$imi taziskovymi témami bol vyvoj a budicnost
Hypothekenbank Frankfurt AG (predtym ,,Eurohypo Aktiengesellschaft“) a odmenovacie systémy
koncernu. Kriticky sme analyzovali spravy predstavenstva a scasti sme si vyziadali aj dodato¢né
informéacie, ktoré nam boli vzdy poskytované bezodkladne a k naSej spokojnosti.

Na mimoriadnom zasadnuti diia 19. janudra 2012 sme sa zaoberali balikom opatreni, ktory
prijalo predstavenstvo za ticelom splnenia kapitdlovych poziadaviek Europskej bankovej autority,
ako aj jeho realizaciou (kapitalovy plan EBA).
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Na zasadnuti 22. februara 2012 boli predmetom diskusie predbezné tdaje za uplynuly ob-
chodny rok 2011 ako aj vyhliadky za Commerzbank za obchodny rok 2012. Pocas néaslednej di-
skusie sme sa presvedcili o dovodoch pre predlozené oCakavania a ciele — najma na pozadi
pokracujucej hospodarskej krizy a z toho vyplyvajucej potreby oprav hodnot v iverovych obcho-
doch — a analyzovali sme rozne alternativy konania. Predmetom zasadnutia bola aj sprava stave
zlu¢enia s spoo¢nostou Deutsche Schiffsbank AG a stav plnenia kapitdlového planu EBA. Dalej
sme sa zaoberali rizikovou stratégiou banky. K tomu nas predstavenstvo informovalo o projekte
"Excelentnosti“, ktorého cielom je zvysit orientaciu na klientov, optimalizovat procesy a znizit
komplexnost postupov na zvy$enie kvality sluZieb a umoZznenie rastu. Dalej sme rokovali o stave
rokovani s Eurépskou komisiou o zdkaze akvizicii a o podmienke predaja Hypothekenbank
Frankfurt AG. Okrem toho sme udelili suhlas so zvySenim kapitalu v stvislosti so zdmenou
dlZznych hybridnych nastrojov vlastného imania za akcie. Okrem toho sme schvalili vzorovi
zmluvu pre dochodkové zabezpeclenie aktivnych ¢lenov predstavenstva ako aj zmenu rokova-
cieho poriadku pre predstavenstvo.

Na bilan¢nom zasadnuti dila 28. marca 2012 sme preverili ro¢nu zavierku koncernovu za-
vierku za rok 2011 a obe sme na odporucanie kontrolného vyboru schvélili; o tom sme informo-
vali uz v poslednej vyro¢nej sprave. Okrem toho sme sa zaoberali vysledkom rokovani s EU
o zmene podmienok pre predaj Hypothekenbank Frankfurt AG. Zaroven sme sa zaoberali anga-
7ovanim sa banky v krajinach ako st Grécko, Taliansko, frsko, Portugalsko a Spanielsko a riziko-
vymi stratégiami s ohladom na pripadny vypadok jednotlivych krajin z euro z6ny. Zaroven sme
diskutovali o stave realizacie kapitalového planu EBA. Predstavenstvo nas zaroveni informovalo
o pripravovanej previerke odmetiovacich systémov v koncerne zo strany Spolkovej banky, ktora
bude tuto previerku realizovat z poverenia Spolkového tradu pre dohlad nad finan¢nymi sluz-
bami a Specialneho fondu pre stabilizaciu finanéného trhu. Okrem toho sme rozhodli 0 zmene
Stanov s ohladom na zmenené zédkladné imanie banky na zéklade transformécie tichého vkladu
Specialneho fondu pre stabiliziciu finanéného trhu na akcie za i¢elom zachovania jeho podielu
25% plus jedna akcia. Stihlasili sme aj s prediZenim zmluvy o poisteni D&§0. Zaroveni sme udelili
suhlas s ndvrhmi uzneseni k rokovaciemu poriadku pre Valné zhromazdenie v roku 2012.

Zasadnutie dna 23. méja 2012 slazilo najma na pripravu na nasledujtice Valné zhromazde-
nie. Rokovali sme o priebehu Valného zhromazdenia a o ohlasenych protindvrhoch. Okrem toho
sme analyzovali planovanu vyplatu variabilnej odmeny mimotarifnych zamestnancov v akciach.
Predstavenstvo formou predlozenia Group Risk & Capital Monitors informovalo o rizikovej si-
tudcii banky.

Pocas telefonickej konferencie dna 28. juna 2012 sme diskutovali o uzneseniach prezidial-
neho vyboru za ucelom odsuhlasenia zvySenia imania na vydanie akcii pre mimotarifnych za-
mestnancov s cielom splnit ich naroky na variabilnti odmenu a zaroven sme diskutovali
o prislusnej zmene stanov. Predstavenstvo nas informovalo o dévodoch pre svoje rozhodnutie
nepokracovat vo financovani firemnych nehnutelnosti a financovani lodi a pre svoje rozhodnutie
o likvidacii prislusnych aktiv. Predmetom diskusie bol aj vyvoj dlhovej a euro krizy.

Na zasadnuti dfia 8. augusta 2012 nam predstavenstvo podrobne predstavilo vyvoj obchodnej
¢innosti a vysledok za prvy polrok 2012. Zaroveni informovalo o segmente sukromnych klientov.
Zaoberali sme sa dopadmi dlhovej krizy na angaZovanie sa banky v krajinach ako sa Grécko, Ta-
liansko, [rsko, Portugalsko a Spanielsko. Predmetom diskusie boli aj spravy o aktualnom stave
vySetrovania v USA tykajucich sa obchodov s Iranom ako aj vySetrovanie banky v stvislosti so
spravami o zistovani sadzby EURIBOR ako aj o predaji Bank Forum. Zaroveni sme rozhodli o opa-
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tovnej tprave Stanov s ohladom na zmenu zédkladného imania banky na zaklade opatovnej za-
meny tichého vkladu Specialneho fondu pre stabilizaciu finanéného trhu na akcie po zvy$eni za-
kladného imania za tc¢elom splnenia nadrokov na bonusy. Zaoberali sme sa vysledkom previerok
odmenovania ¢lenov orgdnov Commerzbank, veducich zamestnancov koncernu ako aj odmero-
vacich systémov koncernu zo strany tiradov pre dohlad a Specidlneho fondu pre stabilizaciu fi-
nanc¢ného trhu. Okrem toho sme pana Prof. Dr.-Ing. Hans-Peter Keitela zvolili za ¢lena
nominacného a sprostredkovatelského vyboru a pani Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell za ¢lenku
kontrolného vyboru, ktora v kontrolnom vybore nahradila zum Prof. Dr.-Ing. Hans-Peter Keitela.

Na riadnom zasadnuti 7. novembra 2012 bola v centre nasej diskusie sprava o obchodnej si-
tudcii, vratane rozpoctu na rok 2013 a strednodobé planovanie do roku 2016. Na zaklade cisel-
nych tdajov o obchodnej ¢innosti nam boli predstavené ciele pre banku a koncern, o ktorych
sme s predstavenstvom podrobne diskutovali. Zaroven sme boli informovani predaji Bank
Forum a o obchodnej a rizikovej stratégii Commerzbank. Dalsimi témami na tomto zasadnuti
bolo riadenie banky, pricom sme schvalili kazdoro¢né prehlasenie o splneni Nemeckého kodex
pre riadenie spolo¢nosti podla § 161 Zakona o akciovych spolo¢nostiach. Zaroven sme skon-
Statovali, Ze podla naSho ndzoru ma Dozorna rada primerany pocet nezavislych ¢lenov a zaro-
venl sme rozhodli o cieloch pre zloZenie Dozornej rady. Podrobnosti a riadeni Commerzbank
najdete v tejto sprave na stranach 29 az 34. Predmetom zasadnutia boli aj sprava predstaven-
stva o segmentoch Stkromni klienti a Non-Core Assets ako aj o pokracujucej dlhovej krize.
Okrem toho sme sa zaoberali stavom pri realiz4cii opatreni na splnenie podmienok zo spravy
o previerke odmerniovania ¢lenov organov Commerzbank, vedtcich zamestnancov koncernu
ako aj odmetiovacich systémov koncernu zo strany tiradov pre dohlad a Specidlneho fondu pre
stabilizaciu finan¢ného trhu. V pléne ako aj vo vyboroch sme na zaklade podrobného dotaznika
vykonali previerku efektivnosti a diskutovali sme o jej vysledkoch. Anonymné zistovanie viedlo
k pozitivnemu hodnoteniu. Celkovo sme pocas volebného obdobia vykonali dve previerky vy-
konnosti na zaklade podrobného dotaznika ako aj jedno externé hodnotenie prace Dozornej
rady zo strany persondlnych poradcov. Vysledky boli predstavené a prediskutované v pléne Do-
zornej rady.

Dnia 30. novembra 2012 sme sa opédtovne zaoberali realizdciou opatreni na splnenie podmie-
nok zo spravy o previerke odmenovania ¢lenov predstavenstva a prijali kritéria pre ciele predsta-
venstva na rok 2013. Okrem toho nés predstavenstvo informovalo o planovanom internom
prevode podielov na spolo¢nostiach comdirect bank AG a BRE Bank SA. V jednom pripade sme
z dovodu nutnosti urgentného rieSenia prijali uznesenie v pisomnej forme.

Na viacerych zasadnutiach sme sa na zaklade predchadzajuceho prerokovania v prezididlnom
vybore zaoberali s ndlezitostami predstavenstva, napriklad so vzorovou zmluvou o dochodkovom
zabezpeceni aktudlnych ¢lenov predstavenstva. Dalej sme analyzovali a nasledne aj prijali do-
siahnutie cielov jednotlivych ¢lenov predstavenstva za obchodny rok 2012.




Pre nasich akcionarov Podnikatelska zodpovednost Sprava o stave  Sprava o rizikdch Koncernova zavierka

10 List predsedu predstavenstva
12 Tim predstavenstva

13 Ceny a ocenenia

14 Sprava Dozornej rady

20 Dozorna rada a jej vybory

23 Nasa akcia

DalSie informacie

Vybory

Za ucelom efektivneho plnenia svojich uloh vytvorila Dozorna rada spomedzi svojich ¢lenov cel-
kovo Sest vyborov. Aktudlne zloZenie vyborov je uvedené na strane 22 tejto spravy.

Prezididlny vybor mal v sledovanom roku osem zasadnuti, z toho Styri zasadnutia vo forme te-
lefonickych konferencii. Predmetom diskusie bola priprava a prehibenie zasadnuti pléna Dozor-
nej raedy, najma s ohladom na obchodnt situdciu. Okrem toho sa prezididlny vybor zaoberal
zamenou roznych hybridnych kapitdlovych néstrojov (napriklad Trust Preferred Securities) na
akciovy kapitdl a vyplatou variabilnych odmien mimotarifnym zamestnancom v akciach a prislus-
nymi zmenami Stanov. Dal§imi témami bola primeranost prijmov ¢lenov predstavenstva ako aj
otazky tykajice sa odmeriovacich systémov pre predstavenstvo a zamestnancov. Dalej sa prezi-
didlny vybor zaoberal vyuzitim hybridnych ndstrojov vlastného imania. Prezidialny vybor pripra-
voval uznesenia pléna a udeloval suhlas k prevzatiu mandatov ¢lenov predstavenstva v inych
spolo¢nostiach. Dalsou témou bolo udelovanie tverov zamestnancom a ¢lenom organov banky.

Kontrolny vybor mal v obchodnom roku 2012 celkovo sedem zasadnuti. V pritomnosti audi-
tora analyzoval ro¢nu a koncernovu zavierku Commerzbank ako aj spravy z ich previerok. Kon-
trolny vybor si vyziadal od auditora prehlasenie o nezavislosti podla bodu 7.2.1 Nemeckého
kodexu pre riadenie spolo¢nosti a udelil auditorovi zdkazku na previerku zavierky. Zaroven
s auditorom dohodol taziska previerky a jeho honorar. Okrem toho sa kontrolny vybor zaoberal
zdkazkami pre auditora na vykon inych ¢innosti nez previerky zavierky, nechal sa pravidelne
informovat o aktudlnom stave a jednotlivych vysledkoch previerky ro¢nej zavierky a diskutoval
pred zverejnenim aj o priebeznych finanénych vykazoch. Predmetom diskusie bola aj praca od-
deleni Group Audit a Group Compliance v banke. Kontrolny vybor analyzoval najmé funkénost
interné¢ho kontrolného systému, implementacie zabezpecovacich opatreni na prevenciu podvo-
dov podla § 25c¢ Zakona o uverovani a plnenia povinnosti zo Zakona o prani Spinavych penazi.
Okrem toho vybor diskutoval o plneni poZiadaviek za u¢elom zabezpecenia dostato¢ného inter-
ného kapitalu na pokrytie podstatnych rizik ako aj o bilan¢nych dopadoch zameny réznych hy-
bridnych kapitélovych néstrojov (napriklad Trust Preferred Securities) na akciovy kapital ako aj
o previerke opravok, niadzovych planoch a spravach o vySetrovani tykajucom sa sadzby EURI-
BOR. Diskutovany bol aj vyvoj v pripadoch Whistleblowing ako aj sprava auditora o previerke
ohlasovacich povinnosti tykajicich sa obchodu s cennymi papiermi (§ 9 Zakona o obchodovani
s cennymi papiermi) a pravidlami spravneho spravania (§ 31 nasl. Zdkona o obchodovani
s cennymi papiermi). Kontrolny vybor sa informoval o dlhovej krize, angazovani banky v kraji-
nach Grécko, Taliansko, frsko, Portugalsko a Spanielsko, o vyvoji rizikovych aktiv, bilan¢nej
sumy a kapitalovych kvdt a o plneni kapitdlovych poziadaviek Europskej bankovej autority.
Okrem toho sa kontrolny vybor nechal informovat o aktudlnych a planovanych zmenach prava
o dohlade. Na zasadnutiach boli pritomni zastupcovia auditorskej spolo¢nosti, ktori informo-
vali o svojich previerkach.

Rizikovy vybor mal v uplynulom obchodnom roku celkovo Styri zasadnutia. Na tychto zasad-
nutiach sa vybor intenzivne zaoberal situdciou v oblasti rizik a riadenim rizik v banke, najma dal-
$im vyvoj rizikovej stratégie ako aj iverovymi, trhovymi a prevadzkovymi rizikami, rizikami
v oblasti likvidity ako aj rizikami stvisiacimi s dobrym menom a rizikami v oblasti compliance.

S predstavenstvom sme podrobne diskutovali o jednotlivych transakciach banky ako aj o angazo-
vani banky v krajinach Grécko, Taliansko, frsko, Portugalsko a Spanielsko ako aj portfélio finan-
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covania lodi. Rizikovy vybor sa okrem toho zaoberal predajom roznych podielov, naprikladov po-
dielov na Bank Formu, na Promsvyazbank a mensSinovych podielov na bankach ProCredit. Pred-
metom rokovania boli aj dlhova situacia Grécka ako aj rizika v pripade jeho odchodu z euro zony.
Rizikovy vybor sa zaoberal schopnostou Commerzbank niest rizika, velkymi tivermi a tvermi pre
spoloc¢nosti v rdmci skupiny Commerzbank.

Socialny vybor mal v sledovanom roku jedno zasadnutie, na ktorom sa v prvom rade zaoberal
personalnym rozvojom, opatreniami v nabore, rozmanitostou, manazmentom zdravia ako aj pro-
jektami ,,Zeny vo veducich poziciach® a ,,Demografia a persondlna praca“.

Nominaény vybor mal v sledovanom roku dve zasadnutia, na ktorych sa zaoberal ndvrhmi pre
Valné zhromazdenie v roku 2013 na volbu vlastnikov podielov v Dozornej rade.

Sprostredkovatelsky vybor, ktory bol vytvoreny podla § 27 ods. 3 Zakona o spolurozhodovani,
sa nemusel v obchodnom roku 2012 zist ani na jednom zasadnuti.

Predsedovia vyborov informovali plénum Dozornej rady pravidelne na nasledujucich zasadnu-
tiach Dozornej rady o svojej praci.

Clenovia Dozornej rady Commerzbank st povinni zverejnit pripadné konflikty zaujmov pred-
sedovi Dozornej rady prip. podpredsedovi Dozornej rady podla § 3 ods. 6 rokovacieho poriadku
Dozornej rady, ktori zabezpecia konzulticiu tejto otazky v prezididlnom vybore Dozornej rady
ako aj zverejnenie tejto skuto¢nosti v Dozornej rade. Pocas sledovaného obdobia neoznamil ani
jeden ¢len Dozornej rady konflikt zaujmov podla § 3 ods. rokovacieho poriadku Dozornej rady.
Ziaden ¢len Dozornej rady prip. jej vyborov sa v uplynulom obchodnom roku nezt¢astnil na
menej ako polovici zasadnuti.

Rocna a koncernova zavierka

Auditor ro¢nej zavierky a koncernovej zavierky zvoleny Valnym zhromazdenim — spolo¢nost Pri-
cewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt nad Moha-
nom, vykonala previerku ro¢nej a koncernovej zavierky Commerzbank Aktiengesellschaft ako aj
sprav o stave Commerzbank AG a koncernu a udelila neobmedzeny vyrok. Ro¢na zavierka bola
vyhotovena podla ustanoveni Obchodného zakonnika, koncernové zavierka podla Medzinarod-
nych Standardov finan¢ného vykaznictva International Financial Reporting Standards (IFRS).
Podklady o zavierkach a spravy z previerok boli vSetkym ¢lenom Dozornej rady v¢as dorucené.
Clenovia kontrolného vyboru dostali okrem toho véetky prilohy a doplnenia k spravam z previe-
rok; vSetci ¢lenovia Dozornej rady mali moznost nahliadnut do tychto podkladov. Kontrolny
vybor na svojom zasadnuti dita 12. marca 2013 sa podrobne zaoberal podkladmi o zavierkach.
Na naSom bilan¢nom zasadnuti dia 13. marca 2013 sme takisto v pléne analyzovali a nasledne
schvdlili ro¢nu a koncernovi zavierku Commerzbank Aktiengesellschaft ako aj spravy o stave
Commerzbank Aktiengesellschaft a koncernu. Auditori boli na oboch zasadnutiach kontrolného
vyboru ako aj pléna Dozornej rady pritomni, vysvetlili podstatné vysledky previerky a boli k dis-
pozicii pre pripadné otazky. Na oboch zasadnutiach sme v predstavenstvom ako aj so zastupcami
auditorskej spolo¢nosti podrobne diskutovali o podkladoch k zavierkam.

Po previerke zo strany kontrolného vyboru a po nasej vlastnej previerke neboli vznesené
ziadne namietky voci ro¢nej a koncernovej zavierke a vysledok previerky ro¢nej zavierky sme
schvalili. Dozorna rada schvalila zavierky Commerzbank AG ako aj koncernu, ktoré pripravilo
predstavenstvo.
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Zmeny v Dozornej rade a v predstavenstve

Pan Dott. Sergio Balbinot opustil Dozornt radu Commerzbank po ukonéeni riadneho Valného
zhromazdenia dia 23. maja 2012. Valné zhromaZzdenie zvolilo pani Dr. Gertrude Tumpel-Guge-
rell s u¢innostou k 1. junu 2012 za nastupkynu pana Dott. Sergio Balbinota na zvySné obdobie
jeho funkéného obdobia v Dozornej rade.

S vynimkou funkéného obdobia pana Marka Roacha sa kon¢i funkéné obdobie su¢asného
¢lena Dozornej rady po ukonceni riadneho zasadnutia Valného zhromaZzdenia v roku 2013.
Funkéné obdobie pdna Roacha sa konci po novej volbe ¢lenov Dozornej rady zo strany zamest-
nancov, najneskor vsak po 31. méji 2013.

Pri zohladnenti cielov t kajacich sa zloZenia Dozornej rady, ktoré boli prijaté v novembri 2012,
sme sa rozhodli navrhnut Valnému zhromazdeniu v maji 2013 opétovné zvolenie nasledovnych
aktualnych zastupcov vlastnikov podielov do Dozornej rady: pani Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell

ako aj panov Dr. Nikolausa von Bomharda, Prof. Dr.-Ing. Hans-Peter Keitela, Prof. h. c. (CHN) Dr.

rer. oec. Ulricha Middelmanna, Klaus-Peter Miillera, Dr. Helmuta Perleta a Dr. Marcusa
Schencka. Okrem toho sme sa rozhodli, Ze Valnému zhromazdeniu v méaji 2013 navrhneme, aby
boli do Dozornej rady zvoleni pani Petra Schadeberg-Herrmann, pan Karl-Heinz Flother a pan
Herrn Dr. Markus Kerber ajko aj ndhradni ¢lenovi Dr. Roger Miiller a Solms U. Wittig. Dr. Eric
Strutz odiSiel z predstavenstva k 31. marcu 2012. K 1. aprilu 2012 sme za ¢lena predstavenstva
vymenovali pdna Stephana Engelsa.

Dakujeme panovi Dott. Sergiovi Balbinotovi a panovi Dr. Ericovi Strutzovi, ktori boli ¢lenmi
Dozornej rady prip. predstavenstva, za ich dlhoro¢nt a angazovanu spolupracu. Zaroven daku-
jeme predstavenstvu ako aj vSetkym zamestnancom za ich velké osobné nasadenie a vykony
v naro¢nom obchodnom roku 2012.

Za Dozornt radu

B e

Klaus-Peter Miiller
Predseda
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Clenovia Dozornej rady
Commerzbank Aktiengesellschaft

Klaus-Peter Miiller

68 rokov, ¢len Dozornej rady
od 15. 5. 2008, predseda Dozornej rady
Commerzbank Aktiengesellschaft

Uwe Tschage

45 rokov, podpredseda Dozornej rady
od 30. 5. 2003, bankovy ekondém

Hans-Hermann Altenschmidt

51 rokov, ¢len Dozornej rady
od 30. 5. 2003, bankovy ekoném

Karin van Brummelen

59 rokov, ¢lenka Dozornej rady
od 15. 5. 2008, bankova ekondémka

Astrid Evers

50 rokov, ¢lenka Dozornej rady
od 30. 5. 2003, bankova ekondémka

Dr.-Ing. Burckhard Bergmann

70 rokov, ¢len Dozornej rady
od 15. 5. 2008, byvaly predseda predstavenstva
E.ON Ruhrgas AG

Uwe Foullong

55 rokov, ¢len Dozornej rady

od 1. 11. 1994, tajomnik odborov

Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di,
Bankovy a diplomovany ekoném

Daniel Hampel

50 rokov, ¢len Dozornej rady
od 30. 5. 2003, bankovy ekoném

Dr. Nikolaus von Bomhard

56 rokov, ¢len Dozornej rady
od 16. 5. 2009, predseda predstavenstva
Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG

Dr.-Ing. Otto Happel

65 rokov, ¢len Dozornej rady
od 7. 5. 1993, podnikatel, Luserve AG
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Beate Hoffmann

52 rokov, ¢len Dozornej rady
od 6. 11. 2003, bankova ekonémka

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing.
E.h. Hans-Peter Keitel

65 rokov, ¢len Dozornej rady
od 15. 5. 2008, podpredseda
Spolkového zviazu nemeckého priemyslu

Alexandra Krieger

42 rokov, ¢len Dozornej rady

od 15. 5. 2008, vedtca odboru podnikovej ekono-

miky / podnikatelskych stratégii Odborov bani-
ckeho priemyslu, chémie, energetiky Hannover,
podnikova ekondémka / bankova ekonémka

Dr. h.c. Edgar Meister

72 rokov, ¢len Dozornej rady
od 16. 5. 2009, advokat

Prof. h.c. (CHN) Dr. rer. oec.
Ulrich Middelmann

68 rokov, ¢len Dozornej rady
od 1. 4. 2006, byvaly podpredseda

Dr. Helmut Perlet

65 rokov, ¢len Dozornej rady
od 16. 5. 2009, predseda Dozornej rady
Allianz SE

Barbara Priester

54 rokov, ¢lenka Dozornej rady
od 15. 5. 2008, bankova ekonémka

Mark Roach

58 rokov, ¢len Dozornej rady
od 10. 1. 2011, tajomnik odborov
ver.di-Bundesverwaltung

Dr. Marcus Schenck

47 rokov, ¢len Dozornej rady
od 15. 5. 2008, ¢len predstavenstva E.ON AG
zodpovedny za financie

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell

60 rokov, ¢len Dozornej rady
od 1. 6. 2012, riaditelka Eurépskej centralnej
banky (vo vysluzbe)
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Vybory Dozornej rady

v

v

v

Klaus-Peter Miller

Predseda

Dr. Helmut Perlet
Predseda

Klaus-Peter Miiller
Predseda

Hans-Hermann Altenschmidt

Hans-Hermann Altenschmidt

Dr. h.c. Edgar Meister

Dr. h.c. Edgar Meister

Karin van Brummelen

Dr. Helmut Perlet

Uwe Tschage

Prof. h.c. (CHN) Dr. rer. oec.
Ulrich Middelmann

Dr. Marcus Schenck

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell

v

v

v

Klaus-Peter Miller

Predseda

Klaus-Peter Miller
Predseda

Klaus-Peter Miller
Predseda

Dr.-Ing. Otto Happel

Dr.-Ing. Burckhard Bergmann

Hans-Hermann Altenschmidt

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E. h.

Hans-Peter Keitel

Karin van Brummelen

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E. h.
Hans-Peter Keitel

Astrid Evers

Uwe Tschage

Dr. h.c. Edgar Meister

Uwe Tschage
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Nasa akcia

Vyvoj na akciovych trhoch a kurzovych indexov

V priebehu roka 2012 bol vyvoj na akciovych trhoch a vyvoj kurzovych indexov celkovo pozitivny.
AvsSak tento rok bol s ohladom na vyvoj na trhoch rozdeleny na dve polovice. V prvom polroku
2012 boli kapitalové trhy zatazované neuspokojivymi tidajmi o konjunktire v USA a v Cine ako aj
znizenim ratingu Spanielskych obligacii a talianskych bank zo strany Moody’s. V juli poZziadali
niektoré Spanielske regiony svoju centralnu vladu o finanénu podporu. Z toho vyplyvajuci pokles
kurzov na burzach sa az na zdklade usilia zo strany politiky — najma v Eurépe — a Eurdpskej
centrdlnej banky v spojeni s mimoriadne nizkymi urokmi vo velkych priemyselnych krajinach
podarilo zastavit prip. zmenit na pozitivnejsiu naladu na trhu.

Bankovy index EURO STOXX zaznamenal - najméi v dosledku problémov eurozony v prvom
20 rokov. Na zaklade podstatne lepSej nalady na trhu, ktora sa objavila v druhom polroku,
zaznamenal bankovy index EURO-STOXX ku koncu roka narast o 12,0 %. Index DAX ukoncil rok
s narastom o 29,1 %.

Obrazok ¢. 1

Commerzbank — Aktie vs. Kurzové indexy v roku 2012
Denné hodnoty, 30.12.2011 = 100
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Cisla cennych papierov

Akcie na 803200
majitela

Reuters CBKG.DE
Bloomberg CBK GR
ISIN DE0008032004

Indexy obsahujice akcie
Commerzbank

Indexy Blue-Chip

DAX

EURO STOXX Banken

Nachhaltigkeitsindizes

ECPI Ethical EMU Equity

ECPI Ethical Euro Equity

Akcia Commerzbank: pozitivny vyvoj kurzu v celom roku

Zaciatkom roka 2012 ohrozovali obavy z pokracujucej potreby kapitdlu v bankovnictve kurzy
bankovych akcii. Na tomto pozadi poklesla akcia Commerzbank dna 9. januara 2012 na 1,17 Eur.
Dna 19. janudra 2012 ohlasila Commerzbank balik rozsiahlych opatreni na splnenie kapitalovych
poziadaviek Eurdépskej bankovej autority. To viedlo k zlepSeniu nalady, nakolko takmer vSetci
analytici vychadzali z toho, ze Commerzbank bude potrebovat zvySenie zdkladného imania, aby
k 30. junu 2012 splnila kvotu jadrového kapitdlu 9%, ktord pozaduje Eurdpska bankova autorita
(pri simuldcii c¢iastoéného vypadku eurdpskych Statnych obligacii). Dodatoény podnet ziskali
bankové tituly — a tym aj akcia Commerzbank — na zéklade sthlasu gréckeho parlamentu
s tspornymi opatreniami, ktoré pozadovala Eurdpska tnia, a na zaklade ¢oho bol odsihlaseny
dna 9. januara o takmer 90 % na 2,21 Eur dna 9. februara 2012.

Dna 23. februara 2012 ohlédsila Commerzbank spolu s vysledkom roka dalSiu transakciu na
optimalizaciu kapitalovej Struktury. Tato transakcia obsahuje vlozZenie hybridnych, druhoradych
a ostatnych finan¢nych nastrojov v nomindlnom objeme 965 mil. Eur ako vecny vklad oproti
zvySeniu zékladného imania o ca. 7 %.

V druhom a tretom Stvrtroku boli trhy pre bankové akcie nadalej poznacené pokracujicou
neistotou o financ¢nej situdcii eurozéony a konjunktury vo svete. Neistota tykajica sa financ¢nej
situdcie Spanielska ako aj zdkazu prazdneho predaja finan¢nych titulov zo strany $panielskej
a talianskej vlady viedli k masivnym stratim na hodnote finan¢nych titulov. V tomto prostredi
dna 26. jula ohlasila Eurépska centralna banka, ze ,,urobi vSetko pre zachovanie eura“. Po tomto
jasnom vyroku prezidenta banky sa situdcia na trokovych trhoch v Spanielsku a Taliansku
upokojila a kurzy finanénych titulov zaznamenali stabilizaciu. Dodato¢né prehlasenia z Berlina
a Pariza o den neskor, Ze ,,urobia vSetko pre ochranu euro zony"“, naznacili zmenu vo vyvoji kurzov
finan¢nych titulov.

Zaciatkom septembra sa Rada centralnej banky rozhodla, Ze bude bez obmedzenia nakupovat
Statne obligacie s kratkou dobou splatnosti, potom, ako sa prisluSnd krajina stala sucastou
europskeho zachranného mechanizmu a poziadala o podporu. Toto rozhodnutie vyvolalo na
burzach zotavenie kurzov, a tak Nemecky akciovy index vzrastol na viac ako 7000. Aj kurz akcie
Commerzbank zaznamenal zotavenie a dosiahol 17. septembra hodnotu 1,65 Eur, potom, ako najvyssi
nemecky sud vyhlasil 12. septembra ,Eurépsky stabilizacny mechanizmus® (ESM) za suladny
s tstavou. Index DAX dosiahol 12. decembra svoju najvyssiu hodnotou v roku na turovni 7672
bodov. Akcia Commerzbank bola na konci roka na trovni 1,43 Eur, ¢o predstavuje oproti koncu
roka 2011 narast o 10,0 %.



Pre nasich akcionarov

23 Nasa akcia

Akciové ukazovatele

Za obchodny rok 2012 nebude vyplatena dividenda. Na tomto pozadi nadalej tazkej situdcie na
trhu a zvySujucich sa regula¢nych poziadaviek ziskala téma ,kapitdlového posilnenia®“ najvyssiu
prioritu. Okrem toho nie je na zadklade zdkazu vyplacania dividendy, ktory vyplyva zo Zakona
o modernizacii pravnych predpisov pre zostavenie suvahy, mozné vyplatenie bilan¢ného zisku ani
za obchodny rok 2012.

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti Commerzbank dosiahla koncom roka 2012 celkovo 8,4 miliard
Eur v porovnani so 6,7 miliardami Eur za predchadzajuci rok. Vaha akcie v ramci indexu DAX
bola na urovni ca. 1%, ¢im obsadila Commerzbank 27. miesto. V bankovom indexe EURO

STOXX Banken bola vdha Commerzbank ku koncu roka na urovni 2,1%, ¢im dosiahla 10. miesto.

Okrem toho je banka zastipena v dlhodobo udrzatelnych indexoch ,,ECPI Ethical EMU Equi-
ty“ a ,,ECPI Ethical Euro Equity®, ktoré okrem ekonomickych a socidlnych kritérii zohladiiuju aj

ekologické a etické kritéria.

Tabulka ¢. 1

Ukazovatele akcie Commerzbank 2012 2011
Vydané akcie v miliénoch kusov (31.12.) 5829,5 5113,4
Kurzy Xetra-Intraday? v €

Najvyssi kurz 2,12 5,18
Najnizsi kurz 1,12 1,12
Konecny kurz (31.12.) 1,43 1,30
Burzové obraty za den2v miliénoch kusov

Najvyssi kurz 210,6 176,2
Najnizsi kurz 16,7 4,1
Priemerny kurz 491 61,8
Vaha v indexe v % (31.12.)

DAX 1,0 1,0
EURO STOXX Banken 2,1 2,1
Vysledok na akciu v € -0,04 0,18
U¢tovna hodnota na akciu3 v € (31.12.) 4,04 4,19
Net Asset Value na akciu Aktie* v € (31.12.) 3,79 3,94
Trhova hodnota / Net Asset Value' (31.12.) 0,38 0,33

" Za G&elom porovnania bol akciovy kurz za vietky obdobia pred 8. junom 2011 upraveny, aby zohladfioval efekt odberovych prav
vydanych v ramci zvySenia imania.

2 Nemecké burzy celkom .

% bez tichych vkladov a mensinovych podielov.

* bez tichych vkladov, mensinovych podielov, goodwillu a Cash Flow Hedges.
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Struktara akcionarov k 31.12.2012

BlackRock Institutionelle

>3% —— Investoren
. ‘ —— 47%

Private

Investoren

25% —

Bund
25% ——
+ 1 Aktie

> Spravy IR
www.commerzbank.de >
Investor Relations

Kétovania akcie
Commerzbank na burzach

Nemecko

Berlin

Disseldorf

Frankfurt

Hamburg

Hannover

Mnichov

Stuttgart

Xetra

Eurdpa

Londyn

Svajciarsko

Severna Amerika

Sponsored ADR (CRZBY)
CUSIP: 202597308

Struktara akcionarov

K 31.decembru 2012 sa ca. 47% vsSetkych akcii Commerzbank nachadzalo vo vlastnictve
inStituciondlnych investorov; zvy$né akcie vlastnili na$i velki akcionari Specidlny fond pre
stabilizaciu finanéného trhu, BlackRock ako aj sukromni akcionari so sidlom v Nemecku. Volne
obchodovany objem, tzv. free float, bol na urovni 75%. Podiel akcii, ktoré vlastnili investori
z Nemecka, bol na trovni 58%, podiel zahrani¢nych investorov predstavoval 42%.

Vztahy s investormi

S existujicimi a potencidlnymi investormi do akcii a poskytovatelmi externého kapitalu
komunikujeme velmi aktivne. NaSim cielom je transparentne, zrozumitelne a aktuadlne informovat
0 rozvoji nasej banky a tym posilnit déveru v Commerzbank.

Pocas viac ako 300 rozhovorov, skupinovych stretnuti a telefonickych konferencii sme vyzili
zaujem o Commerzbank na to, aby sme s investormi do akcii a poskytovatelmi kapitalu
diskutovali o naSej banke a naSej stratégii. Osobitnd pozornost si zaslizil Den investorov, ktory
sa konal 8. novembra 2012. Priblizne 60 investorom a analytikom bol umozneny blizsi pohlad
na strategicki agendu nasledujucich rokov a na obchodny rozvoj koncernu Commerzbank
v roku 2012.

V roku 2012 podavalo ca. 30 analytikov pravidelne spravy o vyvoji akcii Commerzbank. Vydané
odporucania tykajuce sa akcii Commerzbank vsak boli celkovo zdrzanlivé. Ku koncu roka 2012 bol
podiel odporucani na kipu vo vySke 11%, ¢o je v porovnani s predchadzajicim rokom pokles
0 16%. Priblizne polovica analytikov odporicalo ponechanie akcii. 43% analytikov odporucalo
predaj nasich akcii, ¢o je v porovnani s minulym rokom (38%) narast. Okrem toho pontkame vela
informadcii na internete na nasich strankach o vztahoch s investormi. V sledovanom roku sme sa pri
dialégu s naSimi Fixed-Income investormi sustredovali na Non-Deal-Roadshows — samostatné

rozhovory s institucionalnymi investormi bez konkrétneho timyslu predavat novd emisiu.
Ratingova situacia Commerzbank

Commerzbank vykazuje so svojimi ratingmi od Standard & Poors’s ,, A/A-1“, Moody’s ,,A3/P-2“ a Fitch
,A+/F1+“ solidne a s konkurenciou porovnatelné ratingy. V juni 2012 bol dlhodoby a kratkodoby
rating Commerzbank od Moody’s znizeny o jeden stupeti. DoSlo k tomu v suvislosti s ratingovymi
kontrolami v 114 eur6pskych a 17 globalne pdsobiacich finanénych institaciach. Spoloénost Moo-
dy’s kritizovala, ze dlhova kriza zhorsila rimcové hospodarske podmienky v Eurépe a moznosti
refinancovania bank natolko, Ze sa o¢akava vSeobecne negativny vyvoj ziskovosti eurépskych bank
a najma institucii so silnymi obchodmi na kapitdlovom trhu. Predtym bol v rdmci eurépskej dlhovej
krizy znizeny rating mnohych eurépskych krajin. Vo februari 2013 bol rating Commerzbank zo
strany S&P stanoveny na ,,Credit Watch Negative®.



Podnikatelska zodpovednost

> Priznavame sa k zasadam dobrého a zodpovedného riadenia spoloocnosti,
ktoré st zhrnuté v Nemeckom kodexe pre riadenie podnikov a ktoré spifaju
vSetky tam uvedené odporucania a vyzvy. O tejto Casti nasSej podnikatelskej
zodpovednosti informujeme na stranach 29 az 34.

> Podnikatelska zodpovednost popisuje stupen, v akom si spoloc¢nosti uvedo-
muje svoju zodpovednost za to, aké maju obchodné cinnosti dopady na
spolocnot, zamestnancov, zivotné prostredie alebo hospodarske prostredie.
Priznavame sa k tejto zodpovednosti a informujeme o tom na stranach 57 az 60.

Podnikatelska zodpovednost
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Sprava o riadeni spolocnosti
a prehlasenie o riadeni
spoloc¢nosti

Riadenie spolo¢nosti v zmysle zodpovedného a transparentného riadenia a kontroly, ktora je

zamerana na udrzatelnu tvorbu hodndt, ma v Commerzbank vyznamné postavenie. Preto vys-
lovne podporujeme - Dozornd rada a predstavenstvo — Nemecky kdédex pre riadenie
spolo¢nosti a tam uvedené ciele a ucely. Stanovy Commerzbank ako aj rokovacie poriadky
predstavenstva a Dozornej rady uz pri vydani Nemeckého kddexu pre riadenie spolo¢nosti
zodpovedali jeho poziadavkam. Ak tomu tak nebolo, boli naSe Stanovy a rokovacie poriadky
upravené podla poziadaviek Nemeckého kodexu pre riadenie spolo¢nosti. Stanovy a rokova-
cie poriadky su k dispozicii na internete.

Splnomocnencom pre riadenie spolo¢nosti v rdmci Commerzbank je Giinter Hugger,
riaditel pravneho odboru. Je kontaktnou osobou pre vSetky otazky z oblasti Corporate Gover-
nance a jeho ulohou je radit Dozornej rade a predstavenstvu pri uplatiovani Nemeckého
kdédexu pre riadenie spolo¢nosti a podavat spravy o jeho dodrziavani bankou.

V nasledujucej cCasti poddvame informécie o riadeni Commerzbank podla odseku 3.10
Nemeckého kddexu pre riadenie spolo¢nosti. Tato sprava okrem toho obsahuje prehlasenie
o riadeni spolo¢nosti podla § 289 a Obchodného zakonnika.

Odporucania Nemeckého kddexu pre riadenie spoloCnosti

Banka kazdoro¢ne prehlasuje, ¢i boli a su dodrziavané odporucania Komisie pre spravanie
spolooCnosti a blizSie uvedie, preco neboli niektoré odportcania dodrzané. Toto prehldsenie
o dodrzani ustanoveni odovzdané predstavenstvom a Dozornou radou sa uverejiiuje na interne-
tovej stranke Commerzbank (http://www.commerzbank.de). Tam sa nachddza aj archiv s podob-
nymi prehldseniammi od roku 2002. Aktuélne prehlasenie bolo vydané dia 7. novembra 2012.

Commerzbank takmer uplne dodrziava odportcania Nemeckého kodexu pre riadenie
spolo¢nosti; odchyluje sa od nich len v nasledovnych bodoch:

bod 4.2.1 Kodexu odporuca, aby bola praca predstavenstva, vratane rozdelenia oblasti
¢innosti ¢lenov predstavenstva, upravend v rokovacom poriadku. Predstavenstvo si so sih-
lasom Dozornej rady stanovilo svoj rokovaci poriadok. Rozdelenie oblasti ¢innosti si vSak
predstavenstvo stanovi samostatne mimo rokovacieho poriadku. Tymto spdsobom je
zabezpecend potrebnd flexibilita pri nevyhnutnych zmenach a tym aj efektivne rozdelenie
prace. Dozorna rada je informovana o vSetkych zmenach a tym je zapojena do rozdelenia
oblasti ¢innosti. Rokovaci poriadok predstavenstva, vratane rozdelenia oblasti ¢innosti jed-
notlivych ¢lenov predstavenstva, sa zverejiiuje na internetovej stranke Commerzbank.

Spréva o rizikdch Koncernova zavierka

DalSie informacie

> Nemecky kddex pre riadenie
spoloc¢nosti
www.corporate-governance-code.de

> Stanovy Commerzbank
Aktiengesellschaft
www.commerzbank.de > Investor
Relations > Corporate Governance
> Satzung

> Rokovaci poriadok predstavenstva
www.commerzbank.de > Konzern
> Management > Predstavenstvo

> Rokovaci poriadok Dozornej rady
www.commerzbank.de > Konzern
> Management > Dozorna rada

> Prehlasenie o riadeni spolo¢nosti
www.commerzbank.de > Investor
Relations > Corporate Governance
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https://www.commerzbank.de/media/aktionaere/governance/12_Entsprechenserklaerung_07112012.pdf
https://www.commerzbank.de/media/aktionaere/governance/12_Entsprechenserklaerung_07112012.pdf
https://www.commerzbank.de/media/de/konzern_1/konzerninfo/aufsicht/geschaftsordnung_aufsichtsrat.pdf
https://www.commerzbank.de/media/de/konzern_1/konzerninfo/aufsicht/geschaftsordnung_aufsichtsrat.pdf
https://www.commerzbank.de/media/de/konzern_1/konzerninfo/vorstand/geschaeftsordnung_vorstand.pdf
https://www.commerzbank.de/media/de/konzern_1/konzerninfo/vorstand/geschaeftsordnung_vorstand.pdf
https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/aktionaere/governance_/_satzung/Satzung.html
https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/aktionaere/governance_/_satzung/Satzung.html
https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/aktionaere/governance_/_satzung/Satzung.html
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S ohladom na odmenovanie predstavenstva ma byt podla bodu 4.2.3 ods. 3 veta 3 Kddexu
vylu€end naslednad zmena vykonnostnych cielov alebo porovnatelnych parametrov varia-
bilnych zloZiek odmeny. V ramci realizacie pravnych zadani, podla ktorych ma vo vztahu
k mimoriadnemu vyvoju Spravna alebo Dozornd rada dohodnut moznost obmedzenia
variabilnej odmeny, je Dozorna rada Commerzbank opravnena pri mimoriadnom vyvoji
upravit cielové hodnoty a ostatné parametre variabilnych ¢asti odmeny, aby primeranym
spdsobom neutralizovala pozitivne ako aj negativne dopady na dosahovanie cielovych hod-
not. V rdmei stanovenia dosiahnutia cielov nie je moznost obmedzenia odmeny v zmysle
pravnych zadani v Commerzbank realizovatelna, nakolko prevazne matematické prepoje-
nie vylucuje upravu. Kedte vymeriavacie obdobie pre stanovenie variabilnej odmeny preds-
tavenstva predstavuje do Styroch rokov a kedze ciele na toto obdobie musia byt stanovené
vopred, je planovana moznost upravy cielovych hodnot zo strany Dozorne rady primerana.

Kédex odporuca, aby prislub na plnenia pri prileZitosti pred¢asného ukoncenia ¢innosti
v predstavenstve v dosledku zmeny vlastnickych pomerov nepresiahol 150% hornej hranice
odstupného (vo vySke dvoch ro¢nych odmien, vratane vedlajsich plneni), bod 4.2.3. Pra-
covna zmluva Clena predstavenstva obsahovala klauzulu o zmene vlastnickych pomerov, bez
hornej hranice odstupného v zmysle bodu 4.2.3 ods. 5. Tato klauzula odpadla po ukonceni
funkéného obdobia ¢lena predstavenstva dila 31. marca 2012. Odvtedy uZz Ziadna pracovna
zmluva Clena predstavenstva neobsahuje klauzulu o zmene vlastnickych pomerov.

Ak je ¢lenom Dozornej rady prislibend odmena zaloZend na uspechu, ma byt tato podla
bodu 5.4.6 ods. 2 veta druha Kédexu zaloZena na udrzateInom vyvoji spolo¢nosti. Clenovia
Dozornej rady Commerzbank dostavaju okrem pevnej odmeny aj variabilni odmenu vo
vyske 3 000,00 Eur za kazdych 0,05 Eur dividendy, ktora bude vyplatena akcionarom nad
0,10 Eur za kusovu akciu za uplynuly obchodny rok. Akciondrom nebola okrem iného za
obchodny rok 2011 vyplatena dividenda, a tym ani ¢lenom Dozornej rady nebola vyplatena
odmena zaloZzend na uspechu. V roku 2013 maju byt ustanovenia o odmeniovani ¢lenov
organov preverené a pripadne prepracované.

Pri zloZeni predstavenstva, obsadeni veducich pozicii v banke ako aj pri ndvrhoch na volbu
¢lenov Dozornej rady (body 4.1.5, 5.1.2 a 5.4.1 K6dexu) ako aj pri obsadeni ostatnych grémii
sa predstavenstvo a Dozornd rada Commerzbank v ramci svojej prisluSnosti postaraju o to,
aby zohladnili aspekt rozmanitosti (Diversity) a aby pritom osobitne zohladiiovali Zeny.

Predstavenstvo iniciovalo v roku 2010 projekt ,,Zeny vo vedicich pozicidch. Cielom je pri
zohladneni vSetkych talentov zabezpecit vykonny riadiaci tim pre Commerzbank. Z rozsiah-
lych analyz vyplynul podrobny obraz vychodiskovej situdcie. Na tomto zaklade boli vyvinuté
a priebezne realizované Specifické opatrenia na zvySovanie podielu Zien vo veducich pozici-
ach. Predstavenstvo je polro¢ne informované o pokroku pri realizacii projektu a o vyvoji
podielu zien vo veducich poziciach.

Udrzatelné a zdvazné presadenie tychto opatreni je podporené ich zakotvenim do invi-
dualnych dohdd o cieloch vy$sieho manazmentu. Na zaklade projektu ,,Zeny vo vedtcich pozi-
ciach” ma byt zvyseny podiel zien vo vysSsich riadiacich trovniach.

Okrem toho Commerzbank podporuje zlucitelnost rodiny a povolania na zaklade dotovanej
starostlivosti o deti a programu Comeback-Plus za ucelom podpory navratu do prace po
materskej dovolenke. Za ticelom podpory starostlivosti o deti ponika Commerzbank rozsiahle
moznosti pozostavajtice z poradenstva o starostlivosti o deti, sprostredkovania miest v zaria-
deniach starostlivosti o deti ako aj z finan¢nych prispevkov. Od 1.jana 2005 je otvorené denné
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centrum pre deti ,,Kids & Co.” vo Frankfurte nad Mohanom. ,Kids & Co.” zahrna jasle
(starostlivost o deti vo veku 9 tyzdnov do 3 rokov), detsku Skolku (deti vo veku 3 rokov az do
nastupu do Skoly) ako aj Skolsku druzinu (od roku 2011). Okrem toho moZzu zamestnanci od
roku 2010 vyuzivat moznosti starostlivosti o deti — a od roku 2012 aj v detskej Skolke — na
celom uzemi Nemecka v celkovo 20 lokalitich. Commerzbank Aktiengesellschaft podporuje
tieto zariadenia na zaklade vysokych finan¢nych c¢iastok a poskytuje aktualne cirka 280 miest
starostlivosti o deti s cielom rozsirit ich v roku 2013 na 340. Okrem toho je mozné na celom
uzemi Nemecka vyuzit spontannu starostlivost o deti v roznych lokalitach.

Bod 5.4.1 ods. 2 Kddexu odporica, aby Dozorna rada stanovila pre seba konkrétne ciele,
ktoré pri zohladneni Specifickej situdcie zohladnia medzindrodnu ¢innost spolo¢nosti, poten-
cidlne konflikty zaujmu, pocet nezavislych ¢lenov Dozornej rady v zmysle bodu 5.4.2 Kddexu,
vekovu hranicu ¢lenov Dozornej rady a rozmanitost (Diversity). Tieto konkrétne ciele predpo-
kladaji najmé primeranu tcast zien. Dozorna rada Commerzbank stanovila nasledovné kon-
krétne ciele:

zachovanie podielu Zien v Dozornej rade na urovni najmenej 30% za predpokladu, Ze bude
aj v buducnosti zachovany aktudlny podiel Zien v rdmci zastupcov zamestnancov;
zachovanie najmenej jedného medzinarodného zastupcu;

zohladnenie vecnych poznatkov a vedomosti o banke;

zohladnenie osobitnych znalosti a skusenosti pri uplatnovani uctovnych zasad a internych
kontrolnych postupov;

zabranenie potencianych konfliktov zaujmu;

vzdy najmenej osem nezavislych ¢lenov Dozornej rady volenych Valnym zhromazdenim,
podla bodu 5.4.2 Kédexu;

zohladnenie beznej vekovej hranice 72 rokov.

Dozorna rada Commerzbank ma dvadsat ¢lenov, medzi ktorymi je jedna medzindrodna
zastupkyna a — vratane medzindrodnej zastupkyne — Sest Zien. Po ukonceni zasadnutia Val-
ného zhromazdenia v roku 2013 budu vymenovani novi ¢lenovia Dozornej raedy. Dozorna
rada pri svojich navrhoch na vymenovanie ¢lenov adresovanych Valnému zhromazdeniu
zohladnioval vyssSie uvedené ciele. Navrhy na vymenovanie st uvedené v sprave Dozornej rady
na stranach 14 az 19.

> Sprava Dozornej rady
Strana 14 nasl.
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> Zodpovednosti predstavenstva
strana 12

> Sprava o odmenovani
strana 35 nasl.

Podnety Nemeckého kddexu pre riadenie spolocnosti

Commerzbank spiita poziadavky Nemeckého kodexu pre riadenie spolo¢nosti a odchyluje sa
od nich len v nasledovnych bodoch:

Na rozdiel od bodu 2.3.3 je zastupca s hlasovacim pravom zastihnutelny len do dia pred
Valnym zhromaZdenim. AvSak akcionari, ktori budi na Valnom zhromaZzdeni zastipent,
maju moznost udelovat zdstupcovi s hlasovacim pravom pokyny aj v defl Valného zhro-
mazdenia.

V bode 2.3.4 je uvedené, Ze Valné zhromazdenie ma byt v plnom rozsahu prendsané cez
internet. Commerzbank zverejiiuje prihovory predsedu Dozornej rady a predsedu predsta-
venstva, aviak nie véeobecnii debatu. Uplny prenos zasadnutia sa s ohladom na dfzku kona-
nia nezda primerand, na strane druhej musia byt zohladnené osobnostné prava rec¢nikov.

Predstavenstvo

Predstavenstvo Commerzbank riadi spolo¢nost na vlastnu zodpovednost v zaujme
spolo¢nosti. Je pritom povinné dbat na zadujmy akcionarov, klientov, zamestnancov a ostat-
nych s bankou prepojenych skupin s cielom udrzatelnej tvorby hodnot. Predstavenstvo vyvija
strategicku orienticiu spolo¢nosti, odsuhlasuje ju s Dozornou radou a zabezpecuje jej reali-
zaciu. Okrem toho zabezpecuje vykonné riadenie rizik a ich controlling. Predstavenstvo riadi
obchody Commerzbank podla zdkona, Stanov, rokovacieho poriadku pre predstavenstvo,
internych smernic a prislusnych pracovnych zmlav. Spolupracuje s inymi organmi Commerz-
bank a zastupcami zamestnancov.

ZloZenie predstavenstva a zodpovednosti jednotlivych ¢lenov predstavenstva st uvedené
vo vyro¢nej sprave na strane 12. BlizSie informéacie o praci predstavenstva si uvedené v roko-
vacom poriadku predstavenstva, ktory je zverejneny na internetovej stranke Commerzbank
pod http://www.commerzbank.de.

Odmena ¢lenov predstavenstva je zobrazend v sprave o odmenovani na stranach 35 az 45.
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Dozorna rada

Dozorné rada radi a dohliada na ¢innost predstavenstva pri riadeni spolo¢nosti. Vymenuva
a odvolava ¢lenov predstavenstva a spolu s predstavenstvom zabezpecuje dlhodobé planova-
nie nastupnictva. Dozorna rada vykondva svoje ¢innosti podla zadkona, Stanov, svojho rokova-
cieho poriadku a uzko spolupracuje s predstavenstvom.

ZloZenie Dozornej rady a jeho vyborov je uvedené na strandch 20 azs 22 tejto vyrocnej
spravy. O podrobnostiach o praci grémia, jeho Strukture a jeho kontrolnej funkcii informuje
sprava Dozornej rady na stranach 14 az 19. Dalie udaje o spdsobe prace Dozornej rady a jeho
vyborov néajdete v rokovacom poriadku Dozornej rady, ktory je k dispozicii na internetovej
strdnke Commerzbank pod http://www.commerzbank.de.

Efektivnost svojej cinnosti preveruje Dozorna rada raz za dva roky prostrednictvom
podrobného dotaznika. V roku 2012 sa konalo zistovanie efektivhosti pomocou podrobného
dotaznika. Vysledok kontroly je velmi pozitivny. Podnety od ¢lenov Dozornej rady budu
zohladnené pri budtcej praci.

Podla § 3 ods. 6 Rokovacieho poriadku Dozornej rady ma kazdy ¢len Dozornej rady
povinnost zverejnit konflikty zaujmov. V sledovanom roku ziaden ¢len Dozornej rady neohla-
sil konflikt zdujmov v zmysle bodu 5.5.2 Kédexu.

Odmena ¢lenov Dozornej rady je zobrazena v sprave o odmenovani na stranach 45 az 47.

Vyhotovovanie sivahy

Uttovnictvo koncernu Commerzbank odzrkadluje skuto¢ny obraz majetkovej, financnej
a vynosovej situdcie spoloc¢nosti. Je realizované podla Medzinarodnych Stndardov
finan¢ného vykaznictva (International Financial Reporting Standards (IFRS)); zavierka Com-
merzbank Aktiengesellschaft sa vyhotovuje podla predpisov Obchodného zdkonnika. Kon-
cernova zavierka a zdvierka Commerzbank Aktiengesellschaft sa vyhotovuje podla predpisov
Obchodného zdkonnika a je schvalovand Dozornou radou. Zavierku preveruje auditor zvo-
leny Valnym zhromazdenim.

K ro¢nej zavierke patri aj podrobnéa sprava o rizikach, ktora informje o zodpovednom zaob-
chadzani spolo¢nosti s roznymi druhmi rizik. Sprava sa nachadza na stranach 131 az 178 tejto
vyroc¢nej spravy.

Pocas obchodného roka st vlastnici podielov a tretie osoby informované dodato¢ne formou
polro¢nych finan¢nych sprav a dvoch Stvrtro¢nych sprav o priebehu obchodnej ¢innosti. Aj
tieto priebezné zavierky sa vyhotovuju podla prisluSnych medzinarodnych uc¢tovnych zéasad.

> Clenovia Dozornej rady
Commerzbank Aktiengesellschaft
strana 20 nasl.

> Sprava Dozornej rady
strana14 nasl.

> Sprava o odmenovani
strana 45 nasl.

> Sprava koncernu o rizikach
strana 131 nasl.
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> Spravy IR
www.commerzbank.de > Investor
Relations > Publikacie

a zverejnované informacie

Vztahy s akcionarmi, transparentnost a komunikacia

Raz za rok sa kond zasadnutie Valného zhromazdenia. Rozhoduje najmi o pouziti bilanéného
zisku, o schvaleni ¢innosti predstavenstva a Dozornej rady, vymenovani auditora ako aj zmen-
ach Stanov. Pripadne udeluje opravnenie na kapitdlové opatrenia alebo stuhlas na uzatvorenie
zmlav o odvode zisku. Pritom na jednu akciu pripada jeden hlas.

Predstavenstvo a Dozornd rada v roku 2010 vyuzili moznost uvedent v § 120 ods. 4 Zakona
o akciovych spolo¢nostiach, ktora suvisi s tym, aby Valné zhromaZzdenie rozhodlo o schvaleni
systétmu odmertiovania ¢lenov predstavenstva. Valné zhromazdenie v roku 2010 schvalilo
zdsady variabilnej odmeny a pevnu ro¢nt mzdu ¢lenov predstavenstva.

Akcionari banky moze predkladat odportcania alebo iné stanoviska listom alebo e-mailom
prip. osobne. Za spracovanie pisomnych podnetov zodpoveda centralny manazment kvality.
Na Valnom zhromazdeni tieto navrhy komentuje prip. zodpovedad priamo predstavenstvo
alebo Dozorna rada. Okrem toho mozu akciondri formou protinavrhov alebo rozsirujicich
navrhov k programu zasadnutia spolurozhodovat o priebehu Valného zhromazdenia. Na
ziadost akcionarov moze byt zvolené mimoriadne Valné zhromazdenie. Spravy a podklady
potrebné na zasadnutie Valného zhromazdenia, vratane spravy o obchodnej ¢innosti, su
k nahliadnutiu na internete, ako aj program zasadnutia Valného zhromazdenia a pripadné pro-
tindvrhy a rozsirujuce navrhy.

Commerzbank informuje verejnost — a tym aj akcionarov — Styrikrat za rok o finan¢nej a vyno-
sovej situdcii banky; firemné spravy ovplyviiujuce kurzy sa zverejiiuju ad-hoc. Tak je
zabezpecené rovnaké zaobchadzanie s akcionarmi. V rameci tlacovych konferencii a podujati pre
analytikov informuje predstavenstvo o ro¢nej zavierke prip. o Stvrtroénych vysledkoch. Na poda-
vanie sprav vyuziva Commerzbank stale castejSie internet; na stranke www.commerzbank.de st
uverejnené rozsiahle informacie o koncerne Commerzbank. V sprave ako aj na internete je
okrem toho uverejneny finan¢ny kalendar za beZzny a nasledujici rok. Tento kalendar obsahuje
vSetky podstatné terminy zverejnenia (rozhodujuce pre finanént komunikaciu) ako aj termin
Valného zhromazdenia.

Sme povinni otvorene a transparentne komunikovat s nasimi akcionarmi a vSetkymi ostatnymi
rozhodujucimi osobami. Tento narok chceme plnit aj v buducnosti.


https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/aktionaere/publikationen_und_veranstaltungen/ir-nachrichten/index.html
https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/aktionaere/publikationen_und_veranstaltungen/ir-nachrichten/index.html
https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/aktionaere/publikationen_und_veranstaltungen/ir-nachrichten/index.html
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Sprava o odmenovani

Nasledujuca sprava o odmeniovani je stucastou spravy o stave koncernu.

Sprava zodpoveda odporucaniam Nemeckého kddexu riadenia podnikov a poziadavkdm nem-
eckého Obchodného zakonnika.

Predstavenstvo

Zaklady systému odmenovania

Hlavné stcasti systému odmenovania platného od 1. januara 2010 tvoria zdkladna ro¢nd mzda
ako aj Short Term Incentive (STI) (kratkodobé stimuly) a Long Term Incentive (LTI) (dlhodobé
stimuly) ako variabilné komponenty odmenovania. Valné zhromazdenie 2010 schvalilo
zéklady variabilného odmertiovania a stabilnt ro¢nt mzdu Clenov predstavenstva podla § 120
ods. 4 Zékona o akciovych spolo¢nostiach.

Dnia 9. augusta 2011 rozhodla Dozorna rada o uprave tohto systému podla poziadaviek
Vyhlasky o odmeniovani v bankovych institaciach, ktora bola nasledne realizovanad vo
forme zmluvy.

Okrem toho Dozorna rada na svojich zasadnutiach na konci roka 2011 a zaciatkom roka
2012 rozhodla o zmene dochodkového zabezpecenia ¢lenov predstavenstva. Nova uprava
zahffia najméa prislub plnenia podla prispevkov. Okrem toho je dochodkové zabezpeclenie
spravidla spajané s dovrSenim 65. roku Zivota, a nie na doviSenie 62. roku zivota. Nové zmluvy
o doéchodkovom zabezpeceni podpisali vSetci ¢lenovia predstavenstva.

Obmedzenie pefiaznych odmien ¢lenov predstavenstva, ktoré bolo so Specialnym fondom
pre stabilizaciu finanéného trhu povodne dohodnuté na roky 2008 a 2009, na 500 tis. Eur
brutto za rok a ¢lena organu s ohladom na ¢innost pre koncern, pokracovalo aj v rokoch 2010
a 2011. Pravna povinnost na pokracovanie tohto obmedzenia uz po ucinnosti Zakona
o reStrukturalizacii od roku 2011 neplati, nakolko banka v roku 2011 splatila viac ako polovicu
rekapitalizacie. V obchodnom roku 2012 neplatilo tzv. obmedzenie maximalnych odmien.

Sucasti odmenovania nezavislé od uspechu (pevna ro¢na zakladna mzda)

Medzi sucasti odmeny nezavislé od uspechu patri fixna ro¢nd mzda a nepenazné prijmy.
Fixnad ro¢na mzda, ktord sa vyplaca v rovnakych mesacnych Cciastkach, predstavuje

750 tis. Eur". Primeranost fixnej ro¢nej mzdy sa preveruje pravidelne kazdé dva roky.
Nepeniazné prijmy predstavuju pouzivanie firemného vozidla s vodi¢om, bezpecnostné

opatrenia a poistné (urazové poistenie) ako aj z toho vyplyvajuce dane a socidlne odvody.

Sucasti odmenovania zavislé od Gspechu(variabilné odmenovanie)

Systém odmenovania predpokladd ako variabilnt zlozku kratkodoby stimul s celkovou
cielovou hodnotou 400 tis. Eur na ¢lena predstavenstva a dlhodoby stimul s celkovou cielovou
hodnotou 600 tis. Eur na ¢lena predstavenstva.

' Pevnd ro¢na mzda predsedu predstavenstva je 1 312 500 Euro.

DalSie informacie
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Cielova hodnota variabilnej zlozky na ¢lena predstavenstva je tak na urovni celkom 1 mil. EUR.
Maximalne dosiahnutie ciela predstavuje 200%, o pri kratkodobom stimule zodpoveda cel-
kovo 800 tis. Eur a pri dlhodobom stimule 1 200 tis. Eur?2. Minimélne celkové hodnoty preds-
tavuju pri kazdom stimule 0 EUR.

Kratkodoby stimul (STI) Kratkodobé stimuly maju platnost jeden rok. Stimul pozostava z dvoch
rovnako vazenych zloZiek, z ktorej jedna je vykonnostnd zlozka a druhd je naviazana na ekono-
micku pridand hodnotu (Economic Value Added)3. Narok na vyplatu STI vznikd pod podmienkou
schvalenia ro¢nej zavierky za prislusny rok ako aj dosiahnutia ciela STI zo strany ¢lena predsta-
venstva, o com rozhodne Dozorna rada. Podla toho bude 50% STI vyplatenych v hotovosti a 50%
v akciach Commerzbank — alebo na zaklade akcii v hotovosti — po ¢akacej dobe v trvani 12 mesia-
cov. Celkova cielova hodnota STI predstavuje 400 tis. Eur, cielova hodnota jednotlivych kompo-
nentov je na urovni 200 tis. Eur. Dosiahnutie cielov moze byt medzi 0% a 200%.

Zlozka STI-EVA S ohladom na zlozku STI-EVA stanovuje Dozorna rada pred zaciatkom
obchodného roka cielovi hodnotu ekonomickej pridanej hodnoty koncernu po zdaneni, ktora
zodpovedd 100%-nému dosiahnutiu ciela. Okrem toho sa stanovi, akd hodnota ekonomickej
pridanej hodnoty zodpoveda dosiahnutiu ciela od 0% do 200%. Ako zaklad pre vypocet eko-
nomickej pridanej hodnoty sa pouziva v zasade kapital investorov.

Vykonnostna zlozka STI Individudlny vykon kazdého ¢lena predstavenstva sa hodnoti na
zéklade celkového posudenia kritérii, ktoré Dozornd rada stanovi na zaciatku kazdého
obchodného roka.

Dlhodoby stimul (LTI) Dlhodobé stimuly maja platnost Styri roky. Vypocitavaju sa z dvoch rov-
nako vazenych zloziek, z ktorych jedna je naviazana na ekonomickt pridant hodnotu (Econo-
mic Value Added (EVA) (zlozka LTI-EVA)) a druh4 je zaloZend na akciach (akciova zlozka LTI).
Narok na vyplatu LTI vznikd pod podmienkou schvalenia ro¢nej zavierky za posledny obchodny
rok Stvorro¢ného obdobia a dosiahnutia ciela LTI zo strany ¢lena predstavenstva, o ¢om
rozhodne Dozorné rada. Podla toho bude 50% STI vyplatenych v hotovosti a 50% v akciadch
Commerzbank — alebo na zaklade akcii v hotovosti — po ¢akacej dobe v trvani 12 mesiacov. Cel-
kova cielovad hodnota LTI predstavuje 600 tis. Eur, cielovd hodnota jednotlivych zlozZiek na
urovni 300 tis. Eur. Dosiahnutie cielov moze byt medzi 0% a 200%; kazda zo zloZiek moze byt
preto na urovni od 0 do 600 tis. Eur. Predbezna ciastka vyplaty dlhodobého stimulu sa upra-
vuje v tom zmysle, Ze sa zvySuje alebo zniZuje o percentudlnu sadzbu, o ktort dosiahnutie ciela
za Cast STI v prvom roku Stvorro¢ného obdobia platnosti LTI presiahne alebo nedosiahne
100%. Téato uprava nesmie presiahnut +/— 20 % povodnej cielovej hodnoty komponentu dlho-
bodého stimulu. Dlhodoby stimul predpokladd dlhodobt investiciu ¢lena predstavenstva do
akcii Commerzbank vo vyske 350 tis. Eur. Do dosiahnutia vlastnej investicie musi byt 50%
Cistej vyplaty investovanych z dlhodobého stimulu do akcii Commerzbank.

Akciova zlozka LTI Predbezna Ciastka, ktord bude vyplatena z akciovej zlozky LTI, vyplyva
na strane jednej z relativnej celkovej ndvratnosti pre akcionarov Commerzbank v porovnani
s celkovou navratnostou inych bank EURO STOXX a na strane druhej z absolutnej kurzovej
vykonnosti akcie Commerzbank. Dozorna rada pred zac¢iatkom platnosti dlhodobého stimulu

2 Cielové hodnoty pre predsedu predstavenstva st na urovni 1,75-nasobku uvedenych ¢iastok.
3 EVA predstavuje prebytok (zisk) koncernu po zdnani, od ktorého sa odpocitaju kapitalové naklady banky
(vysledok z kapitalu investorov bez cudzich podielov a sadzby kapitdlovych ndkladov po zdaneni).
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urci pocCet akcii Commerzbank, ktorych kurzova hodnota bude pri 100%-nom dosiahnuti ciela
po ukonceni Stvorro¢nej platnosti dlhodobych stimulov vyplatena. Okrem toho urci, aké
umiestnenie Commerzbank s ohladom na celkova néavratnost pre akciondrov v porovnani
s ostatnymi relevantnymi bankami zodpoveda akému stuptiu dosiahnutia ciela. Relativna cel-
kova navratnost pre akcionarov urcuje teda pocet virtudlne pridelenych akcii; absolutny kur-
zovy vyvoj akcie Commerzbank pocas platnosti dlhodobych stimulov urci jej protihodnotu,
ktora bude namiesto prevodu akcii vyplatena v hotovosti.

Zlozka LTI-EVA Cielové hodnoty dlhodobych stimulov zaloZenych na ekonomickej pridanej
hodnote stanovuje Dozorna rada pre celu dobu platnosti dlhodobych stimulov a ich vyska sa
v jednotlivych rokoch platnosti moze odliSovat. Dozorna rada okrem toho vopred definuje, aka
hodnota ekonomickej pridanej hodnoty zodpoveda akému stupiiu dosiahnutia cielov. Dosaho-
venie cielov sa pocas Stvorro¢nej doby platnosti dlhodobych stimulov hodnoti ro¢ne, pricom
dosahovanie cielov za jednotlivé roky moéze byt v rozpati minus 100% aZz plus 200%. Po
ukonceni Stvorro¢nej platnosti dlhodobych stimulov Dozorna rada stanovi priemerné dosiah-
nutie ciela, ktoré moze byt medzi 0 az 200% a z toho vyplyvajicu ¢iastku uréenu na vyplatu.

V pripade mimoriadneho vyvoja na strane banky s podstatnym dopadom na schopnost
dosiahnut cielové hodnoty kratkodobych a dlhodobych stimulov mdze Dozorna rada tento
negativny alebo pozitivny vplyv neutralizovat upravou tychto cielov.

Dlhodobé vykonnostné plany Clenovia predstavenstva rovnako ako ostatni vedtci zamest-
nanci a vybrani zamestnanci koncernu mali v minulosti mozZnost podielat sa na dlhodobych
vykonnostnych planoch (LTP). DIhodoby plan bola naposledy pontknuty v roku 2008; ¢lenovia
predstavenstva vSak uz vo februdri 2009 odhlasili vSetky svoje akcie z planu 2008. Jediny dlho-
doby plan, ktory bol aktivny v roku 2012, bol dlhodoby vykonnostny plan 2007, ktorého
platnost sa v roku 2012 skoncila bez vyplaty.

Odmena predsedu predstavenstva
Fixn4 ro¢na mzda a cielové hodnoty variabilnych komponentov odmenovania predsedu preds-
tavenstva predstavuju 1,75-nasobok ¢iastok uvedenych ako odmeny pre ¢lenov predstavenstva.

Odmena za prevzatie funkcii v organoch prepojenych spolo¢nosti

Odmena ¢lena predstavenstva za vykonavanie funkcii v organoch prepojenych spolo¢nosti sa
zapocCitava na celkové prijmy clena predstavenstva. Tento zapolet sa vykonava vzdy
k momentu vyplatenia odmeny po Valnom zhromazdeni, ktoré schvéli ro¢nu zavierku za
obchodny rok, v ktorom boli ¢lenovi predstavenstva vyplatené odmeny za vykon koncernov-
ych mandatov.
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Odmeny za vykonavanie funkcii v organoch prepojenych spolo¢nosti vyplatené v obchod-
nom roku boli v minulosti v plnej vySke zapocitavané na horny limit uréeny za predchadzajuci
rok. Preto su tieto odmeny v tabulke s nazvom "Zhrnutie" priradené k predchadzajucemu
roku. Ak tieto odmeny za vykonavanie funkcii v orgdnoch prepojenych spolo¢nosti u ¢lena
predstavenstva vedu k celkovej penaznej odmene vo vyske viac ako 500 tis. Eur, budu tieto
odvedené do Commerzbank.

Dochodkové zabezpecenie
Dozorna rada zaviedla v roku 2011 novy systém firemného dochodkového zabezpecenia pre
¢lenov predstavenstva, ktory zahfiia prislub na plnenia orientované podla prispevkov.

Podla nového stavebnicového systému sa kazdému ¢lenovi predstavenstva za dobu odpra-
covanu do 1. januara 2011 ako c¢len predstavenstva pripiSe k dobru tvodny prvok na tzv.
zabezpedovacom tcte. Uvodny prvok zabezpedéenia bude v dobe medzi dfiom rozhodujicim
pre prechod a ukoncenim ¢innosti ako ¢len predstavenstva banky dynamizovany.

Za obdobie odo diia rozhodujtceho pre prechod do ukoncenia ¢innosti ako ¢len predsta-
venstva banky bude za kazdy rok pripisany jeden prvok na tzv. zabezpeCovacom ucte.
Zabezpecovaci prvok jedného kalenddrneho roka vyplyva z premeny prislusnej ro¢nej ¢iastky
na ocakavanu ¢iastku starobného, invalidného alebo vdovského (vdoveckého) dochodku podla
prevodovej tabulky. Pri zavedeni nového systému odmeniovania v roku 2010 nebola vyska
dochodkového zabezpecCenia upravend. Aj pri zavedeni nového systému doéchodkového
zabezpecenia v roku 2011 bol uvodny prvok a prvky zabezpecenia stanovené tak, aby tieto
zodpovedali dovtedy platnym prislubom pre ¢lenov predstavenstva.

Clen predstavenstva ma po vzniku jedného z nizSie uvedenych pripadov narok na
zabezpecenie vo forme dozivotného dochodku:

ako starobného dochodku, ak sa skonci zamestnanecky pomer pri alebo po dosiahnuti veku
65 rokov, alebo

ako predcasného starobného dochodku, ak sa skoné¢i zamestnanecky pomer pri alebo po
dosiahnuti veku 62 rokov, alebo po najmenej 10-ro¢nej ¢innosti v predstavenstve a dosiah-
nuti veku 58 rokov alebo po najmenej 15-ro¢nej ¢innosti v predstavenstve, alebo

ako invalidného dochodku v pripade trvalej praceneschopnosti.

Mesacna Ciastka starobného dochodku sa vypocita ako dvandstina stavu zabezpecovacieho
uctu ku dnu vzniku naroku na zabezpecenie.

Za ucCelom stanovenia predc¢asného starobného dochodku sa dochodok s ohladom na
skorsi zaciatok vypldcania krati.

V pripade vzniku pripadu zabezpecenia v dosledku invalidity pred doviSenim veku 55 rokov
bude mesacna ¢iastka invalidného déchodku zvySend o pripocitatelnu ¢iastku.

Kazdy ¢len predstavenstva si namiesto priebezného vyplacania dochodku moze zvolit jed-
norazovy dochodok alebo vyplatu dochodku v deviatich ro¢nych splatkach v pripade, Ze odide
z predstavenstva po doviSeni veku 62 rokov. Pritom sa Ciastka urCend na vyplatu vypocita
podla kapitaliza¢ného faktora v zavislosti od veku ¢lena predstavenstva.
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Clenom predstavenstva sa po dobu $iestich mesiacov namiesto déchodku vyplaca pomerné
mesacnd mzda ako prechodny prispevok, ak z predstavenstva odide pred doviSenim veku
62 rokov alebo na zadklade dlhodobej praceneschopnosti. Ak ¢len predstavenstva pred
dovrSenim veku 62 rokov pobera déchodok bez toho, aby bol praceneschopny, bude docho-
dok krateny s ohladom na skorsi zaciatok vyplaty. Prijmy z inej ¢innosti budu do tohto veku
zapocitané na penzijné naroky v polovi¢nej vyske.

Dochodok pre pozostalého manZela / manZzelku predstavuje 66 2/3% dochodkovych néro-
kov ¢lena predstavenstva. Ak nebude vyplacany vdovsky / vdovecky dochodok, maju maloleté
deti alebo deti v procese vzdeldvania narok na sirotsky dochodok vo vyske 25% dochodkov-
ych narokov ¢lena predstavenstva, najviac vsak vo vyske vdovského / vdoveckého dochodku.

Zmluvu o dochodkovom zabezpeceni novych ¢lenov predstavenstva, ktora sa odchyluje od
systému, Dozorna rada schvalila dila 2. decembra 2011. Dochodkové zabezpecenie v zmysle
kapitalového plnenia bude podla tychto tprav poskytnuté vtedy, ak ¢len predstavenstva pri
odchode z banky

dovtsil vek 65 rokov (penzijny kapital) ,
dovrsil vek 62 rokov (predcasny penzijny kapital) alebo
ak sa pred doviSenim veku 62 rokov stal trvalo praceneschopnym.

Za kazdy kalendarny rok pocas existujuceho pracovného pomeru az do vzniku pripadu
zabezpecenia bude kazdému clenovi predstavenstva pripisany k dobru jeden ro¢ny prvok,
ktory predstavuje 40% pevnej ro¢nej mzdy (ro¢ny prispevok) vynasobeny prevodnym fakto-
rom zavislym od veku. Ro¢né prvky budu az do ukoncenia ¢innosti v predstavenstve vedené
na zabezpecCovacom ucte. Po doviseni veku 61 rokov bude ¢lenovi predstavenstva az do
vzniku pripadu zabezpecenia ro¢ne pripisany na zabezpecovaci ucet priplatok vo vyske 2,5%
stavu uctu dosiahnutého k 31. decembru predchadzajuceho roka.

Podiel ro¢ného prispevku, ktory bude stanoveny v zavislosti od veku ¢lena predstavenstva,
bude investovany do investi¢nych fondov a nasledne prevedeny na virtualny ucet ¢lena preds-
tavenstva.

Vyska penzijného kapitalu prip. pred¢asného penzijného kapitalu zodpoveda stavu virtual-
neho uctu, prinajmenej stavu zabezpecovacieho tctu pri vzniku pripadu zabezpecenia.

Za prvé dva mesiace po vzniku pripadu zabezpecenia bude ¢lenovi predstavenstva vypla-
cany prechodny ddchodok vo vySke jednej dvanastiny pevnej ro¢nej mzdy.

Ak ¢len predstavenstva zomrie pred vznikom pripadu zabezpecenia, maju pozostali narok
na vyplatu pozostalostného kapitalu, ktory zodpoveda stavu virtuadlneho ¢tu v deti stanovenia
hodnoty, prinajmenej stavu zabezpecCovacieho uctu a pripadnej pripocitatelnej cCiastky.
Pripocitatelna ciastka bude poskytnutd vtedy, ak ¢len predstavenstva pri vzniku pripadu
zabezpecenia v dosledku praceneschopnosti prip. v pripade smrti pracoval ako ¢len predsta-
venstva najmenej pat rokov za sebou a ak eSte nedosiahol vek 55 rokov. Tak bude poskytnuté
zabezpecenie, ktoré by dany ¢len ziskal pri dosiahnuti veku 55 rokov.

V nasledujucej tabulke su uvedené dochodkové naroky ¢lenov predstavenstva, ktori boli
aktivni k 31. decembru 2012, v pripade vzniku naroku na déchodok vo veku 62 rokov, pris-
lusné poistno-matematické skutoc¢né hodnoty k 31. decembru 2012 ako aj od trokov ocistené
zmeny plneni za rok 2012:
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Tabulka ¢. 2

Martin Blessing 240 4 407 371
Frank Annuscheit 107 1872 332
Markus Beumer 99 1678 302
Stephan Engels 187 244 2442
Jochen Kldsges 83 1346 324
Michael Reuther 140 2 677 377
Dr. Stefan Schmittmann 135 2 586 533
Ulrich Sieber 79 1275 308
Martin Zielke 67 1061 395
Celkom 17 146 3186

" kapitalové plnenie prenesené do dochodkového naroku
2pomerna Ciastka za devat mesiacov

Majetok sliziaci na zabezpecenie bol na zdklade Contractual Trust Arrangements prevedeny
na zdruzenie Commerzbank Pensions-Trust e. V..

K 31.12. 2012 st penzijné zavazky (defined benefit obligations) za aktivnych ¢lenov preds-
tavenstva Commerzbank Aktiengesellschaft na trovni 17,1 mil. Eur (predchadzajici rok:
11,8 mil. Eur; vid aj tabulku jednotlivych narokov). Po odpocitani prevedeného majetku (Plan
Assets) a pri zohladneni poistno-matematickych ziskov a strat vznikol k 31. 12. 2012 za aktiv-
nych ¢lenov predstavenstva aktivny prebytok vo vySke 0,1 mil. Eur (predchadzajici rok:
rezervy na penzijné zavazky vo vyske 0,2 mil. Eur).

Zmena vlastnickych prav

Systém odmenovania ¢lenov predstavenstva platny od roku 2010 neobsahuje klauzuly
o zmene vlastnickych prav. Len pracovna zmluva jedného ¢lena predstavenstva obsahuje eSte
takdto Gpravu o zmene vlastnickych prav, ktord po uplynuti aktudlneho funkéného obdobia
dna 31. 3. 2012 odpadla..

Ostatné upravy

Ak bude vymenovanie za Clena predstavenstva predcasne ukoncené, bude ukoncend aj
platnost pracovnej zmluvy po uplynuti Siestich mesiacov od ukonéenia vymenovania (klauzula
o0 spojeni vymenovania a pracovnej zmluvy). Clenovi predstavenstva bude v tomto pripade
vyplacana fixna ro¢na mzda, kratkodobé a dlhodobé stimuly — s vyhradou podla § 615 veta
druha Obcianskeho zédkonnika — aZ do konca povodného funkéného obdobia, najviac vSak do
celkovej ¢iastky vo vySke dvoch ro¢nych odmien (Cap).

Ak nebude pracovna zmluva prediZzend do ukonéenia prislusného funkéného obdobia bez
toho, aby existoval zdvazny dovod podla § 626 Obcianskeho zdkonnika, alebo ak bude pra-
covnd zmluva ukoncend podla uvedenej klauzuly, dostane ¢len predstavenstva okrem toho na
obdobie Siestich mesiacov od konca povodného funkéného obdobia fixnu zdkladnt mzdu (pre-
chodnt mzdu).
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Toto pokracovanie vo vyplate mzdy bude skoncené, akondhle bude ¢lenovi predstavenstva
vyplacany dochodok.

Ak bude platnost pracovnej zmluvy ukoncend z inych déovodov nez uvedenych v klauzule,
bude fixna ro¢nd mzda vyplacana v pomernej vySke az do ukoncenia pracovnej zmluvy. Krat-
kodobé a dlhodobé stimuly, ktoré boli prislubené za obchodné roky pred ukon¢enim pracov-
nej zmluvy, ostavaju nedotknuté. Vyska vyplaty dlhodobych a kratkodobych stimulov, ktora
bude vypocitana na konci doby ich platnosti, bude v pomernej vySke zniZena.

Ak banka predc¢asne ukonc¢i funkciu v organe alebo ak tto po uplynuti funkéného obdobia
neprediZi na zaklade okolnosti, ktoré napliiaji predpoklady podla § 626 Obcianskeho zakon-
nika, zanikaji naroky na kratkodobé a dlhodobé stimuly, ktoré boli prislibené za obchodny
rok ukoncenia ¢innosti v orgdnoch, a preto kratkodobé a dlhodobé stimuly nebudu vyplatené.

Vsetky prijmy za obdobie po ukonceni ¢innosti v organoch budu vyplatené najviac vo vyske
dvoch ro¢nych odmien (horny limit). Vyplata kratkodobych a dlhodobych stimulov, ktoré boli
prisltibené za obchodny rok ukoncenia ¢innosti v orgdnoch, podliehaji v pomernej vySke usta-
noveniam o hornom limite.

V uplynulom obchodnom roku nedostal ziaden ¢len predstavenstva plnenia alebo prislusné
prisluby od tretej osoby s ohladom na jeho ¢innost ako ¢len predstavenstva; to isté plati aj pre
plnenia alebo prisluby od spolocnosti, s ktorymi méa koncern Commerzbank doélezité
obchodné vztahy.

Zhrnutie

Obmedzenie pefiaznych odmien ¢lenov predstavenstva, ktoré bolo so Specialnym fondom pre
stabilizaciu finan¢ného trhu povodne dohodnuté na roky 2008 a 2009, na 500 tis. Eur brutto
za rok a ¢lena orgéanu s ohladom na ¢innost pre koncern, pokracovalo aj v rokoch 2010 a 2011.
Pravna povinnost na pokracovanie tohto obmedzenia uz po tc¢innosti Zakona o restrukturali-
zacii od roku 2011 neplati, nakolko banka v roku 2011 splatila viac ako polovicu rekapitaliza-
cie. V obchodnom roku 2012 neplatilo tzv. obmedzenie maximalnych odmien.

Za ucelom lepSieho posudenia odmien predstavenstva sme do nasledujucej tabulky okrem
priemernych peflaznych odmien ¢lena predstavensta (bez uvedenia predsedu predstavenstva)
v roku 2012 (kratkodobé a skuto¢ne oc¢akavané dlhodobé odmeny bez vecnych plneni a oso-
bitnych odSkodneni) zahrnuli aj prislusné priemerné hodnoty za roky 2005 az 2007 (bez hor-
ného limitu) a 2008 az 2011 (horny limit pefiazného ohodnotenia vo vyske 500 tis. Eur za rok).
Z tabulky vyplyva, Ze ro¢na odmena Clenov predstavenstva za rok 2012 pri 100%-nom dosi-
ahnuti ciela by bolo o ca. 150 tis. EUR niZSie neZ priemerna odmena za roky 2005 az 2007.

Obrazek 2

Priemerna ro¢na odmena clena predstavenstva (bez predsedu)
tis. EUR
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Tabulka ¢. 3

Mzdy jednotlivych clenov predstavenstva za rok 2012 a ich porovnanie s rokom 2011

Komponenty nezavislé od vysledkov Komponenty zavislé od vysledkov
Kratkodoby stimul (ST

Martin Blessing 2012 1313 - - 79
2011 500 - - 69 - - - -
Frank Annuscheit 2012 750 - - 47 - 50 - 100
2011 500 - - 50 - - - -
Markus Beumer 2012 750 - - 39 - 65 - 100
2011 500 - - 59 - - - -
Stephan Engels 20127 563 32 -32 1515 - 41 - 75
2011 - - - - - - - -
Dr. Achim Kassow 2012 - - - - - - - -
20117 292 - - 44 - - - -
Jochen Klosges 2012 750 - - 36 - 40 - 100
2011 500 - - 39 - - - -
Michael Reuther 2012 750 - - 69 - 50 - 100
2011 500 - - 69 - - - -
Dr. Stefan 2012 750 - - 49 - 45 - 100
Schmittmann 2011 500 - - 46 - - - -
Ulrich Sieber 2012 750 50 -50 59 - 50 - 100
2011 500 - - 68 - - - -
Dr. Eric Strutz 20127 187 10 -10 15 - 13 - 25
2011 500 - - 33 - - - -
Martin Zielke 2012 750 - - 62 - 45 - 100
2011 500 - - 74 - - - -
Celkom 2012 7 313 92 -92 1970 - 399 - 800
2011 4792 - - 551 - - - -

1 Pro rata temporis za obdobie od vymenovania prip. do dia ukoncenia ¢innosti.

2 2Vyplatené odmeny za koncernové mandaty budu zapocitané v nasledujucom roku na celkové prijmy ¢lenov predsta-
venstva. Vyuctovanie v roku 2013 je teda zobrazené uz v roku 2012. Na zaklade horného limitu pre mzdy boli tieto
odmeny do roku 2011 (vratane) priradené k prislusnému predchadzajicemu roku.

3V polozke Ostatné st vykazované vecné plnenia vyplatené v sledovanom roku, dane z vecnych plneni ako aj
zamestnavatelské prispevky na BVV. Dalej je tu vykazané aj odskodnenie uhradené panovi Engelsovi za stratu jeho
podielov na Daimler-Phantom v dosledku jeho prechodu do Commerzbank AG (1.266 tis. EUR).

4 Tato odmena bude vyplatena v nasledujicom roku po schvaleni ro¢nej zavierky za predchadzajici obchodny rok.
"Dosiahnutie ciela EVA" popisuje dosiahnutie planovanej hodnoty Economic Value Added (EVA) pre koncern
Commerzbank v roku 2011 za rok 2012.

5 Odmeny zalozené na akciach budd najprv vypocitané ako predbezné Ciastky uréené na Ghradu. Nasledne bude pri vyp-
late v hotovosti vypocitany pocet akcii, ktoré maju byt poskytnuté, a to vydelenim buduicim priemernym akciovym
kurzom. Podla DRS 17 budu tieto komponenty odmeny ciasto¢ne zobrazené bez ohladu na skuto¢ny vyvoj hodnoty na
zaklade povodne ocakavaného 100%-ného dosiahnutia ciela.
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Komponenty zavislé od vysledkov
Dlhodobé stimuly (LTI)

Martin Blessing 2012 - 1392
2011 - - - - 569
Frank Annuscheit 2012 - 150 - 150 1247
2011 - - - - 550
Markus Beumer 2012 - 150 - 150 1254
2011 - - - - 559
Stephan Engels 20127 - 113 - 113 2 420
2011 - - - - -
Dr. Achim Kassow 2012 - - - - -
20117 - - - - 336
Jochen Kldsges 2012 - 150 - 150 1226
2011 - - - - 539
Michael Reuther 2012 - 150 - 150 1269
2011 - - - - 569
Dr. Stefan 2012 - 150 - 150 1244
Schmittmann 2011 - - - — 546
Ulrich Sieber 2012 - 150 - 150 1259
2011 - - - - 568
Dr. Eric Strutz 20127 - 37 - 37 314
2011 - - - - 533
Martin Zielke 2012 - 150 - 150 1257
2011 - - - - 574
Celkom 2012 - 1200 - 1200 12 882
2011 - - - - 5343

¢ Vyplata odmeny zavisi najma od vyvoja hodnoty Economic Value Added (EVA) za 4-ro¢né obdobie a vyplata je realizo-
vana za podmienky schvalenia rocnej zavierky za posledny rok 4-ro¢ného obdobia v nasledujicom roku, prvykrat teda
v roku 2016 za obchodné roky 2012 az 2015. PAsmo moznej odmeny za obchodny rok 2012 je pre ¢lena predstavenstva
od 0 do 300 tis. EUR a pre predsedu predstavenstva od 0 do 525 tis. EUR; to plati aj pre Dr. Strutza, ktory ukoncil svoju
¢innost v roku 2012 - v pomernej vyske. V skutocnosti nebudd za obchodné roky 2012 az 2015 vyplatené Ziadne Ciastky.

7 Celkové prijmy podla DRS 17 zahffiuju Ciastky odmeny zaloZzené na akciach na zaklade pévodne ocakavaného 100%-
ného dosiahnutia ciela. Celkové prijmy podla DRS 17 vSak neobsahuji mozné dlhodobu variabilni odmenu, len
skuto¢ne uhradené Ciastky (vid poznadmku pod cislom 6).
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Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

> Tabulka
Strana 42

Skuto¢na priemernd ro¢nd odmena Clena predstavenstva za rok 2012 predstavuje podla
DRS 17 ca. 1.200 tis. EUR a je tym kalkula¢ne o celkovo 31% niz$ia nez cielova hodnota vo
vySke 1 750 tis. Eur.

Na rozdiel od odmien za roky 2008 — 2011, ktoré boli znizené v désledku horného limitu
podla Specialneho fondu pre stabilizaciu finan¢ného trhu, je sice vykazané zvySenie za
rok 2012, avSak na rozdiel od priemernej odmeny za rok 2005 — 2007 ide o podstatny pokles
o0 ca. 700 tis. EUR prip. o viac ako 35% na Clena predstavenstva.

Nasleduje zobrazenie odmien jednotlivych ¢lenov predstavenstva za rok 2012 v porovnani
s rokom 2011.

V tabulke €. 3 st zobrazené prijmy podla Nemeckého uc¢tovného Standardu ¢. 17 (DRS 17),
ktory obsahuje poziadavky na vykaznictvo o odmenach predstavenstva.

Odmeny zaloZené na akciach ,zlozka STI zavisla od vykonov*, ak sa vyplacané v akciach,
a ,zlozka LTI zaloZena na akciach®, ktord bude vyplatend v hotovosti a akcidch, musia byt
podla DRS 17 bez ohladu na ich skuto¢ny vyvoj zobrazené v ich pdvodnej hodnote platnej
v momente ich poskytnutia na zaciatku roka 2012. Odzrkadluju tak odmenu pri 100%-nom
splneni ciela. Martin Blessing, predseda predstavenstva, na zdklade svojej osobitnej zodpo-
vednosti oznamil Dozornej rade, Ze sa vzdava svojich narokov na variabilni odmenu za rok
2012. Okrem toho sa vSetci Clenovia predstavenstva vzdali zloziek STI a LTI zavislych od eko-
nomickej pridanej hodnoty (EVA), aby mohli byt tieto zlozky, ktoré by pri STI neviedli k Ziad-
nym narokom a pri LTI pravdepodobne len k malym narokom, v nasledujucej tabulke zobra-
zené podla ich skuto¢nej vysky, a aby nemuseli byt zobrazené len ako teoretické hodnoty (toto
vzdanie sa bolo zohladnené aj pri vysSie uvedenej priemernej celkovej odmene za rok 2012
podla DRS 17).

Okrem celkovych prijmov uvedenych v tabulke bola Dr. Strutzovi po ukonceni jeho ¢innosti
ku koncu marca vyplatend zmluvnd odmena za dodrzanie zadkazu konkurencie vo vyske 250
tis. EUR ako aj zmluvne dohodnutd prechodna odmena vo vySke celkom 375 tis. Eur.

Podla IFRS 2 musia byt odmeny zaloZené na akcidch s vyrovnanim v akcidch a odmeny
zalozené na EVA s vyrovnanim v akcidch zohladnené s neutrdlnym dopadom na vlastné ima-
nie, a to s ohladom na buduci vyvoj v rokoch 2013 az 2015 s ich pdvodnou hodnotou
v momente ich poskytnutia na zaciatku roka 2012 a bez zohladnenia vzdania sa odmien ¢lenov
predstavenstvar (IFRS 2.28(a)). Za rok 2012 predstavuju celkovo 2 269 tis. Eur; z toho za pana
Blessinga 407 tis. Eur, za pana Dr. Strutza 59 tis. Eur, za pana Engelsa 178 tis. Eur, za panov
Annuscheita, Reuthera a Siebera po 232 tis. Eur, za pana Beumera 253 tis. Eur, za pana Klos-
gesa 222 tis. Eur a za panov Dr. Schmittmanna a Zielkeho po 227 tis. Eur; v predchadzajucom
roku to bolo 0 Eur. V skuto¢nosti budu odmeny nizsSie nez tieto Ciastky; aktudlne ocakava
banka s ohladom na vSetkych ¢lenov predstavenstva c¢iastku spolu 1 120 tis. Eur. Odmeny
zalozené na akciach s vyrovnanim v akciach, ktoré maji dopad na naklady, predstavuju podla
IFRS 2 v roku 2012 celkovo 722 tis. Eur; z toho za pana Blessinga na zaklade jeho vzdania sa
0 Eur, za pana Dr. Strutza 22 tis. Eur, za pana Engelsa 67 tis. Eur, za pdna Beumera 93 tis. Eur
a za vSetkych ostatnych aktivnych ¢lenov predstavenstva po 90 tis.; v predchadzajucom roku
to bolo 0 Eur.
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Uvery pre ¢lenov predstavenstva

Hotovostné uvery boli ¢lenom predstavenstva poskytnuté s dobou splatnosti do roku 2042
a na zadklade urokovych sadzieb vo vySke 2,1% azZ 7,6%, v pripade prekroCenia tuverového
ramca v jednotlivych pripadoch vo vyske do 13,2%. V pripade potreby su tvery zabezpecené
hypotekarnymi dlhmi a zaloznymi pravami.

Ku dnu rozhodujucemu pre zostavenie sivahy boli ¢lenom predstavenstva poskytnuté
tivery vo vyske 4 008 tis. Eur; v predchadzajiicom roku 1 773 tis. Eur. Clenovia predstavenstva
neboli v sledovanom roku s vynimkou ndjomnych avalov v ru¢iacom vztahu vo¢i Commerz-
bank Aktiengesellschaft.

Dozorna rada

Zasady systému odmenovania a odmena za obchodny rok 2012

Odmenovanie Clenov dozornej rady je upravené v § 15 Stanov spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft; v sucasnosti platné znenie bolo prijaté na Valnom zhromazdeni diia 16.
maja 2007. Podla tychto ustanoveni sa ¢lenom Dozornej rady okrem nahrady ich vydavkov
vyplaca zakladna odmena, ktora pozostava z nasledovnych Casti:

pevna odmena vo vyske 40 tis. Eur ro¢ne a
variabilnd odmena 3 tis. Eur ro¢ne za dividendu 0,05 Eur, ktord sa akcionarom vyplaca
od dividendy vo vySke 0,10 Eur za kusovud akciu za uplynuly obchodny rok.

Predsedovi Dozornej rady sa vypldca trojnasobok a podpredsedovi dvojndsobok uvede-
nej zakladnej odmeny. Za ¢innost vo vybore Dozornej rady, ktory sa stretdva najmenej dva-
krat za kalendarny rok, sa predsedovi vyboru vyplaca dodato¢nd odmena vo vyske zaklad-
nej odmeny a kazdému c¢lenovi vyboru odmena vo vySke polovice zdkladnej odmeny; tato
dodato¢na odmena sa vyplaca najviac za tri mandaty vo vyboroch. Okrem toho sa kazdému
¢lenovi Dozornej rady vypldca odmena za tcast na zasadnutiach Dozornej rady a jej vybo-
rov vo vySke 1,5 tis. Eur. Fixnd odmena a odmena za dc¢ast na zasadnutiach sa vyplacaju
ku koncu obchodného roka, variabilnd odmena sa vypldca po ukonceni Valného zhromaz-
denia, ktoré schvali ¢innost Dozornej rady za prislusny obchodny rok. Dan z pridanej hod-
noty splatnd z odmien ¢lenov dozornej rady bude uhradena spolo¢nostou Commerzbank
Aktiengesellschaft.

KedZe Commerzbank za obchodny rok 2012 nevyplatila dividendy, nebudu vyplatené ani
variabilné odmeny za rok 2012. Clenom dozornej rady bude za obchodny rok 2012 vyplatena cel-
kova odmena v Cistej vySke 1 640 tis. Eur (predchadzajuci rok: 1 619 tis. Eur). Zakladné odmeny
a odmeny za pracu vo vyboroch predstavuju 1 251 tis. Eur (predchadzajtci rok: 1 199 tis. Eur)
a odmeny za ucast na zasadnutiach 389 tis. Eur (predchadzajuci rok: 420 tis. Eur). Dan z prida-
nej hodnoty splatna z odmien ¢lenov dozornej rady s bydliskom v Nemecku (momentalne 19%)
bude uhradend spolo¢nostou Commerzbank Aktiengesellschaft.

DalSie informacie
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Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

Odmeny boli jednotlivym ¢lenom vyplatené v nasledovnej vyske:

Tabulka ¢. 3
2012 Pevna Variabilna Odmena za Celkom
Tis. € odmena odmena ucast na

zasadnutiach

Klaus-Peter Miuller 200 - 37,5 237,5
Uwe Tschage 100 - 27,0 127,0
Hans-Hermann Altenschmidt 80 - 36,0 116,0
Dott. Sergio Balbinot
(do 23. 3.2012)" - - - =
Dr.-Ing. Burckhard Bergmann 40 - 13,5 56885
Dr. Nikolaus von Bomhard 40 - 12,0 52,0
Karin van Brummelen 60 - 25,5 85,5
Astrid Evers 40 - 13,5 53,5
Uwe Foullong 40 - 12,0 52,0
Daniel Hampel 40 - 13,5 53,5
Dr.-Ing. Otto Happel 60 - 13,5 73,5
Beate Hoffmann 40 - 10,5 50,5
Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E. h.
Hans-Peter Keitel 60 - 22,5 82,5
Alexandra Krieger 40 - 13,5 53,5
Dr. h.c. Edgar Meister 80 - 33,0 113,0
Prof. h.c. (CHN) Dr. rer. oec.
Ulrich Middelmann 60 - 22,5 82,5
Dr. Helmut Perlet 100 - 28,5 128,5
Barbara Priester 40 - 13,5 53,5
Mark Roach 40 - 12,0 52,0
Dr. Marcus Schenck 60 - 18,0 78,0
Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell
(od 1. 6.2012) 31 - 10,5 41,5
Celkom za rok 2012 1251 - 388,5 1639,5
Celkom za rok 2011 1199 - 420,0 1619,0

" Dott. Balbinot sa v obchodnych rokoch 2011 a 2012 vzdal svojej odmeny.

Clenovia Dozornej rady neposkytovali v roku 2012 poradenské ani sprostredkovatelské prip.
iné sluzby, takze neboli vyplacané Ziadne dodato¢né odmeny.

Uvery pre ¢lenov Dozornej rady
Uvery boli ¢lenom dozornej rady poskytnuté s dobou splatnosti do roku 2038 a na zaklade
urokovych sadzieb vo vyske 2,5% az 6,3%, v pripade prekrocenia tverového ramca v jed-
notlivych pripadoch vo vyske do 10,1%. Uvery boli s¢asti poskytované bez zabezpeéenia prip.
boli zabezpecené hypotekarnymi dlhmi alebo zaloZnymi pravami.

Ku diiu rozhodujticemu pre zostavenie stuvahy boli ¢lenom predstavenstva vyplatené uvery
v celkovej vyske 605 tis. Eur; v predchadzajicom roku 322 tis. Eur. Clenovia Dozornej rady
neboli v sledovanom roku v ru¢iacom vztahu vo¢i Commerzbank Aktiengesellschaft.
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Ostatné udaje

Poistenie D&0

S ohladom na ¢lenov predstavenstva a ¢lenov Dozornej rady bolo uzatvorené poistenie zod-
povednosti za Skody spdsobené na majetku (,D&0%). Pre clenov predstavenstva a ¢lenov
Dozornej rady plati samoucast 10% Skody, pre vSetky poistné udalosti v roku vSak najviac
jedenapolnasobok pevnej rocnej odmeny.

Kupa alebo predaj akcii spolo¢nosti
Podla § 15a Zakona o obchodovani s cennymi papiermi plati oznamovacia povinnost
a povinnost zverejiiovat obchody riadiacich zamestnancov spolo¢nosti kdtovanych na burze
a ich rodinnych prislusnikov. Podla toho musia byt kupa a predaj akcii ako aj finan¢nych
nastrojov vztahujucich sa na Commerzbank od vysky 5 tis. Eur ro¢ne bezodkladne a do jed-
ného mesiaca oznamované. Podla odporucani smernic Spolkového tradu pre dohlad nad
finan¢nymi sluzbami plati tdito oznamovacia povinnost aj pre predstavenstvo a Dozornt radu.
V roku 2012 ohlésili ¢lenovia predstavenstva a Dozornej rady Commerzbank nasledovné
obchody s akciami Commerzbank alebo stvisiacimi derivatmi (,,Directors’ Dealings®)"

Tabulka ¢. 5
2.7.2012 Hans-Hermann Altenschmidt AR Kapa 6 370 1,21104 7 714,32
2.7.2012 Daniel Hampel AR Kapa 1744 1,21104 2 112,05
2.7.2012 Beate Hoffmann AR Kapa 2180 1,21104 2 640,07
2.7.2012 Karin van Brummelen AR Kapa 4 955 1,21104 6 000,70
2.7.2012 Uwe Tschage AR Kuapa 13 328 1,21104 16 140,74
2.7.2012 Uwe Tschage AR Predaj 13 328 1,26048 16 799,68
2.7.2012 Silke Tschage w/Uwe Tschage X AR Kapa 4 469 1,21104 5412,14
2.7.2012 Silke Tschage w/Uwe Tschage X AR Predaj 4 469 1,26048 5 633,09
2.7.2012 Astrid Evers AR Kapa 5568 1,21104 6 743,07
2.7.2012 Astrid Evers AR Predaj 5568 1,26048 7 018,35
28.8.2012 Daniel Hampel AR Kupa 5256 1,26900 6 669,86
21.11.2012 Daniel Hampel AR Kapa 3000 1,28900 3 867,00

Predstavenstvo a dozorna rada vlastnili k 31. decembru 2012 celkovo najviac 1% vydanych

akcif a op¢nych prav spolo¢nosti Commerzbank Aktien—gesellschaft.

Frankfurt nad Mohanom

Commerzbank Aktiengesellschaft
Predstavenstvo Dozorna rada

" Die Directors’ Dealings wurden im Berichtsjahr auf der Internetseite der Commerzbank
unter der Rubrik ,Directors’ Dealings” verdoffentlicht.
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Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

> Stanovy
www.commerzbank.de > Investor
Relations > Corporate Governance

Udaje podla § 315
Obchodného zakonnika

Udaje podla § 289 ods. 4 nemeckého
Obchodného zakonnika a podrobna sprava

Zlozenie zakladného imania

Spolo¢nost Commerzbank vydala len kmenové akcie, na ktoré sa vztahuji prava a povin-
nosti zo zdkonnych ustanoveni, najma z § 12, 53a nasl., 118 nasl. a 186 Zakona o akciov-
ych spolocnostiach. Zakladné imanie spolo¢nosti predstavuje ku koncu obchodného roka
5 829 513 857,00 Eur a je rozdelené na 5 829 513 857 kusovych akcii. Akcie zneju na
majitela.

Vymenovanie a odvolanie ¢lenov predstavenstva a zmeny Stanov

Clenov predstavenstva vymenovava a odvoldva Dozornd rada podla § 84 Zikona o akciovych
spolo¢nostiach a § 6 ods. 2 Stanov. Podla § 6 ods. 1 Stanov pozostava predstavenstvo najme-
nej z dvoch osodb; Dozorna rada pritom stanovuje podla § 6 ods. 2 Stanov aj pocet ¢lenov
predstavenstva. Ak chyba nevyhnutny ¢len predstavenstva bez toho, aby Dozorna rada vyko-
nala vymenovanie, bude tento v naliechavych pripadoch vymenovany sudom podla § 85
Zakona o akciovych spolo¢nostiach. Kazda zmena Stanov podlieha podla § 179 ods. 1 veta
prvéa Zakona o akciovych spolo¢nostiach uzneseniu Valného zhromazdenia. Ak zdkon nepred-
pisuje vac¢sinu zadkladného imania zastupeného pri prijimani uzneseni, postacuje jednoducha
vacsina zastupeného imania (§ 19 ods. 3 veta druhd Stanov). Oprdvnenie na zmenu Stanov
tykajticu sa ich znenia bolo podla § 10 ods. 3 Stanov v stlade s § 179 ods. 1 veta druha Zakona
o akciovych spolo¢nostiach prevedené na Dozornu radu.


https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/aktionaere/governance_/_satzung/Satzung.html
https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/aktionaere/governance_/_satzung/Satzung.html
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Befugnisse des Predstavenstvos

Predstavenstvo je so sthlasom Dozornej rady opravnené na zvySenie zdkladného imania vo
vyske najviac 1 462 936 397,00 Eur vydanim novych akcii podla § 4 ods. 3 (povolené imanie
2011) a vo vyske 1 150 000 000,00 Eur vydanim novych akcii podla § 4 ods. 6 (povolené ima-
nie 2012/1) Stanov platnych k 31. 12. 2012. Predstavenstvo je takisto so suhlasom Dozornej
rady opravnené vylucit pravo na odber akcii v istych pripadoch, najma za tcelom zvySenia
zékladného imania vecnymi vkladmi. Predstavenstvo je dalej so sthlasom Dozornej rady
opravnené na zvySenie zakladného imania vo vySke najviac 2 455 000 000,00 Eur vydanim
novych akcii proti hotovostnému vkladu a/alebo ¢iastoénému alebo tiplnemu vlozeniu tichych
vkladov zo spolo¢nosti, ktoré prijali vklady od spolo¢nosti AZ-Arges Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mbH a od Specialneho fondu na stabilizaciu finanéného trhu podla § 4 ods. 7
(povolené imanie 2012/I) Stanov. Predstavenstvo smie vyuzit opravnenie na vydanie akcii
proti hotovostnym vkladom len za u¢elom splatenia tichych vkladov.

Okrem toho Valné zhromazdenie z 23. mdja 2012 poverilo predstavenstvo na vydanie
zamenitelnych a opénych dlhopisov a/alebo uzitkovych prav (s alebo bez prava na zamenu
a/alebo opciu) oproti hovotostnym alebo vecnym plneniam v celkovej nominélnej ¢iastke do
8 400 000 000,00 Eur. Pre tento tucel je podla § 4 ods. 4 Stanov k dispozicii podmienec¢né ima-
nie vo vyske do 2 750 000 000,00 Eur (podmienec¢né imanie 2012/1). Predstavenstvo je na
zéklade stuhlasu Dozornej rady opravnené vylacit odberové pravo v istych pripadoch, najma
vtedy, ak sa finan¢éné nastroje vydavaji oproti vecnym plneniam. Dalej bolo zdkladné imanie
podla § 4 ods. 5 Stanov a na zaklade uznesenia Valného zhromazdenia zo 6. maja 2011
podmienecne zvySené o najviac 709 312 132,00 Eur (podmienec¢né imanie 2011/11I) a podla
§ 4 ods. 8 Stanov a na zdklade uznesenia Valného zhromazdenia z 23. maja 2012
podmienecne zvySené¢ o najviac 935 000 000,00 Eur (podmienec¢né imanie 2012/1.
Podmienecné imanie 2011/1II a podmiene¢né imanie 2012/11 sluzia na poskytnutie akcii pri
uplatiiovani zimennych prav zo strany Specialneho fondu na stabilizaciu finanéného trhu.

S ohladom na podrobnosti o povolenom a podmiene¢nom imani, najméa o dobe platnosti
a podmienkach uplatnenia, odkazujeme na podrobné vysvetlivky v prilohe ¢. 29 a 30.

Opravnenia predstavenstva na zvySenie zakladného imania z povoleného a podmienec¢ného
imania, na vydanie zamenitelnych a op¢énych dlhopisov a pozitkovych prav umoziuji banke
primerane a aktudlne reagovat na pozmenené kapitalové potreby.

Okrem toho Valné zhromazdenie z 19. médja 2010 splnomocnilo predstavenstvo podla § 71
ods. 1 bod 7 Zakona o akcidch na kupu a predaj vlastnych akcii za tuc¢elom obchodovania
s cennymi papiermi, a to do 18. maja 2015. Objem za tymto tcelom ziskanych akcii nesmie
na konci dna presiahnut 5% zakladného imania Commerzbank Aktien—gesellschaft. Cena, za
ktoru bude nadobudnuta vlastna akcia, nesmie byt tri burzové dni pred diom kipy o 10%
vysSia alebo nizSia nez stredna hodnota akciovych kurzov (kone¢nych drazobnych cien prip.
porovnatelnych naslednych cien akcie Commerzbank v obchodovacom systéme Xetra prip.
v porovnatelom naslednom systéme Burzy cennych papierov vo Frankfurte.

> Priloha (Poznamky 75 a 76)
Strana 262 nasl.
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Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

Podstatné dohody pri zmene kontroly v dosledku ponuky na prevzatie

Spolo¢nost Commerzbank v rdmci ramcovych dohdd ISDA s ¢astou zmluvnych partnerov
dohodla pre pripad zmeny kontroly v rdmci Commerzbank pravo na mimoriadnu vypoved
v prospech tychto zmluvnych partnerov. Pravo na vypoved spravidla predpokladd podstatné
zhorSenie bonity spolo¢nosti Commerzbank. Jednotlivé zmluvy uzatvorené v ramci tychto
ramcovych dohdd by museli byt v pripade vypovede vyicétované v trhovej hodnote, ktort je
mozné zistit kazdy burzovy pracovny den. Pritom vSak nie je mozné vylacit, Ze vypoved
klienta s mimoriadne velkym objemom obchodov m6Ze mat na zédklade moznych platobnych
zavazkov banky napriek tomu podstatny dopad na majetkovd, finanénd a vynosovu situaciu
spolo¢nosti Commerzbank.

Klauzuly o zmene vlastnickych prav

Systém odmefiovania ¢lenov predstavenstva, ktory bol zavedeny v roku 2010, nepredpoklada
klauzuly o zmene vlastnickych pomerov. Len pracovna zmluva jedného ¢lena predstavenstva
obsahuje eSte takdto upravu o zmene vlastnickych prav, ktord po uplynuti aktuidlneho
funkéného obdobia diia 31. 3. 2012 odpadla.

Podiely na imani viac ako 10% hlasovacich prav

Na spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft sa podiela Fond na stabilizaciu finan¢ného
trhu v rozsahu 25% a jednej akcie z kapitalu spojeného s hlasovacimi pravami.

Dalsie skutoénosti, ktoré by mali byt oznamené podla § 289 ods. 4 Obchodného zakonnika,
neexistuju.
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Udaje podla § 315 ods. 2 bod 5 Obchodného zakonnika

Ciel interného systému na riadenie kontrol a rizik s ohladom na finan¢né vykaznictvo
spociva v tom, aby podla tctovnych predpisov vyplyvajucich z nemeckého Obchodného
zdkonnika a z predpisov IFRS ro¢nd a koncernova zavierka sprostredkovala skuto¢nostiam
zodpovedajuci obraz majetkovej, finan¢nej a vynosovej situacie. V spolo¢nosti Commerz-
bank su interny kontrolny systém a systém riadenia rizika — oba s ohladom na finan¢né
vykaznictvo — spojené do metodiky a realizacie. V dalSej Casti tejto spravy sa preto bude
pouzivat pojem ,IKS“ (interny kontrolny systém). Podrobnosti o systéme riadenia rizik st
uvedené v sprave o rizikdch na stranach 48 az 88.

Ciel riadneho finan¢ného vykazovania je ohrozovany existenciou rizik, ktoré vplyvaju na
finan¢né vykaznictvo. Ako riziko sa pritom vnima moznost, Ze nebude splneny vysSie uve-
deny ciel a Ze podstatné informacie vo finanénych vykazoch budu chybné. V tejto suvislosti
vnima banka informdaciu za podstatnu vtedy, ak jej absencia alebo jej nespravne uvedenie
moze ovplyvnit hospodarske rozhodnutia adresatov spravy. Pritom nie je podstatné, ¢i je
toto sposobené jedinou skuto¢nostou alebo kombindciou viacerych skuto¢nosti.

Rizika pre finan¢né vykaznictvo mozu vznikat aj v désledku chyb v obchodnych postu-
poch. Okrem toho mo6ze podvodné spravanie viest k chybnému uvadzaniu informacii. Preto
musi banka zabezpecit, aby boli rizika tykajice sa chybnej prezentacie, hodnotenia alebo
vykazovania informaécii vo finan¢nych vykazoch minimalizované.

Interny kontrolny systém spolo¢nosti Commerzbank sa orientuje na dosiahnutie
dostatoCnej istoty tykajucej sa dodrziavania platnych pravnych poziadaviek, riadneho
a hospodarneho vykondvania obchodnych ¢innosti a uplnost a spravnost finanéného vykaz-
nictva. Pritom musi byt zohladnené, ze napriek vSetkym opatreniam banky nemoézu zave-
dené metddy a postupy interného kontrolného systému nikdy poskytnut absolutnu, avSak
len dostato¢nu istotu.

Po dni rozhodujicom pre zostavenie suvahy neboli na internom kontrolnom systéme
vykonané ziadne podstatné zmeny.

Zakonné zaklady a smernice

V § 289 ods. 5 nemeckého Obchodného zakonnika je zo strany zdkonodarcu definované, Ze
kapitalové spolo¢nosti musia v sprave o stave spolo¢nosti popisat podstatné znaky svojho
interného kontrolného systému. V spolo¢nosti Commerzbank sa uplatiuju zadsady na vytvor-
enie interného kontrolného systému, ktoré st stanovené v rdmci minimélnych poZziadaviek na
riadenie rizik.

> Sprava koncernu o rizikach
Strana 131 nasl.
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Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

Zakladom pre vytvorenie interného kontrolného systému banky je medzinarodne platny
ramec, ktory vyvinul ,Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway Commis-
sion® (COSO0). Tieto ramcové predpisy sa pouzivaji v Commerzbank na dosiahnutie nasle-
dovnych cielov:

efektivnost a t¢innost obchodnych procesov
dodrziavanie platnych zakonov a predpisov
spolahlivost finan¢ného vykaznictva.

S ohladom na hodnotenie rizik uc¢tovnych procesov pozadované v ramci COSO (napr.
zabezpecenie uplnosti evidovanych transakcii alebo sprdvneho ocenenia v ramci suvahy)
a ohladom na spolahlivost finanéného vykaznictva sa banka riadi podla odportcani ,,Inter-
national Standards of Auditing and Quality Control, No. 315, 2009 Edition® (dalej ako ISA
¢islo 315).

Organizacia

Podstatnu zakladnu pre solidne riadenie podniku so strategickym zameranim celého kon-
cernu na rizikové aspekty tvori podrobny rdmec predpisov (Governance Framework).

Zakladom pre interny kontrolny systém banky je podrobny ramec (Governance Frame-
work) pre riadenie spolo¢nosti. Tento rimec stanovuje pre vSetky jednotky jednotné a zavazné
minimalne poziadavky na organizaciu s ohladom na dokumentéaciu a aktualizaciu. Primarnym
prvkom je pritom zasada jednoznacného priradenia zodpovednosti vychddzajuca z planu
rozdelenia obchodnych oblasti pre predstavenstvo az po jednotlivé kompetencie na urovni
zamestnancov. Rozsah a vybudovanie ramca pre riadenie spolo¢nosti sa orientuju podla prav-
nych a regulatornych poZziadaviek ako aj podla "Firemnej ustavy Commerzbank", ktord schva-
lilo predstavenstvo. Pritom ramec pre riadenie spolo¢nosti uplatiiuje podstatné ustanovenia
firemnej ustavy vo forme praktickych nariadeni a obsahuje nasledovné prvky:

rozdelenie obchodnych oblasti pre predstavenstvo
rokovacie poriadky

organizacné Struktary

poverenia na vykonanie ukonov

popisy pracovnych miest

kompetenc¢né pravidla

Ulohy, ktoré obsahovo nestvisia, st v banke organizované podla zasady rozdelenia funkci
v rdznych oblastiach. Okrem toho sa na minimalizaciu rizik vo finanénom vykaznictve vyko-
navaju kontroly podla principu Styroch oci.
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Zodpovednost za implementaciu, uplatiiovanie a realizaciu interného kontrolného sys-
tému ma primarne predstavenstvo, s ohladom na t¢tovné procesy ¢len predstavenstva zod-
povedny za finan¢nu oblast (CFO). Kym celkové predstavenstvo je zodpovedné za vybudo-
vanie a preukizanie primeranosti interného kontrolného systému banky, je ¢len predsta-
venstva zodpovedny za finan¢nu oblast zodpovedny za vybudovanie kontrol vo forme
primeranych kontrolnych krokov a ich integraciu do prislusnych procesov ako aj za efekti-
vitu interného kontrolného systému pre finan¢éné vykaznictvo. Clen predstavenstva zodpo-
vedny za finan¢nu oblast zodpoveda za riadne vyhotovenie riadnej a koncernovej zavierky.

Dozorna rada sleduje finan¢né vykaznictvo prostrednictvom na to vytvoreného kontrol-
ného vyboru. Okrem toho je kontrolny vybor zodpovedny za zabezpecenie nezavislosti audi-
tora rocnej zavierky, udelenie zdkazky na previerku roc¢nej zavierky auditorov, stanovenie
taziskovych bodov kontroly ako aj za dohodu o honorari. Oddelenie internej kontroly (Group
Audit) podava kazdy rok spravy Dozornej rade prip. radou vytvorenym vyborom o reviznej
¢innosti a podstatnych vysledkoch kontrol.

Za vyhotovenie ro¢nych zavierok v sulade s prisluSnymi zdkonami ako aj internymi
a externymi smernicami je zodpovedny finanény odbor (Group Management Finance (GM-
F)), za ktory je zodpovedny clen predstavenstva zodpovedny za finanénu oblast. Pritom
finan¢ny odbor zodpoveda za jednotliva zavierku spolo¢nosti Commerzbank a konsolidaciu
jednotlivych zavierok koncernovych spolo¢nosti v rdmci konsolidovanej zavierky.

V ramci finan¢ného odboru sa oddelenie t¢tovnych postupov a smernic zaobera vypra-
covavanim a komunikaciou o koncernovych smerniciach na vyhotovenie suvah. Podporuje
koncernové a spravne zostavovanie sivahy formou definovania a dohody o smerniciach na
zostavenie suvahy. Zverejnené smernice sa priebezne preveruji s ohladom na potrebu ich
aktualizacie a pripadne sa upravuju. Okrem toho sa pre zamestnancov vykondvaju pravi-
delné 8kolenia o relevantnych témach. Ttito ponuku dopliiajii pracovné pokyny zverejnené
na intranete banky.

Finan¢ny odbor prijima podporu tykajucu sa t¢tovnictva aj od ostatnych oddeleni banky,
najmi zo strany odboru pre IT (Group Information Technology), ktory zodpoveda za pri-
pravu a technicky rozvoj IT systémov pouzivanych pri uctovnictve.

Kontrolly na minimalizaciu rizik

Kontroly su v banke technicky aj manualne (organizac¢ne) integrované priamo do prevadzkov-
ych postupov. Technické kontroly sa uplatiiuju v pouzivanych IT systémoch a pozostavaju
z kontrolnych suctov a kontrolnych ¢islic. Technické kontroly dopliiaji manudlne sucasti kon-
trol, ako napr. zistovanie idajov na obrazovke, ktoré vykonavaju prislusni zamestnanci. Kva-
lita udajov pri technickom zistovani je zabezpecCend na zaklade organizacnych opatreni
v rdmci zasady Styroch oci, kompeten¢nych pravidiel, oddelenia funkcii a na zaklade techni-
ckych opatreni (udelovanie IT opravneni). Pocas dalSieho spracovania dodato¢né kontroly
zabezpecuju uplnost a spravnost preberanych tudajov.

DalSie informacie
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Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

Sledovanie zo strany odboru pre audit

Odbor pre audit (Group Audit) vykondva na zaklade poverenia zo strany predstavenstva
nezavisle, objektivne a s orientaciou na kontroly kontrolné ¢innosti, ktoré si zamerané na to,
aby boli obchodné procesy spolo¢nosti Commerz—bank podporené s ohladom na ich riadne
vykonanie, bezpec¢nost a hospodarnost. Odbor pre audit (Group Audit) podporuje predsta-
venstvo tym, Ze hodnoti primeranost a ucinnost interného kontrolného systému a riadenia
rizik, sleduje reviziu podstatnych projektov a navrhuje odportcania. Tym prispieva
k zabezpeceniu obchodnych postupov a majetku. Odbor pre audit (Group Audit) pdsobi
zaroveli ako revizny organ koncernu v ramci riadenia rizik skupiny a pritom dopliia ¢innost
reviznych oddeleni v dcérskych spolo¢nostiach.

Odbor pre audit (Group Audit) spadd priamo pod predstavenstvo a poddva mu spravy.
Odbor plni svoje ulohy samostatne a nezavisle. Najma pri vykaznictve a hodnoteni vysledkov
kontrol nie je odbor viazany na Ziadne prikazy. Vychadzajic z minimalnych poziadaviek na
riadenie rizik sa kontrolnd ¢innost na zaklade kontrol orientovanych na rizikd vztahuje
v zdsade na vSetky aktivivity a procesy koncernu, nezavisle od toho, ¢i budu tieto vykonavané
v koncerne alebo ¢i budu vyclenené do externého prostredia. Kontrola uc¢innosti a primera-
nosti interného kontrolného systému zahrnaju systémy na riadenie rizik a riziko controlling,
vykaznictvo, informac¢né systémy ako aj finan¢né vykaznictvo. Pre tcely plnenia svojich uloh
ma odbor pre audit neobmedzené pravo na informacie.

0 kazdej kontrole vyhotovuje odbor pre audit pisomnu spravu, ktord sa okrem iného zasiela
prisluSsnym ¢lenom predstavenstva. Na zdklade sprav z kontrol odbor pre audit sleduje a doku-
mentuje véasné odstrafiovanie zistenych nedostatkov. Pri nedodrZani tohto postupu sa bude
realizovat eskalacna procedura. Okrem toho vyhotovuje odbor pre audit vyro¢nd spravu
o kontrolach vykonanych pocas obchodného roka, o zistenych podstatnych nedostatkoch ako
aj o vykonanych opatreniach a predklada ju predstavenstvu.

Proces finan¢ného vykaznictva

Procesy pouzivané v uc¢tovnictve Commerzbank podporuju rozne IT systémy, ktoré st zapo-
jené do prislusnych postupov. V ramci ohlasovacich procesov pre ucely finanéného vykaz-
nictva sa vSetky informdcie, ktoré st relevantné pre zostavenie zavierky koncernu Commerz-
bank podla IFRS a Commerzbank Aktiengesellschaft podla nemeckého Obchodného zakon-
nika, zaSld z ohlasovacich miest (Commerzbank Aktiengesellschaft tuzemsko, dcérske
spoloc¢nosti a zahrani¢né pobocky) do centrély. Tieto idaje sa zasielaji prostrednictvom o0so-
bitného online systému priamo do konsolida¢ného softvéru SAP EC-CS, ktory je prispdsobeny
potrebam banky. Dcérske spolo¢nosti ohlasuju udaje podla IFRS, tuzemské a zahrani¢né
pobocky okrem toho vyhotovuju hldsenia podla nemeckého Obchodného zakonnika. Automa-
ticky sa kontroluje konzistentnost udajov, predtym, nez sa tieto zasli do centraly. Po uspes-
nom dokonceni vSetkych kontrol spravnosti je mozné dokoncit jednotlivé hldsenia. Na zaklade
tychto udajov sa v centrale vykonaju dalSie kontroly spravnosti udajov.
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Po uspeSnom ukonceni tychto kontrol sa realizuju vSetky konsolida¢né kroky za ucelom
vyhotovenia koncernovej zavierky podla IFRS a vyhotovenie jednotlivej zavierky spolo¢nosti
Commerzbank Aktiengesellschaften podla nemeckého Obchodného zdkonnika. Opatrenia na
vyhotovenie koncernovej zavierky pritom pozostavaju z réznych jednotlivych konsolida¢nych
krokov (ako napr. konsolid4cia kapitalu, dlhov, ndkladov a vynosov), prepo¢tov mien a elimi-
nacie priebezného zisku.

Vykaznictvo podla Specifickych segmentov je zabezpecené samostatnym IT systémom. Pri-
tom sa tieto udaje porovnavaju s udajmi z uctovnictva.

Opatrenia na dalSie doladenie interného kontrolného systému
ohladne financného vykaznictva

Interny kontrolny systém je s ohladom na finan¢né vykaznictvo upraveny podla potrieb kon-
cernu Commerzbank. Pritom neustéle prebieha jeho daldi rozvoj. Za tymto ucelom bola do
GM-F/GM-FO ako trvalé opatrenie implementovand iniciativa ,,Control Environment Initiative
(CED®. Cielom tejto iniciativy je riadenie procesov orientované podla rizik a vyuZzivajuce jed-
notnui metddu na zobrazenie rizik a kontrol a ich hodnotenie. Okrem toho mé byt interny kon-
trolny systém s ohladom na finan¢né vykaznictvo posilneny formou pravidelného hodnotenia
efektivity a vykonnosti kontrol ako aj formou pravidelnych hodnoteni priebehu kontrol.

Zakladom pre iniciativu CEI je dalsi rozvoj tzv. ,procesnej mapy" GM-F/GM-FO. Na tejto
procesnej mape su zhora nadol zobrazené vSetky podstatné procesy, ktoré sa doladuju pro-
strednictvom procesnych popisov. Za tymto ucelom su identifikované rizikd s ohladom na
spolahlivost finan¢ného vykaznictva podla rdmca COSO. Pritom sa banka opiera
o odportcania ISA 315 a skdma, ¢i je mozné riziko priradit nasledovnym trom kategériam
a ich popisom:

vyroky o druhu obchodnych pripadov: vznik, Gplnost, spravnost, priradenie obdobi a tctov;
vyroky o zostatkoch na uc¢toch ku diiu rozhodujucemu pre zostavenie sivahy: existencia,
prava a povinnosti, tplnost, hodnotenie a priradenie;

vyroky o zobrazeni v rdmci zavierky a k udajom uvedenym v zavierke: existencia, prava
a povinnosti, uplnost, vykazanie a zrozumitelnost, spravnost a hodnotenie.

Za uCelom minimalizacie identifikovanych rizik boli implementované prislusné kontroly.
Pre ucely ucinnosti interného kontrolného systému predstavuje dizajn — ¢ize Struktura kon-
troly a primeranych kontrolnych krokov a ich zapojenie do prisluSného procesu — a operativna
realizacia kontrol rozhodujtce faktory na minimalizaciu rizik.

Prostrednictvom tohto jednotného postupu ma byt zabezpecené, aby boli identifikované
a minimalizované rizikd a aby bolo mozné sa vyhnut pripadnému chybnému vyvoju.

DalSie informacie
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400

zamestnancov sa zucastnilo
na podujati ,Malteser Social Day"

Posilnili sme nase aktivity v oblasti dobrovolnych

cinnosti. V septembri sa na celom uzemi Nemecka
viac ako 400 naSich zamestnancov aktivne
zucastnilo na podujati ,,10. Malteser Social Day".
Vo verejno-prospesnych zariadeniach pomahali pri
renovovani a vystavbe alebo pri opatrovani ludi,

ktori su odkazani na externu pomoc.
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Podnikatelska zodpovednost

Priebezné budovanie podnikatel'skej zodpovednosti

,Sprava o podnikatelskej zodpovednosti za rok 2012“ obsahuje zdsadny pokrok nasich hlav-
nych oblasti v udrzateInom rozvoji v sledovanom roku. Tato sprava je k dispozicii na portali
o udrzatelnom rozvoji Commerzbank. Sprava o stave zodpovedd poziadavkam na spravu
o pokroku (COP - ,Communication on Progress“) pri realizacii desiatich zdsad UN Global
Compacts, ku ktorému Commerzbank pristipila v roku 2006. Dalsie informacie o téme
podnikatelska zodpovednost ndjdete na priebeZne aktualizovanom portali o udrzatelnom
rozvoji Commerzbank: www.nachhaltigkeit.commerzbank.de.

Commerzbank sa priznava nadalej k postupnému budovaniu svojej podnikatelskej zodpo-
vednosti s cielom konat vzdy zodpovedne a udrZatelne. Toto banka dokazala aj v sledovanom
roku, kedy prevladali v celej ekonomike naro¢né rdmcové podmienky.

Riadenie rizik spojenych s dobrym menom banky
Vsetky financovania, produkty a vztahy s klientmi, pri ktorych aspekty udrzatelného rozvoja
zohravaju osobitnt ulohu, su intenzivne skimané riadenim rizik Commerzbank suvisiacich
s dobrym menom banky a v pripade potreby su podmienené istymi podmienkami alebo
zamietnuté. Medzi ne patria oblasti ako st zbrane a ozbrojovanie, vyroba energie, spokojnost
klientov a tazba surovin. V obchodnom roku oblast riadenia rizik Commerzbank stvisiacich
s dobrym menom banky dostala ca. 2.500 podnetov, ktoré boli analyzované a o ktorych sa
pisomne hlasovalo. Vysoky pocet podnetov ozrkadluje stipajtci vyznam tychto tém na ver-
ejnosti. Ca. 10% tychto poZziadaviek bolo zo socidlnych, ekologickych alebo etickych dovo-
dov zamietnutych.

Podstatnou témou v sledovanom roku boli nadalej agrarne suroviny: Commerzbank sa
v novembri 2011 rozhodla, Ze na zaklade zakladnych potravin nebude emitovat nové
investi¢né produkty kétované na burze. Zmena zlozenia ComStage Rohstoff-ETF (WKN
ETF090), ktora bola vykonana dna 30. jala 2012, bola vykonand v suvisloosti s tymto
rozhodnutim. Fond, ktory kedysi v rozsahu do 25% investoval do agrarnych surovin ako su
cukor, sdja, pSenica a kukurica, obsahuje teraz uz len vzacne a priemyselné kovy ako aj
energetické suroviny.

S cielom upriamit pozornost zamestnancov Commerzbank na témy stvisiace s dobrym
menom banky, konaju sa pravidelne interné prezentacie v tuzemsku aj zahranici.

> Portal o udrzatel'nom rozvoji
www.nachhaltigkeit.commerzbank.de

> UN Global Compact
www.unglobalcompact.org
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> Compliance
www.nachhaltigkeit.commerzbank.de
> Governance > Compliance

+33 percentualnych
bodov na +34 %

> Vyvoj Net Promoter
Score v roku 2012.

> Compliance
www.commerzbank-kundenbeirat.de

Commerzbank v Afrike

> je Cislo 1 spomedzi
nemecky hovoriacich
bank, ktoré vykonavaju
obchody pre firemnych
klientov na africkom
kontinente

realizuje 11% Ghrad
v eurach z Afriky
do zahranicia

realizuje 35% obchod-
ného financovania
s Nemeckom

Compliance (boj proti praniu Spinavych penazi)

Medzi hlavné tlohy oddelenia compliance patri dodrZiavanie zdkonnych a tiradmi pre dohlad
definovanych poziadaviek na boj proti praniu Spinavych penazi. Pritom zohladiiujeme medzi-
narodne uzndvané Standardy. S cielom zabezpecit najvac¢Siu moznu transparentnost pri
obchodnych vztahoch a finan¢nych transakciach, sleduje Commerzbank zasadu ,, know-your-
customer® (“poznaj svojho klienta“): tato zasada zahriia nielen jednoznacné zistovanie a doku-
mentovanie identity klienta, ale aj objasnenie pdvodu majetku, ktory ma byt pouzity v ramci
obchodného vztahu alebo pri transakcii. Commerzbank dalej rozvija svoje opatrenia na pre-
venciu prania Spinavych penazi, aby drzala krok so zmenami narodnych a medzinarodnych
smernic v tejto oblasti. S cielom vyhntut sa zneuZitia banky na transakcie za tc¢elom financo-
vania terorizmu Commerzbank dosledne dodrziava zdsadu ,know-your-customer® (“poznaj
svojho klienta®) a realizuje dalsie opatrenia. Osobitnti pozornost banka venuje v boji proti pra-
niu Spinavych penazi a firnancovaniu terorizmu pri realizacii obchodov s politicky exponova-
nymi osobami, ktoré podliehaju zvySenému riziku vyuzitia na ilegalne transakcie. Do tejto sku-
piny patria fyzické osoby, ktoré vykonavaju alebo vykondvali dolezité verejné funkcie, ako aj
ich bezprostredni pribuzni alebo iné blizke osoby. Spolu s odborom pre medzindrodné finan-
cie skupina Compliance zabezpecuje, aby boli pri realizacii medzinarodného platobného styku
voc¢i zahrani¢nym uverovym institticiam dodrziavané globalne Standardy tykajuce sa preven-
cie prania Spinavych penazi, zabranenia financovania terorizmu a podvodného konania. Za
tymto ucelom bola v roku 2012 aktualizovana Globéalna stratégia voc¢i finanénym inStitticiam,
ktora zahria povinnu starostlivost v rdmci ziskavania klientov.

Sukromni klienti a banka pre stredné podniky

Kriza na finan¢nom trhu a dlhové kriza zneistila klientov a déveru v ich banku. Banka na
tieto zmeny reaguje novou stratégiou, ktort predstavila v novembri 2012. To sa vztahuje
najma na oblast sluzieb pre sukromnych klientov, v ktorej boli v priebehu sledovaného roka
zavedené rozne opatrenia na zlepSenie kvality poradenstva. Ich ucinnost sa ukazala v pods-
tatne zvySenej ochote klientov odporucat nasu banku, ktora sa mesac¢ne zistuje pomocou tele-
fonického zistovania. Commerzbank pritom pracuje s tzv. Net Promoter Score, medzindrodne
uzndvanym Standardom na hodnotenie spokojnosti klientov. Pri tejto veli¢ine ide o centrdlnu
Cast variabilného odmenovania vSetkych zamestnancov a vedudcich zamestnancov v oblasti
predaja sluzieb pre sukromnych klientov.

Dolezita uloha pri presadzovani novej stratégie pripada Klientskej rade Commerzbank.
V roku 2012 uplynulo 3-ro¢né funkéné obdobie prvej klientskej rady, ktora sprevadzala inte-
graciu s Dresdner Bank. V mdji 2012 bolo — ako prierez naSej klientskej Struktiry — do druhej
rady zvolenych 25 Zien a muzov z oblasti sluzieb pre sukromnych a firemnych klientov ako aj
z oblasti wealth management na nasledujtce tri roky. Zastupuju zaujmy klientov ako aj pos-
kytuji impulzy a su partnermi do diskusie o dalsom rozvoji Commerzbank.

Angazovanych klientov ma aj banka pre malé a stredné podniky. Pod mottom ,, Aktivni pod-
nikatelia“ organizuje Commerzbank na celom tizemi Nemecka podporu pre ihriska, materské
Skoly alebo zakladné Skoly, ktoré potrebuji obnovu. V roku 2012 bolo realizovanych sedem
takychto projektov, na ktorych sa aktivne podielalo 116 podnikatelov a bankovych poradcov.
Commerzbank za tymto i¢elom poskytla stavebny material v hodnote viac ako 55 000 Eur.

Aj mimo Nemecka podporuje Commerzbank svoje hlavné obchodné ¢innosti pomocou
roznych iniciativ. Délezity trh tu predstavuje africky kontinent. V roku 2012 ziskala
Commerzbank cenu ,Best of European Business Award“ od medzinarodnej poradens-
kej spolo¢nosti Rolanda Bergera za uspesSnu a dlhodobo udrzatelnt podnikatelsku straté-
giu v Afrike.


https://www.nachhaltigkeit.commerzbank.de/de/internetportal/governance/complianceinklwhistleblowing/compliance.html
https://www.nachhaltigkeit.commerzbank.de/de/internetportal/governance/complianceinklwhistleblowing/compliance.html
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Pre Commerzbank je rovnako dolezité preberat socialnu zodpovednost priamo na mieste.
Preto Commerzbank Aktiengesellschaft podporuje organizaciu Detskych dedin SOS, ktorej
v rokoch 2012 a 2013 poskytuje sumu 100 000 Eur. Podpora bude poskytnutad zvolenym
vzdelavacim projektom a projektom dlhodobého rozvoja v detskych dedindch SOS, v ramci
toho aj na obstaranie moderného IT zariadenia a fotovoltaickych zariadeni pre detské
dedinky v Ghane.

Daldia oblast, v ktorej banka pre malé¢ a stredné podniky prebera podnikatelski
zodpovednost, je podpora obnovitelnych energii, ktord banka realizuje uz viac ako 25 rokov.
V ramci Center of Competence Renewable Energies (CoC RE) patri Commerzbank medzi
najvacsie subjekty financujice obnovitelné energie. Medzi hlavné ¢innosti CoC RE patri
okrem starostlivosti o firmy z tejto branze aj projektové financovanie v oblasti obnoviteInych
energii. V roku 2012 ziskalo konzorcium bank za uc¢asti Commerzbank ako hlavny partner pre
financovanie veterného parku offshore ,Meerwind® cenu ,European Offshore Wind Deal of
the Year” zo strany ,,Project Finance Magazine®“. Veterny park, ktory bude dokonceny prav-
depodobne zaciatkom roku 2014, bude od tohto momentu zasobovat ca. 400.000 domdacnosti
Cistym elektrickym pradom a za rok uspori ca. jeden milion ton CO,.

Ekoldgia

Medzi dolezité ciele zavodnej ochrany Zivotného prostredia patri optimalizacia spotreby
energii, intenzivne vyuZivanie obnovitelnych energii a zniZovanie emisii CO, prip. emisii skle-
nikovych plynov. Nadriadenym cielom je transformovat Commerzbank priebezne na
spolo¢nost, ktora pracuje s neutrdlnym tc¢inkom na klimu. To ovplyviiuje viaceré oddelenia
banky a tato snaha je podporovana okrem iného certifikovanym systémom riadenia Zivotného
prostredia. V oblasti posobenia ,,Green IT“ ide napriklad o to, aby bola informacna
a komunikacna technika prevddzkovana podla moznosti efektivne /s ohladom na energie
a zdroje/. V roku 2012 sme preto mohli usporit celé pocitacové centrum. Okrem toho zoh-
rava podstatnti ilohu dlhobodo udrzatelné obstaravanie. V banke vyuzivany ,Standard pre
dlhobodo udrzatelné obstardvanie® viedol k tomu, Ze aj riadenie cestovania sa silnejSie ori-
entuje na kritérid dlhodobej udrzatelnosti. Odber ekologického priudu mal v roku 2012 podiel
viac ako 90 % a od januara 2013 bude v 100%-nom rozsahu pokryvat potrebu elektrickej
energie Commerzbank.

Ekologicky vybor koncernu v sucasnosti definuje novy klimaticky ciel s réznymi opatre-
niami, ktoré budu realizované. Doterajsi klimaticky ciel — zniZenie emisii CO, v koncerne
0 30% do roku 2011 v porovnani s rokom 2007 — bol s 52%-nou usporou viac ako
prekroceny.

Zamestnanci
Na zaklade rozsiahlych ponik a inovativneho manazmentu zdravia prispievame k tomu, aby
boli nasi zamestnanci vykonni a motivovani. KedZe je téma podpory zdravia pre nas velmi
dolezita, rozsirili sme v roku 2012 rozvoj nasich vedudcich zamestnancov o Specialne semindare.
Okrem toho spolupracuje nd$ manazment zdravia eSte uz$ie a intenzivnejSie s regionalnymi
kompentenénymi timami. Manazment zdravia podporuje tieto timy prostrednictvom prislus-
nych koncepcii a vzdeldvacich ponuk, napriklad o zvlddani stresu, a poskytuje tymto timom
osobitny rozpocet na realizaciu tychto opatreni priamo na mieste.

Podrobné informacie o tejto téme a dalSich doleZitych témach naSej persondlnej prace
najdete v kapitole ,Nasi zamestnanci“ na stranadch 113 az 116 tejto vyrocnej spravy.

> Obnovitelné energie
www.commerzbank.de/
erneuerbare-energien

> Ekologia
www.nachhaltigkeit.commerzbank.de
> Okologie

> Sprava o stave koncernu
Strana 113 nasl.
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> Spolocenska zodpovednost
www.commerzbank.de > Nasa
zodpovednost > Spolocenska
angazovanost

> Malteser Social Day
www.malteser-socialday.de

> Praktikum pre Zivotné prostredie
www.praktikum-fuer-die-umwelt.de

Spoloc¢nost

Commerzbank realizuje svoju spoloCenski zodpovednost na zdklade svojej rozsiahlej
nadacnej a sponzoringovej ¢innosti ako aj formou dalSich aktivit a iniciativ. V ramci prvej
Ucasti na Maltészkych socidlnych diioch banka v roku 2012 cielene podporila spoloc¢ensku
angazovanost zamestnancov: Commerzbank dala viac ako 400 zamestnancom na jeden den
volno, aby tito prakticky podporili ca. 30 roznych projektov vo verejne prospesnych zaria-
deniach. Takmer 800 zamestnancov poslichlo v sledovanom roku vyzvu na odovzdanie uz
nepotrebnych mobilnych telefénov. Recyklacia telefénov priniesla vynos vo vyske 2 500 Eur,
ktory bol darovany ziackej iniciative ,Plant for the Planet®. Vdaka daru Commerzbank bolo
mozné vysadit 2 500 stromov, ktoré ro¢ne absorbuju ca. 25 ton CO2. Na rok 2013 sa pla-
nuje dalsia ponuka dobrovolnickych ¢innosti.

Nasledovalo aj ,,Praktikum pre Zivotné prostredie®, ktoré sa v roku 2012 konalo na pozva-
nie spolkového prezidenta Joachima Gaucka na prezentaciu programu v ramci , Tyzdna
zivotného prostredia“ na zdmku Bellevue. Uz viac ako 20 rokov Commerzbank podporuje
narodné parky, prirodné parky a biosférické rezervacie v Nemecku v ramci projektu, ktory
bol vyznamenany organizaciou UNESCO.


https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/verantwortung/gesellschaftliches_engagement/gesellschaftliches_engagement.html

Sprava o stave koncernu

V sprave o stave koncernu poskytujeme infomacie o ekonomickych
ramcovych podmienkach ako aj ich dopadoch na obchodnd cinnost
Commerzbank. Okrem toho podavame podrobnd spravu o obchodnom
vyvoji koncernu Commerzbank za uplynuly obchodny rok 2012. Okrem
toho predstavime vyhliadky pre ocCakavany vyvoj ramcovych podmienok
Commerzbank ako aj koncernu samotného.

Obchodny rok 2012 bol opat bohaty na udalosti a spojeny s mnohymi
vyzvami. V tomto roku sme dosiahli mnohé veci: nestrategické portfdlia
boli zlikvidované a rizika boli znizeni, pricom sme prisne riadili naklady
a postupili sme dopredu aj pri posiliovani kapitalovej struktury banky. Na
pozadi nadalej komplikovanej situacie na trhu dosiahla jadrova banka
solidny operativny vysledok vo vyske 2,6 miliard Eur. S pohladom na
buduce rastové a vynosoveé prilezitosti boli stanovené dolezité strategické
vyhybky. Dosledna realizacia tychto opatreni bude pre Commerzbank
tvorit rozhodujuci ciel do nasledujucich rokov.

Srpréva o
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Obchod a ramcové podmienky

Struktira a organizacia

Spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft predstavuje druht najviacSiu uverova instituciu
a jednu z vedtcich nemeckych bank pdsobiacich v sektore sukromnych a firemnych klientov
a jednu z najvyznamnejSich bank v Eurdpe. Nasi klienti maji k dispozicii jednu z najhustejsich
sieti filidlok spomedzi vSetkych nemeckych sukromnych bank. Celkovo ma Commerzbank na
celom svete ca. 14 miliéonov stukromnych klientov a 1 milién firemnych klientov. Cielom Com-
merzbank je dalSie posiliiovanie jej pozicie ako lidra na nemeckom trhu v sektore sukromnych
a firemnych klientov.

Nasa obchodna ¢innost sa ststreduje na Styri segmenty — stikromni klienti, banka pre stredné
podniky, firemni klienti a trhy ako aj strednd a vychodna Eur6pa.V likvida¢énom segmente Non-Core
Assets, ktory bol vytvoreny v polovici roka 2012, banka okrem obchodov v oblasti Statneho financovania
zdruzila vSetky aktivity v oblasti financovania firemnych nehnutelnosti a financovania lodi.

Riadenie skupiny zahfia vSetky Stabne a riadiace funkcie: Group Audit, Group Communications
(komunikacia), Group Compliance, Group Development & Strategy (rozvoj a stratégia), Group Fi-
nance (financie), Group Human Resources (Iudské zdroje), Group Investor Relations (vztahy
s investormi), Group Legal (pravne oddelenie), Group Treasury ako aj centralne rizikové funkcie.
Ako funkéné jednotka, ktord je nad vSetkymi oddeleniami, bola 1. septembra 2012 vytvorena Koor-
dina¢na a kontrolna kancelaria, v ktorej je koordinované riadenie nakladov a vynosov a kontroluje
pokrok tychto ¢innosti. Podporné funkcie vykonava Group Services (sluzby), ktora zahrna Group
Banking Operations (bankovné operacie), Group Market Operations (operacie na trhu), Group In-
formation Technology (IT), Group Organisation (organizacia), Group Security (bezpecnost) a Group
Support (podpora). Pod spolo¢nym riadenim Group Management a Group Services je vytvoreny
program “Commerzbank Excellence”. V ramci externého vykaznictva s Stabne, riadiace
a podporné funkcie zdruzené v oblasti Ostatné a konsolidacia.

V tuzemsku riadi Commerzbank Aktiengesellschaft zo svojej centraly vo Frankfurte nad
Mohanom celoploSnu siet filidlok, cez ktord sa podporuju vSetky skupiny klientov.
NajdolezitejSie tuzemské dcérske spolo¢nosti su comdirect bank AG, Commerz Real AG
a Hypothekenbank Frankfurt AG (predtym: Eurohypo AG). V zahrani¢i ma banka 7 podstatnych
dcérskych spolocnosti, 23 zahrani¢nych poboc¢iek a 35 reprezenticii v 53 krajindach a vo
vSetkych délezitych finan¢nych centrach, akymi su Londyn, New York, Tokio, Hongkong a Sin-

gapur. Tazisko medzindrodnych aktivit sa véak nachidza v Eurépe.

> Tim predstavenstva
strana 12

» Struktira koncernu Commerzbank
strana U4

> Commerzbank vo svete
strana U5
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> Sprava o riadeni spolo¢nosti
strana 35 nasl.

> Podnikatel'ska zodpovednost
strana 48 nasl.

Commerzbank vyhotovuje koncernovu zavierku, v ktorej su okrem Commerzbank Aktiengesell-
schaft — ako operativnej veducej spolo¢nosti — zahrnuté vSetky podstatné dcérske spolo¢nosti, na
ktorych ma banka viac ako 50% hlasovacich prav alebo iny ovladaci vplyv. Obchodny rok sa

zhoduje s kalendarnym rokom.

Riadenie spolocnosti

Riadenie v koncerne Commerzbank je zalozené na koncepcii orientovanej na hodnoty. Podstatné
kritérid pritom spocivaji v tom, aby prijimané rizikd boli zlucitelné s externymi a internymi
smernicami na zvladnutie rizik a aby bol dosiahnuty primerany vynos z vlozeného kapitalu. V tejto
suvislosti banka pravidelne kontroluje alokaciu tesnych zdrovoj do obchodnych jednotiek
a prisposobuje svoju obchodnu Strukturu aktivne meniacim sa pomerom na trhu, aby dlhodobo
zvySovala hodnotu spolo¢nosti.

Podstatnym néstrojom pri riadeni je proces planovania, pocas ktorého predstavenstvo stanovuje
cielové hodnoty pre obchodné parametre a v ramci ktorého je mozné existujuce zdroje, ako napr.
kapital a rizikové limity, priradit cielene k segmentom. Predstavenstvo pravidelne kontroluje
dodrZiavanie obchodného planovania.

Ako controllingové kritérid v procese riadenia spolo¢nosti sa vyuzivaju veli¢iny operativny
vysledok a vysledok pred zdanenim ako aj vynosnost vlastného kapitalu, nakladova kvéta a pridana
hodnota. Vynosnost vlastného kapitalu sa vypocita z pomeru operativneho vysledku prip. vysledku
pred zdanenim voci priemernému viazanému vlastnému kapitélu. Tento ukazovatel poukazuje na to,
ako bol zuroceny kapitdl pouzity v prisluSnom segmente. Nakladova kvdta slizi na posudenie
efektivnosti nakladov a je definovand ako pomer medzi spravnymi nakladmi a vynosmi pred
rizikovou prevenciou. Priadand hodnota uddva hodnotu spolo¢nosti vytvorentt danym segmentom
a vypocita sa ako rozdiel medzi operativnym vysledkom a kapitdlovymi ndkladmi pred zdanenim.
Kapitalové naklady zodpovedaju ocakavaniam minimalnych vynosov z troc¢enia vlozeného kapitalu.

Sprava o odmenovani

Sprava o odmeniovani sa nachiddza v sprave o riadeni spolo¢nosti v kapitole , Podnikatelska

zodpovednost” a tvori stcast spravy o stave koncernu.

Udaje podla § 315 ods. 4 nemeckého
Obchodného zakonnika a doplnujuca sprava

Udaje podla § 315 ods. 4 nemeckého Obchodného zdkonnika a v dopliiujiicej sprave sa nachadzaji
v sprave o riadeni spolo¢nosti v kapitole ,,Podnikatelska zodpovednost” a tvoria sucast spravy
o stave koncernu.
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Udaje podla § 315 ods. 2 bod 5 nemeckého
Obchodného zakonnika

Udaje podla § 315 ods. 2 bod 5 nemeckého Obchodného zikonnika a v doplitujiicej sprave sa
nachadzaju v sprave o riadeni spolo¢nosti v kapitole ,,Podnikatel'ska zodpovednost® a tvoria sucast

spravy o stave koncernu.

Ramcové ekonomické podmienky

Narodo-hospodarske prostredie

Svetovd ekonomika rastla v roku 2012 na urovni 3%, Co je podstatne slabSi rat nez
v predchéadzajucich rokoch. Od tohto trendu sa dokéazali odklonit len niektoré regiony. Medzi tieto
vynimky patria USA, kde ekonomika zaznamenala s rastom o 2,2% dokonca narast o viac ako pol
percentudlneho bodu v porovnani s predchadzajicim rokom. Zrejme bol v USA korigovany prehnany
vyvoj z minulosti, ktory nastal pri zadlZeni sikromnych domécnosti a v sektore nehnutelnosti,
takze sa teraz naplno prejavuje expanzivne orientovana peniazna politika.

Na rozvijajucich trhoch bolo tempo rastu sice vyrazne vysSie neZ v priemyselnych krajinach,
avSak aj tak bola priemernd miera rastu takmer 5% o jeden percentudlny bod nizSia nez
v predchéadzajicom roku. Tato skutoc¢nost bola ovplyvnena okrem nizsieho zahrani¢ného dopytu aj
podstatnym zostrenim peniaznej politky v priebehu predchadzajuceho roka.

Najvacsi pokles zaznamenala konjunktura v euro zéne, kde ekonomika v uplynulom roku
poklesla o ca. 0,5%, po naraste o 1,5% v roku 2011. Dlhova kriza krajin zjavne ovela silnejSie
zatazila ekonomiku, ¢o menej suavisi s finan¢nou politikou, ktord mala podobne ako
v predchadzajucom roku restriktiviny charakter. Neistota vychadzajica z krizy vSak spdsobila, Ze
firmy boli zdrzanlivé pri investiciach.

S miernym rastom o 0,7% zaznamenala nemecka ekonomika podstatne lepsi rozvoj nez
priemer euro zony. Kriza vSak zanechala zjavné stopy. Vo Stvrtom Stvrtroku doslo v porovnani
s predchadzajucim Stvrtrokom k poklesu nemeckého doméaceho hrubého produktu.
Rozhodujucim faktorom pre slabSiu konjunkturu neboli exporty, nakolko nizsi dopyt z krajin
na okraji euro zoény bol viac nez kompenzovany zvySujicim sa dopytom z krajin mimo euro
zony. Dolezité vSak bolo, Ze firmy na zaklade neistoty pri planovani vahali pri velkych
investiciach; tieto zaznamenali v roku 2012 napriek niz$§im nakladom na financovanie
a nadalej zivému zahrani¢nému dopytu podstatny pokles.

Ina je situdcia na finanénych trhoch: aj ked v euro zéne a v Nemecku prichadzali z realnej
ekonomiky skor zlé spravy, nidlada na finan¢nych trhoch v druhej polovici roka sa podstatne
zlepSila. Tento vyvoj bol spdsobeny tym, ze Eurdpska centrdlna banka na zaciatku druhej
polovice roka oznamila, Ze ,urobi vSetko pre udrzanie eura“. Po tomto déraznom stanoviska
prezidenta banky sa situdcia na urokovych trhoch v Spanielsku a Taliansku upokojila, a kurzy
finan¢nych titulov sa znovu upevnili. Dodato¢né prehldsenia z Berlina a Pariza o jeden den, ze
,spravia vSetko mozné pre ochranu euro zony“, znamenali zaciatok vo vyvoji kurzov
finanénych titulov. Okrem toho Eurdépska centrdlna banka v lete signalizovala svoju ochotu
kupovat v pripade potreby a za istych podmienok neobmedzene Statne dlhopisy krizovych
krajin a tym garantovat zachovanie menovej unie. Potom zaznamenali akciové kurzy
podstatny rast a rizikové prirazky pri vynosoch Statnych dlhopisov krajin na okraji euro zény
boli podstatne znizené. Euro takisto posilnilo, aj ked nie je mozné vylucit novy krizovy scenar:

> Podnikatel'ska zodpovednost
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Sance na to, Ze odznievajica dlhova kriza je udrzatelny fakt, su dobré, kedZze inak nez v
porovnatelnych predchéadzajucich fazach doslo k pohybom kapitdlovych pradov. Od leta
prudil kapital do krajin na okraji euro zony. Viac ako rok trvajici unik kapitalu z tychto krajin

sa zatial zastavil.

Podmienky v bankovnictve

Europska dlhova kriza sa v prvom polroku 2012 rozsirilla a dokonca aj zostrila. Kym sa okruh
postihnutych krajin najprv dotykal Cypra a Spanielska, kriza po upevneni napiti na trhoch
s obligdciami v Spanielsku a Taliansku dosiahla novy vrchol. U¢astnici trhu a klienti z realnej
ekonomiky sledovali s napatim politické dianie na krizovych summitoch, pri odpisovani dlhov
a last-minute zachrannych programoch. KedZe zostrenie dlhovej krizy doteraz pravidelne zasiahlo
aj nemecky finanény systém, dosSlo v prvom polroku k viditelnému oslabeniu vynosovej situacie
velkych nemeckych averovych institucii posobiacich aj v zahranié¢i, nakolko sa oslabila aj svetova
konjunktdra. Pri¢iny tohto vyvoja vynosov, na ktorého zakladnej konstalacii sa ni¢ nezmenilo ani
v druhej polovici roka, spoc¢ivali v zniZujucich sa urokoch a urokovych rozpatiach ako aj
v zdrzanlivosti investorov a firemnych investorov.

Paralelne k tomu sa v priebehu druhej polovice roka podstatne zniZzilo riziko eskalacie krizy vo
vnimani trhov na zadklade nezvycajne rozsiahlych finan¢no-politickych krokov. Pomocou
zachranného systému vo forme , Eurdpskeho stabiliza¢ného mechanizmu®, programu Outright-
Monetary-Transactions Europskej centralnej banky a pomocou osobitnych opatreni euro systém na
riadenie likvidity boli vytvorené hrani¢né stipy, ktoré majii zabranit extrémnym scenarom, ako napr.
rozpadom euro zoény. Nasledne boli rizikové prirazky pre dotknuté Statne obligdcie podstatne
znizené a kapitdlovy a vkladovy unik z tychto krajin sa spomalil. Pre vyvoj zisku v bankovom
sektore v roku 2012 priSlo uvolnenie tejto krizy prili§ neskoro, nakolko vynosova situdcia
uverovych inStitucii je zataZzend aj Strukturdlnym rozvojom - v oblasti reguldcii a intenzity
konkurencie. Napriek tomu bola na zaklade podstatne nizSich pohladavok voci krizovym krajinam,
podstatnéh zvysenia kvot jadrového kapitdlu a zniZenia stupiia zadiZenia zvy$ena odolnost
nemeckého bankového systému. Néklad bank na financovanie v euro zone na tomto zaklade klesli
od leta uplynulého roka a prirastok prostriedkov na refinancovanie sa mierne zlepsil.
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Dolezité geopolitické udalosti

Obchodny rok 2012 bol pre Commerzbank opat rokom plnym udalosti. Na zaciatku obchodného
roka predstavila banka balik opatreni, vdaka ktorému sa jej podarilo z vlastnych sil splnit
kapitalové poziadavky Europskej bankovej autority. Medzi tieto opatrenia patrilo aj vyuzitie
vhodného prostredia na kapitdlovom trhu na vykonanie zvySenia imania oproti vecnym vkladom.
Spolu so splnenim individudlnych narokov na odmenovanie mimotarifnych zamestnancov
prostrednictvom vydania akcii dokdzala banka posilnit svoju kapitdlovi Struktiru. V polovici
sledovaného roka sa Commerzbank na zdklade nadalej neistej situdcie na finan¢nych trhoch
rozhodla presadit svoju koncentraciu na hlavné cinnosti rychlejSie, nez bolo planované, ¢im
zostrila svoju Struktiuru. Okrem zmien v Strukture segmentu boli na tdrovni predstavenstva
vykonané zmeny v oblastiach zodpovednosti jednotlivych ¢lenov. Po¢as Diia investorov v novembri

banka predstavila opatrenia, pomocou ktorych chce zvysit vynosnost svojich hlavnych ¢innosti.

Opatrenia na splnenie poziadaviek Europskej bankovej autority

V polovici roka 2012 predstavila Commerzbank rozsiahly balik opatreni na splnenie poZiadaviek
Eurdpskej bankovej autority (EBA) vyuzitim vlastnych sil, pri¢om i$lo najma o posilnenie jadrového
kapitalu o 5,3 miliard Eur.

Za tcelom splnenia kvoty Core-Tier-I na urovni 9%, ktorad bola predpisana Eurépskou bankovou
autoritou, (pri simuldcii ¢iasto¢ného vypadku europskych Statnych dlhopisov) za¢ala Commerzbank
uz koncom roka 2011 realizovat rozsiahle opatrenia. V prvom Stvrtroku 2012 bol kapitalovy ciel
predpisany Eurépskou bankovou autoritou — najma vdaka doslednému pokracovaniu riadenia RWA
ako aj pri zohladneni priebezného zisku — viac ako dosiahnuty. Na zaklade efektov z opatreni na
optimalizaciu kapitalovej Struktury z februara 2012, ktoré dodato¢ne vplyvali na zvySenie imania,
Commerzbank dalej posilnila svoje kapitalovt vybavenost.

DalSia optimalizacia kapitalovej Struktdry

Vo februari 2012 rozhodlo predstavenstvo Commerzbank so sthlasom Dozornej rady
o zvySeni zakladného imania o ca. 7% (360509967 akcii) za Gcelom vlozenia vybranych
cennych papierov ako vecného vkladu. Pri vlozeni vybranych cennych papierov islo
o hybridné, druhoradé a iné finan¢né nastroje v nominalnej hodnote 965 mil. Eur, ktoré
vydala Commerzbank a dalSie spolo¢nosti. Goldman Sachs International (,Goldman Sachs®)
ako sprostredkovatel nadobudol tieto cenné papiere od kvalifikovanych investorov mimo USA
za Gcelom ich zdmeny na nové akcie Commerzbank.

Oproti vlozeniu takto nadobudnutych finanénych nastrojov do Commerzbank upisal Gold-
man Sachs 360509967 novych akcii Commerzbank, ktoré boli vydané za ucelom zameny,
a tieto akcie po vykonani zvySenia imania a po jeho zapise do Obchodného registra (dila
7. méaja 2012) odovzdal prisluSnym kvalifikovanym investorom. Na zaklade priemerného
denného kurzu Xetra akcie Commerzbank v obdobi od 24.februira do 2. marca 2012,
15.00 Uhr (SEC) bola vykonana zamena za kalkulaéni cenu novych akcii Commerzbank vo
vyske 1,9128 Eur za akciu.

V ramci tejto transakcie vyuzila Commerzbank — nezdvisle od balika opatreni Eurdpskej

bankovej autority — vhodné prostredie na trhu na dalSie posilnenie svojej kapitalovej Struktury.

Specialny fond pre stabilizaciu finan¢ného trhu za G¢elom zachovania svojho podielu 25 %
plus 1 akcia na zikladnom imani Commerzbank premenil ¢ast svojich tichych vkladov
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v nominalnej ¢iastke 230,8 mil. Eur na 120 169 989 akcii Commerzbank. Po tejto transakcii sa
tichy vklad Speciilneho fondu pre stabilizaciu finanéného trhu v Commerzbank zniZil na ca.
1,71 miliard Eur.

Posilnenie jadrového kapitalu Commerzbank prostrednictvom vyplaty
variabilnych odmien v akciach

Ako uz bolo oznamené na zaciatku roka 2012, Commerzbank splnila v objeme 213,8 mil. Eur
individualne naroky na variabilné odmenovanie svojich mimotarifnych zamestnancov v akciach
Commerzbank. Koncom juna 2012 stanovilo predstavenstvo Commerzbank so stihlasom Dozornej
rady konecny pocet novo vydanych akcii za t¢elom zvySenia zadkladného imania oproti vecnému
vkladu - pri vyluceni zdkonného odberového prava akcionarov — na urovni 176 553 636 akcii.

Z opravnenych mimotarifnych zamestnancov sa takmer 90 % rozhodlo pre vyplatu
variabilnej odmeny v akciach. Tym boli ako vecny vklad vlozené pohladavky zamestnancov
koncernu Commerzbank z variabilnej odmeny za obchodny rok 2011 v celkovom nominalnom
objeme 213,8 mil. Eur, ¢o priamo viedloo k posilneniu kapitdlu Core-Tier-I. V ramci
koordinovaného predaja bolo umiestnenych 128 335357 novo vydanych akcii Commerzbank
Aktiengesellschaft a Deutsche Bank AG ako Joint Bookrunner.

Specidlny fond pre stabiliziciu finanéného trhu nésledne za téelom zachovania svojho
podielu 25 % plus 1 akcia na zadkladnom imani Commerzbank premenil ¢ast svojich tichych
vkladov. Tak sa Cast tichych vkladov v nominalnej ciastke ca. 80,1 mil. Eur premenila na
58851212 akici z podmiene¢ného imania vytvoreného na Valnom zhromazdeni v roku 2011. Po
tejto transakcii sa tichy vklad Specidlneho fondu pre stabilizaciu finanéného trhu v Commerz-
bank znizil na ca. 1,63 miliard Eur.

Po vykonani tychto dvoch kapitdlovych opatreni sa pocet akcii Commerzbank zvysil na
celkovo 5829513857 akcii. Nové akcie boli dna 2.jula 2012 po prvykrat zapojené do
obchodovania na burze.

Commerzbank zrychl'uje koncentraciu na hlavné cinnosti

Na zaklade neistej situdcie na finanénych trhoch, zostrenia dlhovej krizy ako aj zvySeniu regulacie
Commerzbank posilnila a zrychlila uz zacati cestu koncentracie na ziskové hlavné ¢innosti, na
minimalizaciu rizik a zniZovanie komplexnosti. Predstavenstvo preto koncom jina 2012 rozhodlo
o postupnom uplnom zruSeni obchodov stvisiacich s verejnym financovanim (Public Finance)
a vSetkych aktivit v oblasti financovania firemnych nehnutelnosti a financovania lodi. Okrem toho
bola velkd cast Commerz Real ako aj portfolio financovania sikromnej vystavby byvalej
Eurohypo AG integrovana do segmentu ,,sukromnych klientov*.

Financovanie firemnych nehnutelnosti ako aj financovanie lodi sme v plnom rozsahu previedli
do nového segmentu Non-Core Assets (NCA), ktory bude postupne zlikvidovany. Tento krok bol
oddvodneny najma vysokou viazanostou kapitadlu a stupajucim poziadavkdm na likviditu podla
Bazileja III, najmd pre dlhodobé financovanie, ako aj ocakdvané silné cyklické vykyvy
hospodarskeho vysledku. V oblasti sikromnych a firemnych klientov bude Commerzbank nadalej
pontkat financovanie nehnutelnosti.

Obchody spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt AG v oblasti verejného financovania boli
takisto za ucelom ich postupnej likvidacie organizacne zaclenené do segmentu NCA. Pravne ostava
portfolio financovania firemnych nehnutelnosti ako aj portfolio verejného financovania podla
planov v spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt AG.
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Zmeny v Struktire segmentov

Struktira segmentov Commerzbank bola k 1. jilu 2012 pozmenena. K tomuto rozhodujicemu ditu

boli zrealizované predstavenstvom prijaté opatrenia na reStrukturalizaciu Eurohypo AG, ktora od 31.

augusta fungovala s obchodnym menom ,,Hypothekenbank Frankfurt AG* a zaroven bol vytvoreny
segment Non-Core Assets (NCA) urceny na likvidaciu, ktory nahradil doteraj$i segment Asset Ba-
sed Finance. Velka cast Commerz Real ako aj portfélio sikromného financovania vystavba byvalej
Eurohypo AG bola integrovana do segmentu sukromnych klientov.

Sucasne bol segment Portfolio Restructuring Unit (PRU) - na zdklade podstatného pokroku
pri jeho likvidacii — ako samostatny segment rozpusteny a zostavajuce portfolio — s vynimkou
Ciasto¢ného portfolia verejnych investicii do infrastruktiry prevedeného do NCA - bolo
zaClenené do segmentu firemni klienti a trhy (CM). Preto sa vysledky pripadajtce od jula 2012
na segmenty CM a NCA v ramci vysledkov zruSeného segmentu PRU vykazuju vo vykaznictve
o segmentoch osobitne. Okrem toho sa v tabulke na strane 227 koncernovej zavierky tykajucej
sa vysledkov segmentov v danom obdobi osobitne vykazuju vysledky PRU do 30. juna 2012.

K 1. januaru 2012 boli poboc¢ky v Cesku a na Slovensku, Commerzbank Eurasija v Rusku ako aj
madarskd Commerzbank Zrt., ktoré doteraz patrili do segmentu strednej a vychodnej Eurdpy,
prevedené do segmentu banky pre malé a stredné podniky. Porovnatelné udaje za predchadzajuci

rok boli v prislusnej miere upravené.

Nové rozdelenie zodpovednosti v predstavenstve

V ramci upravy Struktury segmentov boli aj nanovo usporiadané oblasti zodpovednosti v ramci
predstavenstva Commerzbank. Ulrich Sieber okrem Group Human Resources spolo¢ne s Jochenom
Klosgesom prevzali spolo¢nti zodpovednost za rozsirenu oblast NCA. S cielom sustredit sa na
likvid4ciu portfélia v novom segmente NCA sposobom, ktory zabezpedi Setrny pristup k hodnotam,
odovzdal Ulrich Sieber zodpovednost za segment strednej a vychodnej Eurépy na Martina
Blessinga. Zaroven Martin Blessing odovzdal oblast Treasury Michaelovi Reutherovi, ktory ttto
oblast prevzal dodato¢ne k segmentu Corporates & Markets. Nové rozdelenie zodpovednosti

v predstavenstvo nadobudlo platnost 9. augusta.

> Vyvoj segmentov
strany 83 nasl.

> Zodpovednosti v predstavenstve
strana 12
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Zmena obchodného mena Eurohypo AG
na ,,Hypothekenbank Frankfurt AG"

Zmena obchodného mena Eurohypo AG na ,Hypothekenbank Frankfurt AG* nadobudlo u¢innost
po zapise do Obchodného registra 31. augusta. Vzdanim sa znacky Commerzbank splnila jednu
z poziadaviek Europskej komisie vyplyvajicu z podmienok likviddcie Eurohypo AG. Nové
obchodné meno ma vplyv aj na dcérske spolocnosti Hypothekenbank Frankfurt: Eurohypo
Europaische Hypothekenbank S. A. so sidlom v Luxemburgu sa zmenila na ,Hypothekenbank
Frankfurt International S. A.“, EH Estate Management GmbH na ,,HF Estate Management GmbH".
Zmena obchodného mena nema dopad na existujice zmluvy s klientmi alebo obchodnymi
partnermi. Cisla u¢tov a referen¢né ¢isla, kody bank a Vieobecné obchodné podmienky ostavaju
nadalej bezo zmeny platné, ako aj adresy a kontaktné udaje.

Commerzbank ukoncila predaj svojho mensinového podielu na ruskej
Promsvyazbank

V polovici juna Commerzbank ukon¢ila predaj svojho nepriameho mensinového podielu v rozsahu
14,4 % na ruskej Promsvyazbank. Kupujicim je spolo¢nost Promsvyaz Capital B. V., ktora je
vacsinovym spolo¢nikom Promsvyazbank. Commerzbank s ohladom na zdmer predaja aktivovala
opciu na predaj zmluvne dohodnutd so spolo¢nostou Promsvyaz Capital B. V..

Obchody Commerzbank v Rusku nie st touto transakciou dotknuté. V oblasti firemnych klientov
bude banka nadalej ako spolahlivy partner podporovat ruskych klientov s obchodnymi vztahmi
s Nemeckom ako aj nemecké firmy s obchodnymi aktivitami v Rusku. Nadalej bude Commerzbank
v Rusku zastipend formou svojej dcérskej spolo¢nosti Commerzbank (Eurasija) SAO a zastipeniami
v Moskve a Novosibirsku.

Commerzbank predala Bank Forum ukrajinskej skupine Smart

Koncom oktobra Commerzbank dokonc¢ila predaj svojho nepriameho podielu v rozsahu ca. 96 %
na ukrajinskej Bank Forum na ukrajinski Smart Group. O zmluvnych podrobnostiach bola
dohodnuta ml¢anlivost. Commerzbank nadobudla va¢sinovy podiel na Bank Forum na jar 2008.
V uplynulych rokoch bol vyvoj na Ukrajine menej dynamicky, nez sa ocakdvalo. Do blizkej
buducnosti nepocitame s udrzatelnym zlepSenim situdcie. V ramci priebeznej kontroly stratégie
koncernu sa Commerzbank preto rozhodla predat svoj podiel na Bank Forum. Na Ukrajine bude
Commerzbank v budicnosti zastupena prostrednictvom zastipenia v Kyjeve a bude nadalej ako
spolahlivy partner podporovat ukrajinskych klientov s obchodnymi vztahmi s Nemeckom ako aj
nemecké firmy s obchodnymi aktivitami na Ukrajine.
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Commerzbank prezentuje svoju strategicki agendu

V ramci Dna investorov zaciatkom novembra predstavila Commerzbank svoju strategicki agendu
do roku 2016. Commerzbank prispésobi svoj obchodny model v nasledujucich rokoch zmenenym
ramcovym podmienkam vo finanénom sektore a zabezpeci tak svoj rast. Do roka 2016 bude banka
investovat viac ako 2,0 miliardy Eur do vynosnosti svojich hlavnych ¢innosti, priCom udrzi na
zaklade dodato¢nych opatreni svoje naklady na stabilnej urovni a zoptimalizuje svoju kapitalova
vybavenost. V roku 2016 chce banka vo svojej hlavnej ¢innosti dosiahnut vynosnost vlastného
imania po zdaneni na urovni viac ako 10%. Kvo6ta nakladovosti hlavnych c¢innosti banky
s operativnymi segmentami sdkromni klienti, banka pre malé a stredné podniky,
Corporates & Markets a stredna a vychodna Eurépa ma byt zniZena na ca. 60 %. Kvota Core-Tier-1
koncernu ma aj pri zohladneni Bazileja III — pri uplatneni prechodnych ustanoveni — byt do konca
roka 2016 neustale nad hranicou 9 %. Okrem toho je planované znizit portfélia v segmente Non-
Core Assets (NCA), ktory nezahfnia hlavné ¢innosti banky, do roku 2016 znizit o ca. 40.

NajddlezitejSou ulohou vSetkych bank v nasledujtcich rokoch bude ziskat spat doveru klientov.
Pre nas to znamena: chceme vytvorit novi banku, ktord zjednocuje moderné technolégie
a tradi¢né hodnoty. N4a§ obchodny model sa riadi prisne podla potrieb redlnej ekonomiky a tomu
prispdsobujeme nase poradenstvo, produkty a sluzby.

K narastu vynosov ma prispiet najmid nova strategicka orientacia obchodov v segmente
stkromnych klientov. Cielom je vybudovanie multikandlovej banky, ktora spija moderné
technoldgie a tradi¢né hodnoty ako su napriklad férovost, déveru a kompetentnost. Celkovo bude
Commerzbank do roku 2016 investovat ca. 1,0 miliardu Eur do novych platforiem, do ponuky
produktov a sluzieb, procesu poradenstva a kvalifikdcie zamestnancov v oblasti sukromnych
klientov. Tak by sa mal zvySit vynos na klienta, zvySit pocet klientov z dneSnych 11 miliénov na
12 miliénov a v roku 2016 ma byt dosiahnuty operativny vysledok vo vyske viac ako 500 mil. Eur.
Vynos vlastného kapitalu pred zdanenim ma byt viac ako 12%.

Banka pre malé a stredné podniky bude dalej budovat svoj tispesny obchodny model a svoju
veducu poziciu na trhu. Koncentracia na rast sa pritom dotyka nielen ziskavania novych klientov,
najmad v oblasti malych a stredne velkych firiem, ale aj rozSirenia obchodnych ¢innosti
s existujucimi klientmi v Nemecku. Zarovenn bude dalej rozvijani platforma ,Cash Manage-
ment & International Business®. M4 prispiet k zlepSeniu pristupu klientov z malych a strednych
podnikov, ktory je v sucasnosti na urovni viac ako 30%, a zaroven ma byt dlhodobo
zabezpecend pozicia lidra na trhu velkych podnikov, kde pristup k banke je na urovni viac ako
90%. V zahrani¢i bude pokracovat rozvoj obchodu v existujucich lokalitich a banka bude
zaroven investovat do budovania pozicie ako veduca obchodujica banka v Eurépe. Celkovo ma
byt v roku 2016 pri normalizacii rizikovej prevencie nadalej dosiahnuty vynos vlastného imania
pred zdanenim viac ako 20%. Kvota nakladovosti ma byt napriek investiciam na konkurenc¢ne
nizkej arovni, a to menej ako 45%.

Segment Corporates & Markets (firemni klienti a trhy) bude nadalej rozvijat svoju poziciu ako
medzinarodne posobiaci poskytovatel bankovych sluzieb a na to bude vyuzivat tske prepojenie
medzi sukromnymi a firemnymi klientmi Commerzbank. Banka bude dosledne dodrziavat
obchodny model s kontrolou rizik, ktory bol zavedeny uz v roku 2004. Segment
Corporates & Markets bude budovat svoje tradi¢né silné stranky v oblasti financovania
kapitalového trhu a zabezpecovania rizik v oblasti obligacii a uverovej oblasti a bude svoju
veducu poziciu v oblasti investiénych produktov (akcie a suroviny) posiliiovat na zéiklade
vybranych produktov asset manazmentu. Zaroven ddjde k intenzivhemu rozvoju obchodov
s inStituciondlnymi klientmi. V roku 2016 chce Commerzbank v investicnom bankovnictve
dosiahnut vynos vlastného kapitdlu pred zdanenim na urovni viac ako 15 % a zaroven chce

znizit kvotu nakladovosti pod 65%.
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V segmente strednd a vychodna Eurépa bude Commerzbank pokracovat vo svojom uspeSnom
kurze organického rastu v polskej BRE Bank, ktorej osvedéeny model univerzalnej banky a ponuku
priamych bankovych sluzieb cez mbank bude dalej rozvijat. Ponuka mobilnych bankovych sluzieb
mBank bude rozSirena a zaroven bude posilnend jej pozicia ako jednej z veducich internetovych
bank v Europe. BRE Bank bude okrem toho rozsirovat na zaklade silnejSieho prepojenia obchodov
s firemnymi klienti a investiénym bankovnictvom svoju ponuku produktov a ddsledne sa bude
zameriavat na malé a stredné podniky. Znacky skupiny BRE-Bank budd do roku 2016 zjednotené
pod menom ,mBank®“. Segment strednd a vychodnd Eurépa ma stabilne prispievat k rastu
koncernu a v roku 2016 ma dosiahnut vynos vlastného kapitalu pred zdanenim na trovni viac ako
15 % a zaroven chce znizit kvdtu nakladovosti pod 55 %.

Casti koncernu Public Finance, Commercial Real Estate a Deutsche Schiffsbank, ktoré st
zdruzené v segmente Non-Core Assets (NCA), maju byt podla planov zlikvidované bez predaja a so
Setrnym pristupom k hodnotam. Cielom je znizit portfolio NCA v sucasnej vysSke 151 miliard Eur do
roku 2016 o ca. 40 %. Vysledkom likvidacie ma byt uvolnenie kapitdlu v segmente NCA a jeho
presun do segmentu hlavnych bankovych ¢innosti. ZniZovanie poctu pracovnych miest, ktoré je
planované v segmente NCA, bude realizované podla postupnej likvidacie portfélia.

Napriek koncentrovanému rastu v oblasti hlavnych bankovych ¢innosti ma byt rizikova
prevencia v koncerne zniZzena do roku 2016 na ca. 1,4 miliard Eur. Rizikové aktiva by mali byt do
roku 2016 znizené na ca. 240 milidard Eur. To suvisi najma s uplatnenim novych pravidiel pre
vlastny kapital podla pravidiel Bazilej III. S ohladom na nové pravidla pre vlastny kapital podla
pravidiel Bazilej III a na pozadi meniaceho sa prostredia na trhu sa bude banka nadalej
koncentrovat na posilnenie vlastného kapital.

Do konca roku 2016 maju byt administrativne ndklady napriek investiciam do hlavnych
bankovych ¢innosti, dohodam o vysSich mzdach a napriek zvySovaniu vecnych nékladov
predstavovat ca. 7,1 az 7,3 milidrd Eur. Za tymto ucelom bude banka realizovat prisny manaZment
nakladov a v nasledujucich rokoch okrem iného dosahovat uspory nakladov, najmi vdaka
efektivnejSim procesom, zavedeniu novej Struktury filidlok a tprave personalnych kapacit. Pritom
budu banke vznikat prislusné naklady na restrukturalizaciu.

V ramci dalSieho rozvoja strategického smerovania reaguje Commerzbank na vyzvy krizy na
finan¢nom trhu a dlhovej kirzy a na z toho vyplyvajtiicu ,,novit normalitu® vo finanénom sektore,
ktora spociva vo zvySujucich sa poziadavkach na kapitalova vybavenost bank, nizku troven urokov

a stratu dovery klientov.
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Vynosova, financ¢na
a majetkova situacia

Vyssie uvedené kapitoly — najma popis ramcovych ekonomickych podmienok a ddlezitych
geopolitickych udalosti — poukazujui na to, Ze obchodny rok 2012 bol pre Commerzbank spojeny
s velkymi vyzvami. V tomto velmi ndro¢nom a volatilnom prostredi sa Commerzbank podarilo zlepsit
majetkovu a finan¢nu situaciu ako aj stabilizovat vynosovu situaciu. Potom, ako Commerzbank uz
koncom prvého Stvrtroka viac nez splnila kapitalové poziadavky Europskej bankovej autority, boil
kapitalové kvoty na konci roka pre kvotu Core-Tier-I na trovni 12,0% a pre kvotu jadrového
kapitdlu na drovni 13,1% (kvota Tier-I). K tomu prispel zvySeny kapitdl ako aj niZsie rizikom
vazené aktiva (RWA). Znizenie RWA okrem toho potvrdzuje, Ze banka dosledne likviduje svoje
nestrategické aktiva ako aj rizikd. Commerzbank vykazala v sledovanom roku pohodlné vybavenie
likviditou; okrem toho dokazala za cely rok 2012 uz v prvych mesiacoch svoju potrebu financovania.
V stwvislosti s europskou dlhovou krizou nevznikli v sledovanom roku také vysoké opravné polozky ako
v predchadzajicom roku, avSak ako nepriamy ddsledok zatazovali aj iné faktory vynosovu situaciu,
ako napriklad nizka troven drokov a vSeobecna zdrzanlivost klientov, obchodné aktivity.

Vykaz ziskov a strat koncernu Commerzbank

V obchodnom roku 2012 zvySila Commerzbank operativny vysledok na 1216 mil. Eur ako aj
vysledok pred zdanenim na 906 mil. Eur po 507 mil. Eur v predchadzajucom roku. Tento vyvoj bol
zapri¢ineny najma zniZenim administrativnych nakladov. Naproti tomu bol vysledok koncernu na
urovni 190 mil. Eur pod hodnotou z uplynulého roka vo vyske 747 mil. Eur, nakolko v dosledku
nizSich vynosovych cielov komunikovanych pocas Dna investorov boli zaznamenané odpisy na
latentné danové naroky.

Jednotlivé polozky vykazu ziskov a strat zaznamenali nasledovny vyvoj:

Urokové prebytky oproti minulému roku klesli 0 17,6% na 5539 mil. Eur. Tento vysledok je
sposobeny viacerymi dovodmi: na strane jednej nizkymi urokmi pocas sledovaného roka. To
v jadrovej banke, najmad v segmentoch sukromni klienti a banka pre stredné podniky, viedlo
k niz§im vkladovym marziam. Na stranej druhej pokles objemu uverov v rdmci nasej planovanej
likvidacie nejadrovych aktivit. Toto sa dotykalo najmd segmentu Non-Core Assets v ramci
financovania firemnych nehnutelnosti ako aj segmentu Corporates & Markets. Okrem toho vznikli
v druhom Stvrtroku vynosy z restrukturovanych tverov.

> Priloha (Vysvetlivky k vykazu
ziskov a strat)
strana 214 nasl.
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Rizikova prevencia v averovych obchodoch vzrastla oproti predchadzajucemu roku o — 1660 mil.
Eur. Pritom bol pokles brutto prisunov kompenzovany silnejSimi rozpusteniami. Vyvoj cistych
prisunov bol v jadrovej banke a v NCA opacny. V jadrovej banke boli na zaklade velmi dobrej
kvality portfélia podstatne nizSie nez v predchadzajuicom roku. K tomu na zaklade dobrého stavu
nemeckej ekonomiky prispeli najmd segmenty banka pre stredné podniky a Corporates & Markets.
Naproti tomu doslo v segmente NCA k narastu rizikovej prevencie: Kym potreba prevencie pre
financovanie firemnych nehnutelnosti poklesla, vzrastli na zaklade naro¢nej ekonomickej situacie
na lodnych trhoch prisuny k rizikovej prevencii v tomto trhovom segmente.

Provizne prebytky boli v sledovanom roku na trovni 3191 mil. Eur, a tym boli o 8,7 % nizsie
nez v uplynulom roku. Tento vysledok vyplynul najma z pokracujicej neistoty na finan¢nych trhoch,
preto sa aj sukromni klienti pri svojich investiciach spravali nadalej zdrzanlivo. To viedlo v prvom
rade k zniZeniu vynosov z transakcii s cennymi papiermi. Okrem toho poklesli provizne vynosy
v segmente Non-Core Assets v dosledku zastavenia novych obchodov. Na zaklade nasho silného
postavenia v zahrani¢nych a devizovych obchodoch s nasimi firemnymi klientmi doSlo k narastu

vynosov z tejto oblasti.

Tabulka ¢. 6
Vysledky | mil. € 2012 2011 Verande-
rung
Urokovy prebytok 5539 6724 -1185
rizikova prevencia v Gverovych obchodoch -1660 -1390 -270
provizny prebytok 3191 3495 -304
vysledok obchodnej Cinnosti a vysledok zo
zabezpecovacich savislosti 1121 1986 -865
vysledok z finan¢nych ¢innosti, at-Equity a ostatné 50 -2316 2366
administrativne naklady 7025 7992 -967
operativny vysledok 1216 507 709
naklady na restrukturalizaciu 43 - -
Vysledok z predaja predajnych skupin —268 - -
vysledok pred zdanenim 905 507 398
dane z prijmov a vynosov 796 -240 1036
vysledok koncernu 109 747 -638
vysledok koncernu pripisany akcionarom
Commerzbank 6 638 -632

Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo zabezpecovacich stvislosti bol v sledovanom roku na
urovni 1 121 mil. Eur, ¢o predstavuje pokles o 43,6% v porovnani s uroviiou predchadzajiceho roka,
pricom porovnanie bolo poznacené dvoma podstatnymi efektami: v uplynulom roku pdsobilo
doladenie oceniovacich modelov pre obchody na zabezpecenie trokov s hodnotou 324 mil. Eur ako aj
ocenenie vlastnych zavizkov podla IFRS na drovni 293 mil. Eur na zvySenie vynosov; tento druhy
efekt zatazil na zaklade zuZenia Credit Spreads v roku 2012 vysledok sledovaného roka na urovni
332 mil. Eur. Po uprave o vysledok z tychto osobitnych efekktov sa vysledok obchodnej ¢innosti
nachadzal priblizne pod vysledok predchadzajiceho roka. Hlavnymi hnacimi silami boli v jadrovej
banke segmenty Corporates & Markets ako aj segment Ostatné a konsolidacia v ramci skupiny Treasu-
ry. Najmad skupina Treasury, ale aj segment Corporates&Markets, zaznamenal v porovnani
s predchadzajicim rokom narast. Mimo jadrovej banky bol vysledok obchodnej ¢innosti segmentu
Non-Core Assets na zaklade ocenenia hedZovych obchodov na klesajucej trovni.
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Vysledok z finan¢nej ¢innosti bol v sledovanom roku na urovni 83 mil. Eur po — 3 611 mil. Eur
v predchadzajuicom roku. Tento vysledok bol spdsobeny na strane jednej vynosmi z predaja
vlastnych a cudzich kapitadlovych nastrojov a na strane druhej stratami z likvidacie portfdlia
Stdtneho financovania, vratane gréckych dlhopisov na zaciatk roka. Druhy faktor viedol
v predchadzajuicom roku na zadklade podstatnych opravnych poloziek k vykadzaniu vysokého
negativneho vysledku. Zatazenia suvisiace s portféliom Stitneho financovania sa dotykali
segmentu Non-Core Assets.

Vysledok spolo¢nosti ocenovanych at-Equity bol v sledovanom roku na trovni 46 mil. Eur,
v predchéadzajicom roku to bolo 42 mil. Eur.

S ohladom na vysledok z ostatnych ¢innosti bola vykdzana ciastka — 77 mil. Eur po
1253 mil. Eur v predchadzajicom roku. Kym vysledok za predchadzajuci rok suvisel
s opatreniami na optimaliziciu kapitdlovej Struktiry vykonanymi v roku 2011, vyplyval
vykazany vysledok v aktudlnom obdobi aj z pozmenenych odhadov v suvislosti s procesnymi
a regresnymi rizikami.

Administrativne naklady oproti minulému roku poklesli o 12,1 % na 7 025 mil. Eur, pricom
bol zaznamenany pokles vecnych néakladov, vratane odpisov na urovni —19,5%. Tento vysledok
je okrem realizovanych synergii ndkladov po ukonceni integracie Dresdner Bank zaloZeny na
prisnom riadeni nakladov, aby sme posobili proti znizovaniu vynosov. Tak sa podarilo podstatne
znizit vaéSinu druhov ostatnych vecnych ndkladov. Zaroven boli znizené persondlne naklady
05,3%. Tento vyvoj suavisel s nizSimi mzdovymi ndkladmi na zaklade nizSieho poctu
zamestnancov ako aj s odmenami zavislymi od vykonov; oproti tomu boli zvySené naklady na
déchodkové zabezpecenie.

Ako vysledok popisaného vyvoja dosiahol koncern Commerzbank v sledovanom roku 2012
operativny vysledok vo vyske 1 216 mil. Eur, v predchadzajicom roku to bolo 507 mil. Eur.

V suvislosti s predajom ukrajinskej banky Bank Forum vznikol z predaja predajnych skupin
vysledok vo vySke —268 mil. Eur. Z podmienky Eurépskej komisie pre likvidaciu Eurohypo AG,
dnesnej Hypothekenbank Frankfurt AG, ako aj z rozhodnutia uplne zlikvidovat vSetky aktivity
v oblasti financovania firemnych nehnutelnosti ako aj financovania lodi vyplynuli rezervy na
reStrukturalizaciu v segmente Non-Core Assets vo vySke celkom 43 mil. Eur. Vysledok pred
zdanenim bol tak vo vyske 905 mil. Eur po 507 mil. Eur v predchadzajicom roku.

Za sledované obdobie boli vykdzané danové ndklady vo vySke 796 mil. Eur, po danovom
dobropise 240 mil. Eur za obchodny rok 2011. Vysoké danové naklady za rok 2012 boli v prvom
rade zalozené na odpisoch na latentné danové naroky v dosledku tupravy strednodobého
planovania vSetkych koncernovych jednotiek podla pozmenenych podmienok. Dafiovy vynos za
predchadzajici rok suvisel s dodato¢nou aktivaciou latentnych narokov z danovych prevodov
straty v zahranici.

Vysledok koncernu po zdaneni bol vo vySke 109 mil. Eur, po 747 mil. Eur v predchadzajicom
roku. Z toho pripada 103 mil. Eur na menSinové podiely, akciondrom Commerzbank pripada 6 mil.
Eur. Na zaklade vykazaného vysledku spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft za rok 2012
sa podla Obchodného zakonnika predpoklada vyuzitie tichych vkladov Speciilneho fondu pre
stabilizaciu finan¢ného trhu a spolo¢nosti Allianz ako aj vSetkych pozitkovych listov, ktoré vydala
Commerzbank Aktiengesellschaft, vratane kumulovanych kupénov a Class B Preferred Securities

Commerzbank Capital Funding LLCs [-1III za obchodny rok 2012; dividendy nebudu vyplatené.
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Tzv. celkovy vysledok, ktory okrem vysledku koncernu zohladriuje aj ostatny vysledok za dané
obdobie, bol za rok 2012 na trovni 1 542 mil. Eur. Ostatny vysledok za dané obdobie vo vyske
1433 mil. Eur pozostdva zo zmien rezervy na nové ocenenie (864 mil. Eur), rezervy z Cash Flow
Hedges (194 mil. Eur), rezervy z menového prepoc¢tu (370 mil. Eur) a spolo¢nosti ocenenych at-
Equity (6 mil. Eur). Operativny vysledok na akciu predstavuje 0,18 Eur, vysledok na akciu -
0,04 Eur (minus vyplaty na tichy vklad).

Suvaha koncernu Commerzbank

Bilan¢na suma koncernu Commerzbank bola k poslednému diu 2012 na trovni 635,9 mil. Eur.
Pokles o 25,9 miliard Eur prip. 3,9 % oproti poslednému diu predchadzajiceho roka je zalozeny
na likvid4cii bilanéného objemu a rizikovych aktiv, ktory bol ¢iasto¢ne kompenzovany narastom
zabezpecovanych obchodov na peniaznom trhu ako aj investovanim volnej likvidity do centralnych
bank. Na strane aktiv boli pohladavky voci klientom ako aj obchodné aktiva podstatne znizené. Na
strane pasiv boli zvySené zavdzky voCi uverovym inStitucidm a klientom, naproti tomu doslo
k zna¢nému poklesu zaknihovanych zaviazkov a obchodnych pasiv.

Hotovostnd rezerva bola v porovnani s poslednym dnom uplynulého roka viac ako
zdvojnasobend, vzrastla o 9,7 miliard Euro na 15,8 milidrd Eur. Tento vysledok vyplynul z narastu
vkladov v centralnych bankach k rozhodujicemu diu.

Pohladavky voci iverovym institiciam boli s hodnotou 88,0 milidard Eur na urovni porovnatelnej
s poslednym dniom uplynulého roka. Oproti zvySeniu pohladavok do troch mesiacov bol pokles
udenne splatnych bankovych pohladavok. Pohladavky voc¢i klientom klesli v porovnani
s uplynulym rokom o 18,0 milidrd Eur na 278,6 milidard Eur. Kym pohladavky voci klientom -
najma pri hypotékovych obchodoch — poklesli, naristli Reverse Repos ako aj Cash Collaterals
0 7,9 milidard Eur. Objem uverov pre klientov a uverové institucie bol k rozhodujucemu diiu
v sledovanom obdobi na trovni 272,8 miliird Eur a vykdzal v porovnani s poslednym diom
uplynulého roka pokles o 31,1 milisrd Eur. . Uvery pre tverové institicie boli na trovni
21,0 milidard o 19,3 % nizSie nez v uplynulom roku, avSak objem uverov pre klientov poklesol
09,4% na 251,8 miliard Eur. To stviselo najma s klesajucim dopytom po tvery v jadrovej banke
a najma s likvidaciou nestrategickych obchodov v segmente NCA.

Obchodné aktiva boli k rozhodujicemu dnu na trovni 144,1 milidrd Eur, pricom ide o pokles
oproti minulému roku o 11,6 miliard Eur alebo 7,4%. Kym dlhopisy a iné trokové cenné papiere
poklesli o 2,5 milidrd Eur a pozitivne trhové hodnoty z derivativnych finanénych nastrojov —
najma pri urokovych a menovych derivatoch — o 17,2 milidrd Eur, vzrastol objem akcii, inych
cennych papierov z vlastného kapitlu a podielov na investicnych fondoch o 8,1 miliard Eur.
Finan¢ny majetok dosiahol hodnotu 89,1 milidard Eur, po 94,5 milidrd Eur k poslednému dnu
uplynulého roka. Dlhopisy a cenné papiere suvisiace s arokmi klesli pritom o 5,0 milidard Eur na
87,5 miliard Eur, stav akcii a ostatnych cennych papierov vlastného kapitalu klesol o 0,4 miliard
Eur na 1,4 miliard Eur.
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Tabulka ¢. 7
Aktiva | mil. € 31.12.2012 31.12.2011 zmenav %
Pohladavky voci Gverovym instituciam 88 028 87 790 0,3
Pohladavky voci klientom 278 546 296 586 -6,1
Obchodné aktiva 144 144 155 700 -7,4
Finanény majetok 89 142 94 523 -5,7
Ostatné aktiva 36018 27 164 32,6
Celkom 635 878 661763 -3,9
Pasiva | mil. € 31.12.2012 31.12.2011 zmenav %
Zavazky voci Gverovym institiciam 110 242 98 481 11,9
Zavazky voci klientom 265 842 255 344 4.1
Z4vazky potvrdené listinou 79 332 105 673 -24,9
Obchodné pasiva 116 111 137 847 -15,8
Ostatné pasiva 37 317 39 615 -5,8
Vlastny kapital 27 034 24 803 9,0
Celkom 635 878 661763 -3,9

Na strane pasiv zaviazky voci iverovym institiciam vzrastli o 11,8 miliard Eur na 120,2 miliard
Eur; tu bol zaznamenany silny narast pri Cash Collaterals o 4,9 miliard Eur ako aj pri zavdazkoch
voci uverovym institicidm o 6,9 milidrd Eur, najmd z obchodovania s centralnymi bankami.
Oproti narastu objemu vo¢i uverovym inStiticiam v zahrani¢i bol mierny pokles tuzemskych
bankovych vkladov. Zavazky voc¢i klientom vzrastli oproti minulému roku o 4,1% na
265,8 miliard Eur. Kym sporiace vklady tuzemskych stkromnych klientov vzrastli o 5,2 miliard
Eur, denne splatné peniaze zahrani¢nych klientov vzrastli o 6,8 miliard Eur. Zaknihované
zaviazky dosiahli objem 79,3 milidrd Eur, ¢im boli o 26,3 milidrd Eur pod troviiou
predchadzajuceho roka. Dlhopisy poklesli o 21,5 milidrd Eur na 78,9 miliard Eur. Tento vyvoj bol
zapri¢ineny silnym poklesom hypotekarnych a verejnych zaloznych listov o 15,1 miliard Eur, a to
na zdaklade splatnosti v spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt AG. Papiere penazného trhu
klesli o 4,8 miliard Eur na 0,5 milidird Eur. U obchodnych pasiv bol zaznamenany pokles
0 21,7 miliard Eur na 116,1 miliard Eur. To vyplyvalo hlavne z poklesu negativnych trhovych
hodnét z derivativnych trokovych néstrojov.

Mimosuvahové zaviazky oproti minulému roku takisto poklesli: eventudlne zavazky poklesli
mierne o 1,4 miliard Eur na 35,8 miliard Eur, neodvolatelné uverové prisluby poklesli o 4,2 miliard
Eur na 49,7 miliard Eur.

Celkovo spravila Commerzbank s bilanénym objemom vykazanym k 31. decembru 2012 vo vyske
635,9 miliard Eur vyznamny krok na ceste dalSieho znizZovania objemov a rizik. ZniZenie objemu sa
dotykalo najma segmentu Non-Core Assets — najma Public Finance.

Vlastné imanie

Vlastné imanie vykazané v suvahe k 31. decembru 2012 vzrastlo oproti minulému roku o 9,0%
prip. 2,2 miliardy Eur na 27,0 milidrd Eur. Tento narast bol zaloZzeny najma na kapitalovych
opatreniach vykonanych v prvom polroku. Pri opatreni na optimalizaciu kapitalovej Struktury,
ktoré bolo vykonané v prvom Stvrtroku 2012, boli do Commerzbank vlozené hybridné,
druhoradé a ostatné finan¢né nastroje ako vecny vklad oproti akcidm vydavanym z povoleného
imania Commerzbank. Okrem toho bolo v druhom Stvrtroku vykonané zvySenie vecného kapitalu

za ucelom splnenia individualnych narokov na variabilné odmeny mimotarifnych zamestnanocv
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za rok 2011 formou akcii Commerzbank Aktiengesellschaft, ktoré viedlo k posilneniu vlastného
imania. Pri oboch opatreniach Specialny fond pre stabilizdciu finanéného trhu zamenil ¢ast
svojich tichych podielov na akcie, aby bola zachovana jeho u¢ast na Commerzbank (25 % plus
jedna akcia).

Po vykonani kapitalovych opatreni a naslednej vymene akcii zo strany Specialneho fondu pre
stabilizaciu finan¢éného trhu sa zvysilo upisané imanie o 0,7 na 5,8 miliard Eur a kapitalova rezerva
0 0,5 na 11,7 milidrd Eur. Rezervy zo zisku poklesli v stuvislosti s vyuzitim tichych vkladov o 0,2 na
8,6 milidrd Eur. Po oboch zdmendch zo strany Specialneho fondu pre stabilizaciu finanéného trhu
tiché vklady poklesli o 0,3 na 2,4 milidrd Eur. Zostavajici tichy vklad Specialneho fondu pre
stabilizaciu finan¢ného trhu na Commerzbank predstavuje teraz ca. 1,6 miliard Eur.

Rezerva na nové ocenenie mala k rozhodujicemu dnu pre zostavenie suvahy hodnotu -
1,7 miliard Eur. Oproti koncu roka 2011 islo o pokles o 0,8 miliard Eur, ¢o stvisi najma so zlepSenim
trhovej hodnoty talianskych Statnych obligacii. Spolu s negativnymi rezervami z Cash Flow Hedges
a rezervami z menovych prepoctov tym bolo vlastné imanie zatazené hodnotou —2,4 miliard Eur,
po —3,7 miliardach Eur v uplynulom roku.

Rizikové aktiva poklesli k 31. decembru 2012 oproti poslednému driu v roku 2011 o 28,5 miliard
Eur na 208,1 miliard Eur, najmd na zdklade planovanych likvidaénych opatreni, zaknihovani,
riadenia zabezpek ako aj na zaklade certifikicie novo vyvinutého a integrovaného modelu
prevadzkovych rizik zo strany dozornych orgénov. Zapocitatelny jadrovy kapitdl vzrastol oproti
poslednému dniu v roku 2011 o 1,1 na 27,2 miliard Eur. V spojeni s nizsimi rizikovymi aktivami
doslo k narastu kvéty jadrového kapitdlu (Tier-I) na 13,1%. Kapital Core-Tier-I, ktory je ddlezity
v suvislosti s podmienkami Bazilej III, bol na trovni 25,0 milidrd Eur prip. na Grovni kvoty 12,0%.
Kvéta celkového kapitalu bola na arovni 17,8%.

Refinancovanie a likvidita koncernu Commerzbank

Za riadenie likvidity koncernu zodpoveda odbor Group Treasury, ktory je zastipeny vo vSetkych
doélezitych lokalitach v tuzemsku a zahrani¢i a ktory ma linie vykazovania vo vSetkych dcérskych
spoloc¢nostiach.

Riadenie likvidity je rozdelené na operativne a strategické komponenty. V ramci operativneho
riadenia likvidity prebieha riadenie dennych platieb, pldnovanie oc¢akdvanych platobnych tokov
ariadenie prisunov do centralnych bank. Okrem toho sa tato oblast zaobera s pristupom
k nezabezpecenym a zabezpecenym zdrojom financovania na pefiaznom a kapitalovom trhu ako
aj riadenim likvidného portfélia. Strategické riadenie likvidity =zahfnia zostavovanie
a vyhodnocovanie profilov splatnosti aktiv a pasiv relevantnych pre likviditu v rdmci stanovenych
limitov a koridorov.

Na zdklade obchodnej stratégie a pri zohladneni rizikovej tolerancie si stanovené smernice
a limity pre profil refinancovania a prostriedky na refinancovanie. Koncern sa pri kratkodobom
a strednodobom refinancovani opiera o primeranu diverzifikaciu tykajicu sa investi¢nych skupin,
regionov, produktov a mien. Nadradené rozhodnutia tykajuce sa riadenia likvidity prijima centralny
vybor Asset-Liability-Committee (ALCO), ktory sa schddza pravidelne. Sledovanie stanovenych
limitov ako aj rizika likvidity sa vykondva na zadklade nezavislej rizikovej funkcie a pomocou
interného modelu. Spravy o rizikdch v oblasti likvidity sa podavaju pravidelne ALCO

a predstavenstvu.
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Obrazok ¢. 3

Refinanzierungsstruktur Kapitalmarkt
zum 31. Dezember 2012

Hypothekenpfandbriefe 21 %

Unbesicherte Anleihen 47 %

Lettres de Gage 9 % —l rund 135 Mrd. €

Offentliche Pfandbriefe 21 %

Schiffspfandbriefe 2 %

Commerzbank mala v sledovanom roku neobmedzeny pristup na penazny a kapitdlovy trh;
likvidita a platobna schopnost bola neustile dana. Banka dokazala kedykolvek prijat prostriedky
nevyhnutné pre vyvazeny mix refinancovania a vykazovala v sledovanom roku pohodlné
vybavenie likviditou.

Uz v prvom S§tvrtroku 2012 sa Commerzbank podarilo pokryt potrebu fundingu pre cely rok
2012. V dalSom priebehu obchodného roka sa aktivity v oblasti fundingu obmedzovali na mensie
sukromné umiestnenia. Celkovo koncern Commerzbank umiestnil v sledovanom roku na
kapitdlovom trhu ca. 4,3 milidrd Eur.

Commerzbank Aktiengesellschaft vydala celkom 3,8 milidird Eur vo forme nezabezpecenych
obligécii s priemernou dobou platnosti 6 rokov. Na zaciatku roka 2012 Commerzbank Aktienge-
sellschaft dspesne vydala 5,5-ro¢nd nezabezpecenu benchmarkovu obligaciu v objeme 1 miliardy
Eur. Okrem toho vydala 2,8 milidrd Eur vo forme stukromnych umiestneni, z ¢oho ca. 50%
pripadlo na Strukturované obligacie. Ako ¢ast sukromnych umiestneni boli vydané druhoradé
nezabezpecené obligacie vo vySke ca. 400 mil. Eur.

Okrem toho polska dcérska spolo¢nost BRE Bank vydala benchmarkovu obligaciu v objeme
500 mil. Eur s dobou splatnosti 3 roky.

V priebehu roka boli Credit Spreads na kapitdlovom trhu nadalej zaZené, na zdklade ¢oho bolo
mozné viackrat znizit fundingové urovne pre sukromné umiestnenia.

Obrazok ¢. 4

Kapitalmarktfunding des Konzerns im Jahr 2012

Volumen 4,3 Mrd. €
Unbesicherte Emissionen Besicherte Emissionen
4,2 Mrd. € 0,1 Mrd. €

Benchmark- Privat-
Emission platzierungen
1,5 Mrd. € 2,8 Mrd. €

Za ucelom kompenzacie neocakavanych kratkodobych odlivov likvidity udrziava Commerzbank
centralne likvidné portfélio pozostavajiuce z vysoko likvidnych cennych papierov vhodnych pre
obchodovanie v centrdlnej banke. Toto centrdlne riadené likvidné portfolio doplnené o volne
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dostupné hotovostné prostriedky, vklady v centralnych bankach a ostatné likvidné polozky cennych
papierov, tvori likvidnt rezervu, ktort udrziava Commerzbank. Téato likvidna rezerva bola ku koncu
roka na urovni 83,4 miliard Eur a tym 13% bilan¢nej sumy.

Regula¢né zadania pre likviditu podla Vyhlasky o likvidite boli v sledovanom roku stale
dodrzané. Ukazovatel likvidity podla Standardného pristupu vyplyvajuceho z Vyhlasky o likvidite
bol k rozhodujicemu diiu za rok 2012 pre Commerzbank Aktiengesellschaft na drovni 1,38, ¢im
podstatne prevysili minimalnu pozadovanu troven 1,00.

Peniazny a kapitalovy trh euro zoény bol v sledovanom roku poznac¢eny 3-ro¢nymi tendrami
v decembri 2011 a februari 2012, ktoré ponukla Eurépska centrdlna banka, ako aj roznymi
3-mesaénymi tendrami. Tieto opatrenia ako aj ozndmenie Eurdpskej centrdlnej banky zo
septembra 2012 o tom, ze bude na sekundarnom trhu neobmedzene nakupovaat obligacie
tych krajin, ktoré c¢erpaji pomoc z Eurépskeho stabilizaéného mechanizmu (ESM), zabezpe¢ili
dalSie uvolnenie situdcie na trhoch pre Statne obligécie periférnych krajin.

Na zdklade konzervativnej a perspektivnej stratégie refinancovania nebola banka v uplynulom
obchodnom roku odkazana na Cerpanie likvidity z centralnych bank. Jednotky koncernu vyuzili
pontikané moznosti a zucastnili sa na tendrovych operacidch Eurdpskej centrdlnej banky. Na
pozadi opatreni Eurdpskej centralnej banky, ktoré viedli k stabilizacii vyvoja v Eurdpe, boli v plnej
miere vratené 3-mesacné tendrové obchody. To plati aj pre 3-ro¢ny tender z decembra 2011, ktory

sme koncom janudra 2013 v plnej vySke predcasne splatili.
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segmentoy

Zhrnutie obchodnej situacie v roku 2012

Commerzbank dosiahla v uplynulom roku z operativneho hladiska dalSie pokroky. Podarilo sa nam
podstatne znizit naSe rizikové aktiva a bilanény objem, posilnit naSu kapitdlova vybavenost
s kvotou Core-Tier-I na urovni 12% a znizit naSe néaklady. Okrem toho prebieha likkvidacia
nestrategickych portfolii podla planu.

Vyvoj vysledkov Commerzbank za rok 2012 bol poznac¢eny nadalej naro¢nou situdciou na trhu,
pre ktoru je typické znizovanie urokov, a pokracujucou stratou dovery zo strany klientov voci
bankovému sektoru. Opatrenia Europskej centralnej banky sice v priebehu tretieho Stvrtoka viedli
k miernemu zotaveniu trhov a aktivity klientov, avSak dlhova kriza nadalej zatazovala bankovy sek-
tor. V tomto prostredi sme v sledovanom roku v rdmci koncernu dosiahli operativny vysledok vo
vyske 1,2 miliard Eur, ¢o je o 0,5 miliard Eur viac akov uplynulom roku, pricom tato hodnota bola
poznacena odpismi gréckych dlhopisov. Citelny vplyv na vyvoj vysledku v beznom roku mala
v porovnani s uplynulym rokom nadalej nizka uroven trokov. K tomu je potrebné pripocitat nadalej
volatilné kapitalové trhy a pokracujucu zdrzanlivosst naSich klientov. Prislusné dopady na vysledok
st zrejmé vo vSetkych vynosovych polozkach. V tomto naro¢nom prostredi sme dosledne riadili nase
naklady. Administrativne nédklady boli v sledovanom roku znizené o takmer 1 miliardu Eur na
7,0 miliard Eur.

V jadrovej banke, ktord zahfna strategicky vyznamné obchody Commerzbank orientované na
klientov, sme v tomto prostredi plnom vyziev dosiahli operativny vysledok vo vyske 2,6 miliardy
Eur. V tomto vysledku je zahrnuté aj zatazenie z nizSieho trhového ocenenia vlastnych zaviazkov
(,,0wn Credit Spread” — OCS) vo vyske — 315 mil. Eur. Toto vyplynulo z podstatného poklesu Credit
Spread pre Commerzbank. V uplynulom roku mal OCS eSte pozitivny dopad na vysledok vo vyske
288 mil. Eur. Po ocisteni o tento pozitivny efekt ako aj po zohladneni prispevku z odkupenia
hybridnych nastrojov vlastného imania vo vyske ca. 1,1 miliardy Eur bol operativny vysledok
v uplynulom rou na trovni 3,1 miliardy Eur. Pri zohladneni efektu OCS aj pre rok 2012 dosiahla
jadrova banka uspokojivy operativny vysledok, ktory je o niec¢o nizsi nez troven z minulého roka.
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+1 milion

novych zakaznikov

uwf

Vybudovanim multikanalovej banky, ktora spaja

moderné technologie s tradicnymi hodnotami ako

férovost a kompetentnost chceme ziskat spat doveru

nasich klientov. Do roku 2016 budeme do oblasti

sukromnych klientov investovat 1 miliardu Eur.

+10 9% > 300 miliard Eur > 30 %

Vynos na klienta Investicie klientov Net Promoter Score
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Vysledok segmentov

Sukromni klienti

Segment stkromnych klientov zahfnia ¢innosti v oblastiach sikromni a obchodni klienti, klienti
wealth manaZmentu a priame bankovnictvo. So stabilnym poctom klientov ca. 11 miliénov sme
v oblasti sukromnych klientov jedna z veducich nemeckych bank. V jali 2012 boli aktivity
spolo¢nosti Commerz Real AG integrované do koncernovej oblasti Asset Management a lizing.
100%-na dcérska spolo¢nost Commerzbank ma viac ako 40-ro¢né skisenosti na trhu a spravuje
majetok vo vyske 36 milidrd Eur. Okrem toho bola zodpovednost za tverové obchody so
stkromnymi klientmi tykajicimi sa bytového hospodarstva prevedend zo spoloc¢nosti
Hypothekenbank Frankfurt AG na segment stkromnych klientov.

Vyvoj vysledkov

Tabulka ¢. 8

Mil. € 2012 2011 zmena v %
/ %-nych

bodoch

Vynosy pred rizikovou prevenciou 3350 4 065 -17,6
Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch -95 -61 55,7
Administrativne naklady 3010 3528 -14,7
Operativny vysledok 245 476 -48,5
Viazany vlastny kapital (mil. €) 3919 4 155 -5,7
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 6,3 11,5 -5,2
Kvéta nakladovosti v operativnom obchode (%) 89,9 86,8 3,1

Segment sukromnych klientov nezaznamenal v obchodnom roku 2012 v d6sledku dopadov nizkych
trhovych drokov ako aj v dosledku pokracujucej zdrzanlivosti nasich klientov najmé pri obchodoch
na kapitdlovom trhu pozitivny vyvoj vynosov. Uspokojivy bol vyvoj novych obchodov pri
financovani vystavby, ktoré bolo mozné v porovnani s uplynulym rokom dalej budovat. Operativny
vysledok klesol v porovnani s uplynulym rokom o 48,5% na 245 mil. Eur.

Vynosy pred rizikovou prevenciou v obchodnom roku 2012 klesli o 715 mil. Eur na 3 350 mil.
Eur. Najmd v dosledku konStantného znizovania trhovych trokov sa v porovnani s droviiou
predchadzajuceho roka znizili irokové prebytky oproti minulému roku o 12,9 % na 1835 mil. Eur.

> Priloha (Poznamka ¢. 45 -
Vykaznictvo o segmentoch)
strana 223 nasl.
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Provizne prebytky poklesli o 17,8 % na 1546 mil. Eur, ¢o bolo v podstate spojené s niz$imi
vynosmi z obchodov s cennymi papiermi.

Tu sa preukazala zdrzanlivost klientov podmienena neistotou na finanénych trhoch.
Vysledok ostatnych ¢innosti bol v uplynulom obchodnom roku vykdzany na drovni — 57 mil.
Eur a bol v zdsade poznaceny vytvorenim rezerv najma s ohladom na pravne rizika. Prislusna
hodnota za predchadzajuci rok vo vySke 63 mil. Eur profitoval najmd z osobitnych efektov,
ako napriklad z predaja centrdlnej inkaso kanceldrie byvalej Dresdner Bank ako aj
z rozpustenia nakladov na rezervy.

Rizikova prevencia bola nadalej na nizkej drovni. Oproti minulému roku vzrastla o 34 mil. Eur
na —95 mil. Eur. Administrativne naklady sa podarilo znizit o 14,7 % na 3 010 mil. Eur. Personélne
naklady ako aj vecné naklady bolo mozné vyrazne znizit.

Celkovo vykazal segment stukromnych klientov vysledok pred zdanenim vo vySke 245 mil. Eur po
476 mil. Eur v predchadzajicom roku.

Pri viazanom vlastnom imani 3,9 miliard Eur bol dosiahnutty vynos vlastného imania na trovni
6,3% (v predchadzajiucom roku: 11,5 %). Kvota nakladovosti vzrastla z 86,8 % na 89,9%.

Podstatny vyvoj v obchodnom roku

V roku 2012 boli splnené posledné ulohy vyplyvajice z integracie: v celom Nemecku sme spolu
273 parov filidlok a tym sme dosiahli synergické efekty vo vyske ca. 62 mil. Eur. Okrem 1 200 filidlok
pre poskytovania poradenstva pre sukromnych a firemnych klientov disponuje Commerzbank 43
poradenskymi centrami pre klientov wealth managementu — a tym najhustejSou sietou filidlok pod
jednou znackou.

Nova stratégia meni obchody so sikromnymi klientmi na perspektivne a ziskové

V novembri Commerzbank ohlésila svoju stratégiu pre obchody so sikromnymi klientmi. Tym
reaguje na zmeny na trhu a pri spravani klientov. Hrani¢nymi bodmi st pozicionovanie nasej banky
ako férovej a modernej banky, modernizicia obchodného modelu — to znamend rozvoj na
multikandlovd banku so silnou sietotu filidlok a vykonnym online bankingom, zabezpecenie
ziskovosti na zéklade jasnej orienticie organizacie na zmenené poziadavky a navrat
k udrzateInému rastu. Banka uz spravila prvy krok a zadefinovala novu orientaciu svojho riadenia
predaja: vykon predaja sa bude merat vo veli¢inach ako su kvalita, rast a ziskovost. Kvalita sa
orientuje podla spokojnosti klientov, ktora sa od roku 2012 odraza aj v odmenovani veducich
zamestnancov a ostatnych zamestnancov a ktord sa v priebehu roka podarilo zlepSit
0 33 percentualnych bodov.

Sukromni klienti

Oblast koncernu Sukromni klienti zahffia obchody v tuzemskych filidlkach Commerzbank pre

sukromnych a firemnych klientov ako aj Wealth Management.

Novy poradensky proces pre rozsiahle finan¢né poradenstvo

Podstatnou novinkou bolo v lete 2012 zavedenie nového poradenského procesu, ktory sa dosledne
orientuje na potreby klientov. Pritom je v popredi pozornosti vyuzivanie tzv. ,zakaznickeho
kompasu®“, pocitatovo podporovana poradenska aplikicia, ktord kazdému klientovi a v kazdej
filidlke ponuka jednotné, Strukturované a rozsiahle poradenské sluzby. Od zavedenia bolo pomocou
,Zakaznickeho kompasu* vedenych viac ako 760.000 rozhovorov.
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Vklady a uvery st hnacimi motormi pri raste obchodov so sikromnymi klientmi

V roku 2012 sme sa sustredovali na tverové a vkladové obchody. V oblasti vkladov sme na zaklade
atraktivnych akcénych produktov ziskali ca. 9 miliard Eur a len v prvom Stvrtoku sme ziskali
ca. 51.000 novych klientov. V ramci uverovych obchodov sme zaviedli otvorenu architekturu pre
financovanie nehnutelnosti. Od augusta je mozné vo filidlkach Commerzbank uzatvarat aj zmluvy
o stavebnom financovani od 250 réznych finan¢nych poskytovatelov. Tak poskytujeme klientom
individudlne pripravené ponuky a zaroven aj Siroké spektrum produktovych variantov. Com-
merzbank zaznamenala v porovnani s uplynulym rokom nérast uverovych obchodov o dobru jednu
tretinu, ¢o suvisi s obchodmi v oblasti financovania vystavby ako aj s individualnymi uvermi pre
velkych firemnych klientov (spolo¢nosti a samostatne zarobkovo ¢inné osoby s roénym obratom do
2,5 mil. Eur) ako aj pre klietov wealth-managementu.

Bezny ucet ako zakladny produkt vo vztahu banka - klient

Bezné ucty su pre Commerzbank centralnym bodom vo vztahu banka — klient. Bezplatny bezny
ucet bol teraz rozSireny o zaruku spokojnosti: klientovi banka poskytuje Startovaci vklad vo
vySke 50 Eur a tym mu poskytuje zaruku, Ze na zaklade kompetentného poradenstva ako aj
spolahlivych sluzieb za férovt cenu zabezpeci, aby bol klient so svojim beznym tuc¢tom spokojny.
Ak nie je klient dlhodobo spokojny a ak svoj tcet vypovie, dostane dalSich 50 Eur. V roku 2012
sa tyzdenne viac ako 2 500 klientov rozhodlo pre bezplatny bezny ucet. Aj pre firemnych
klientov ponuka Commerzbank vykonné ucty a produkty platobného styku. V tejto oblasti bolo
v roku 2012 otvorenych ca. 80.0000 novych uctov.

RozSirenie investi¢nych obchodov pomocou Strukturovanych produktov

v oblasti spravy majetku

V investi¢nych obchodoch bola aj v roku 2012 v centre pozornosti profesionalna sprava majetku
zo strany Commerzbank. Pri spravovani majetku sa vyuziva know-how S§pecidlnych
poskytovatelov sluzieb v oblasti jednotlivych investi¢nych tém, regiéonov alebo branzi. Pritom
prebera Allianz Global Investors Strukturovanie portfélia a vyber najlepSich fondov pre kazdy
investi¢ny segment. Daldim investi¢nym taZiskom boli fondy s platnostou na isté obdobie, ktoré
dokazali investorov presvedcit primeranymi vynosmi v oblasti dochodkov a diverzifikovanymi
rizikami. V oblasti wealth manazmentu pomdha individudlne spravovanie majetku najma
v naro¢nych trhovych fazach vdaka aktivhem a prisnemu riadeniu rizik klientom dosahovat

podla moznosti najlepsie investi¢né uspechy.

Program rastu v oblasti wealth manazmentu

V oblasti wealth manazmentu, ktord pomdha najmd majetnym stkromnym klientom pri
komplexnych otazkach v oblasti spravovania majetku, sme v roku 2012 pokracovali v naSom
programe rastu. Majetok klientov (Assets under Management) zaznamenal rast o ca. 6 % na
51 miliard Eur. K Gspechu prispeli najma nové sluzby, ako je individualna analyza rizik a koncepcie
wealth planovania. Tak sme v roku 2012 zvysili s klientmi wealth manazmentu vynosy oproti
minulému roku o ca. 50%. Zaroven sme ako podstatny faktor tspesSnosti posilnili spolupracu

s bankou pre malé a stredné podniky.

Zmena trendu pri novych klientoch v oblasti sukromnych klientov
Po cistych stratach v uplynulych rokoch sme v roku 2012 dosiahli zmenu trendu: len vo filidlkovych

obchodoch sme v ziskali ca. 120.000 novych klientov.

Dalsie informacie

Sprava o stave koncernu



Sprava o stave koncernu

86

Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

Direct Banking

Oblast koncernu ,,priame bankovnictvo® zahfnia aktivity spolo¢nosti comdirect Gruppe (comdirect
bank AG a ebase GmbH). S celkovym poctom klientov ca. 2,8 miliénov ako aj 1,7 miliénov
depozitov cennych papierov a 18 milionov transakcii je spolo¢nost comdirect Gruppe jedna

z najvacsich priamych bank v Nemecku a lidrom v online obchodovani s cennymi papiermi.

Stabilny rast

Skupina comdirect napriek tazkému trhovému prostrediu nadviazala na rast z predchadzajiceho
roka. V oblasti priameho bankovnictva (comdirect bank) ako aj v oblasti obchodov
s inStituciondlnymi partnermi (ebase) bol zaznamenany ndrast klientov. Okrem toho prispeli nové
investicie klientov a kurzové efekty k narastu spravovaného majetku. Narast poctu klientov bol
hnany vy$$imi marketingovymi vydajmi v druhej polovici roka a nadalej vysokym zaujmom klientov
o bezplatny ,bezny ucet so zarukou spokojnosti“. Comdirect vylepSila tcéet aj atraktivne
vybavenou kartou Visa, vybudovanim mobilného bankovnictva a opciou platobného styku
,giropay“. Obchodnici a investori do cennych papierov dokéazali vyuzit celoro¢né akcie
s pausalnymi poplatkami ako aj rozsirené funkcie pre obchodovanie. Opatovne zvySena spokojnost
klientov sa prejavila vo vySsej ochote klientov comdirect pri doporuceni nasej banky. Ebase
pokracovala v desiatom roku svojej existencie s rozvojom na jednu z veducich priamych bank B2B.
Najmé v segmente klientov z poistovnictva sa ndm podarilo zvySit poCet depozitov a majetku
klientov — okrem iného aj prevzatim vedenia depozitov pre dalSiu poistoviiu. Zaroven bolo
spektrum produktov vybavené uctom pre platobny styk (vhodnym na online bankovnictvo)

a ponukou pre Standardizovanu spravu majetku.

Sprava aktiv a lizing

V polovici roka 2012 bola spolo¢nost Commerz Real AG vloZena do segmentu sikromnych klientov.
Tato spolo¢nost spravuje majetok vo vySke 36 milidrd Eur. Jej spektrum fondov zamerané na vecné
hodnoty zahiiia otvoreny realitny fond ,hausInvest”, podiely v podnikoch réznych kategorii ako aj
inStitucionalne investicné produkty. Ako lizingova spolo¢nost koncernu Commerzbank ponuka
Commerz Real aj koncepciu lizingu nehnutelnosti. V sledovanom obdobi oslavoval fond
,hausInvest” svoje 40-ro¢né jubileum. Od jeho vytvorenia vykazoval fond priebezne pozitivny vyvoj,
¢o platilo aj v jubilejnom roku. K 30. septembru 2012 bol obchodny polrok ukonceny s roénym
vynosom 2,7%. Ku koncu sledovaného obdobia zahinialo portfélio ,hausInvest 116 nehnutelnosti
v 17 krajindch. Spolo¢nost Commerz Real Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH (CFB) sa
Specializuje na koncepcie, predaj a spravu podielov vo firmach. Jej investicnym taZiskom su
momentalne obnovitelné energie. V septembri 2012 bolo ukoncené umiestnenie dovtedy
najvacsieho fondu s nemeckymi solarnymi zariadeniami. V januari 2012 Commerz Real ponukla
inStitucionalnym investorom podiely v objeme 120 mil. Eur, ktoré najprv v rdmci konzorcionélnej
ucasti na spolo¢noti Amprion, ktord prevadzkuje rozvodné siete, sama nadobudla. Rovnakym
spdsobom boli umiestnené podiely vo vyske 100 mil. Eur, ktoré nepriamo vlastnil byvaly jediny
vlastnik Amprionu - spolo¢nost RWE. Obchodnym taziskom spolo¢nosti Commerz Real
Mobilienleasing GmbH (CRM) je lizing strojov a zariadeni. Okrem toho patria so spektra sluzieb aj
rieSenia Sale-and-lease-back ako aj modely najmu a kupy. CRM sa na pozadi stabilného vyvoja

konjunktdry v Nemecku pozera naspit na celkovo uspesny obchodny rok.
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Vyhliadky oblasti sikromnych klientov

Rok 2013 bude celkovo v znameni realizacie stratégie sukromnych klientov s hrani¢nymi bodmi
pozicionovanie, modernizacia, rast a ziskovost. Pritom bude segment pokracovat v ceste, na ktora
nastupil v roku 2012, a ktorej cielom je zlepSit tri klucové veli¢iny, a to kvalitu, rast a ziskovost.
Kvalitu je mozné merat prostrednictvom spokojnosti prip. ochoty klientov dalej doporucit nasu
banku. Kvalita méa byt v roku 2013 dalej zvySovana. Klient ma vnimat banku ako spravodlivého
a kompetentného partnera. Produkty a sluzby budu preto désledne zamerané na tieto ciele, aby
sme o kvalite Commerzbank dokézali presved¢it dalSich novych klientov a dosahovat udrzatelny rast —
do roku 2016 by sme mali ziskat 1 milién novych klientov. Pre rok 2013 st planované nové splatkové
uvery za zlepSenych podmienok ako aj nové modely beznych uctov. Zaruka spokojnosti ma byt
rozSirena aj na ucty firemnych klientov. Vo vkladovych obchodoch budu novi a existujuci zakaznici
rovnocenni, pricom pri investicnom poradenstve sa planuje zavedenie transparentnejSich depozitnych
modelov. Okrem toho bude v centre pozornosti nadalej financovanie vystavby nezavislé od
poskytovatela — v ramci otvorenej platformy realitného financovania ,,CobaHyp*“. Paralelne pracuje
Commerzbank na prestavbe svojho obchodného modelu a v roku 2013 predstavi ddlezité prvky na
ceste k modernej multikandlovej banke. Pod heslom ,modernizicia“ bude rozvijat svoju ponuku
online a mobilného bankovnictva a tym budovat druhy a rovnocenny pilier okrem filidlok. V rdmci
prvého kroku bude v centre pozornosti téma bezpecnosti: zac¢iatkom roka 2013 banka zaviedla novy
a inovativny bezpecnostny postup pod ndzvom photoTAN. Zaroven si zachovava svoje filidlky
a bude investovat do svojej siete filidlok, aby sa eSte viac orientovala na potreby svojich klientov.
Cielom je, aby od roku 2014 poésobila na trhu s inymi modelmi filidlok — v roku 2013 bude banka
testovat dva zo Styroch novych typov filidlok. Celkovo bude Commerzbank do roku 2016 investovat
ca. 1 miliardu Eur do technickych platforiem, ponuky produktov a sluzieb, poradenského procesu
a kvalifikacie zamestnancov a zaroven bude udrziavat ndklady na stabilnej trovni. Tieto investicie
ako aj nadalej naro¢né trhové prostredie budu zatazovat vysledok za rok 2013, takZe segment
pravdepodobne neprispeje pozitivne k vysledkom celého koncernu. Commerzbank bude aj
v budtcnosti s comdirect presadzovat stratégiu dvoch znaciek, pretoze uspechu segmentu je prave
posiliiovany oboma znackami. Stratégia skupiny comdirect bude aj v buducnosti orientovana na
dosledné vyuzivanie prilezitosti na trhu priameho bankovnictva a na rast orientovany na hodnoty
a vynosy. V ramci ebase sa bude banka zameriavat na dalsi rozvoj depozitnych rieSeni a uctov pre
inStituciondlnych partnerov. V oblasti spravy aktiv a lizingu bude priebezny rok rozhodujiucim
najmi pre investicné produkty. Ich vyvoj bude rozhodujucim spdsobom zavisiet od moznosti
vyplyvajtcich z buducich regulécii.

Dalsie informacie
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>15 %

narast poctu novych klientov

|

Rast sa zamieravana budovanie postavenia

na domacom trhu, rozSirenie nasej pritomnosti

na dynamicky rastucich trhoch a silnejSiu ucast

na medzinarodnych obchodnych pradoch.

+4 % +8 % > 50 %

Narast vynosov za rok Nérast medzinarodnych Podiel vynosov mimo
vynosov za rok tverovych obchodov
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83 Vyvoj segmentov

Banka pre stredné podniky

Segment Banka pre stredné podniky obsahuje tri oblasti: Stredné podniky tuzemsko, Velki
klienti & medzinarodni klienti a Financial Institutions (finan¢né inStitacie). V oblasti Stredné
podniky tuzemsko su zdruzené obchody so strednymi podnikmi, verejnym sektorom
a inStituciondlnymi klientmi v Nemecku. Oblast Velki klienti & medzindrodni klienti sa
ststreduje na starostlivost o koncerny s obratom viac ako 500 mil. Eur (ak nie sa ako ,Multina-
tional Corporate“ priradené do segmentu Corporates & Markets) ako aj o mensie koncerny
s vysokou afinitou voc¢i kapitdlovym trhom a koncerny so zahrani¢nymi aktivitami. Okrem toho
predstavuje kompetenéné centrum pre klientov zo sektora ,obnovitelnych energii“. Oblast
finan¢nych inStitacii zodpoveda za vztahy s domdcimi a zahrani¢nymi bankami, finanénymi
inStiticiami a centralnymi bankami. V sledovanom roku dosiahla banka pre stredné podniky

vy$si operativny vysledok neZ v uplynulom roku.

Vyvoj vysledku

Tabulka ¢. 9

Mil. € 2012 2011 Zmenav % /
percentualnych

bodoch

Vynosy pred rizikovou prevenciou 3016 3293 -8,4
Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch -30 -190 —-84,2
Administrativne naklady 1337 1515 -11,7
Operativny vysledok 1649 1588 3,8
Viazany vlastny kapital 5771 6958 -17,1
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 28,6 22,8 5,8
Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 44,3 46,0 -1,7

Na pozadi relativne stabilného konjunkturdlneho prostredia v Nemecku dokazal segment Banka
pre stredné podniky v obchodnom roku 2012 dosiahnut silny operativny vysledok vo vyske
1 649 mil. Eur, ¢im prekonal vysledok z predchadzajuceho roka.

Vynosy pred rizikovou prevenciou dosiahli v sledovanom obdobi 3 016 mil. Eur a boli tym
0 8,4% nizsie nez v uplynulom roku. Kym na jednej strane bol v niektorych produktovych
oblastiach zaznamenany narast vynosov z priameho obchodovania s klientmi, zatazovala najma
nizka uroven urokov, zdrzanlivost na kapitdlovom trhu ako aj niz$ie vynosy oproti minulému
roku vyvoj vysledku.

Provizny prebytok bol na urovni 1 954 mil. Eur, ¢im bol o 13,3% nizs$i nez v uplynulom roku.
Kym prinos vkladovych obchodov k trokovému prebytku — napriek narastu objemu - klesol na
zaklade nizsi marzi v dosledku trokov na trhu, viedli marze zvySené v uverovych obchodoch —
pri porovnani s klesajicim objemom z likvidacie nestrategickych obchodov - k néarastu
urokového prebytku. Tento vysledok dokazal ale len scasti kompenzovat zniZzenie vysledku
z vkladovych obchodov.

Okrem toho pdsobil Ciastoény pokles vynosov z reStrukturalizovanych tuverov, ktory bol
zauc¢tovany v minulom roku, na zmenu urokového prebytku.

Provizny prebytok klesol o 4,9% na 1061 mil. Eur. Kym vynosy zo zahrani¢nych obchodov
a s tym spojenych produktovych kategorii boli v sledovanom obdobi zvySené, bol dopyt naSich

klientov po produktoch kapitdlového trhu v sledovanom obdobi zdrzanlivy. Vysledok obchodnej

> Priloha (poznamka 45 - Sprava
o segmentoch)
strana 223 nasl.
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¢innosti bol s hodnotu — 22 mil. Eur o 17 mil. Eur vy$si nez v minulom roku, ¢o bolo podmienené
ocenovacimi efektami z dverovych zabezpecovacich obchodov. Vysledok finan¢nej ¢innosti bol
v sledovanom roku vyssi nez v uplynulom roku, ¢o v podstate vyplynulo z ocenovacich efektov
z uverov so zmenenou Struktirou ako aj s odpadnutim oceniovacich zatazi posobiacich na podiely
vo vlastnictve — 0 76 mil. Eur na 31 mil. Eur. Vysledok ostatnej ¢innosti bol vo vyske - 14 mil. Eur,
po — 4 mil. Eur v predchadzajicom roku.

Na zéklade dobrych ramcovych ekonomickych podmienok v Nemecku v sledovanom roku boli
vykézané ¢isté prisuny pre rizikova prevenciu v tverovych obchodoch len vo vyske — 30 mil. Eur;
v predchadzajicom roku bola vykazana ¢iastka — 190 mil. Eur.

Administrativne néklady boli vo vySke 1337 mil. Eur, ¢im boli o 11,7% nizSie nez
v predchadzajicom roku vo vySke 1515 mil. Eur. Podstatné zniZenie nakladov vyplynulo najméa
z realizovanej synergie vdaka integracie ako aj z odpadnutia nakladov na integraciu, ktoré vznikli
v uplynulom roku.

Segment Banka pre stredné podniky dosiahol v sledovanom roku 2012 celkovy vysledok pred
zdanenim vo vySke 1649 mil. Eur, ¢o je zvySenie o 3,8% oproti predchadzajicemu roku.

Pri priemerne viazanom vlastnom imani vo vyske 5,8 milidrd Eur vznikol operativny vynos
vlastného kapitdlu na trovni 28,6 % (v predchddzajucom roku: 22,8 %). Kvota nakladovosti bola
44,3%, po 46,0% v predchadzajicom roku.

Podstatny vyvoj v obchodnom roku

Kompetentny poskytovatel financnych sluzieb v naroénom trhovom prostredi

Banka pre stredné podniky je svojim klientom k dispozicii ako strategicky partner, ktory pontka
rieSenia v oblasti firemného financovania, riadenia hotovosti a platobného styku, v medzinarodnych
obchodoch a v investicnom a riziko manazmente. V ramci intenzivnej vymeny vypracovivame
rieSenia, ktoré zohladniuju podnikatel'ské poziadavky klientov a banky ako aj regula¢né zadania. Preto
musime zachovat naSu ochotu poskytovat uvery a zasobovat klientov spolahlivo likviditou aj
v naro¢nom prostredi. Zaroven boli pomocou aktivneho riadenia kapitalu znizené rizikové aktiva.
V objeme vkladov sme napriek nizkym urokom na trhu zaznamenali uspokojivé narasty. V riadeni

investicii a rizik sme nasSe poradenstvo eSte viac zamerali na hlavné obchody nasich klientov.

Banka na Vasej strane — aj v riadeni hotovosti a v medzinarodnych obchodoch

S naSou vysokou troviiou sluzieb v platobnom styku, pri riadeni hotovosti, cash poolingu
a treasury-managementu sme nadalej jedna z veducich bank v Nemecku. Spolu s nasimi klientmi
vnimame prileZitosti zo zrastania eurdpskych trhov platobného styku pod heslom Single European
Payment Area (SEPA). N&$ nadalej velky vyznam prikladany poradenstvu a realizacii
medzinarodnych obchodov a silna pritomnost v zahranié¢i tvoria zaklad pre sprevadzanie naSich
klientov pri ich medzindrodnych aktivitich. NaSa kompetencia pontdkat rieSenia siaha od
cezhrani¢ného platobného styku cez akreditivy a zaruky az po Strukturované exportné a obchodné
financovanie. Ziadna ind nemecka banka nerealizovala v roku 2012 viac akreditivov v prospech
nemeckych exportérov ako Commerzbank. V rasticom obchode s Cinou pontikame nasim klientom
moznost realizovat obchody vo vSetkych ¢inskych provinciach v lokdlnej mene a okrem toho
udrziavat aj uc¢ty Renminbi.

Optimalizované vyuzivanie dalSich obchodnych potencialov prostrednictvom prevzatia
jednotiek vo vychodnej Europe
K 1. januaru 2012 boli jednotky v Rusku (Commerzbank Eurasija), Cesku, na Slovensku

a Madarsku (Commerzbank Zrt.) presunuté zo segmentu Central & Eastern Europe do Banky
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sova, finan¢na a majetkova situacia

mestnanci

pre stredné podniky. Tieto lokality sa vzdy orientovali podla uspeSného obchodného modelu
Banky pre stredné podniky, takZe naSim medzindrodne posobiacim klientom poskytujeme
jednotny pristup k poradenstvu a ponuku produktov aj na trhu strednej a vychodnej Eurdpy.

Posilnenie kapitalovej zakladne

V ramci aktivneho riadenia kapitalu sa Banky pre stredné podniky nadalej stustredovala na svoje
uverové obchody a likvidaciu nestrategickych portfolii v zdpadnej a vychodnej Europe. Na zaklade
zlepSenia manazmentu zabezpek a tspeSnych zaknihovacich transakcii na kapitdlovom trhu bola
nadalej posilnenda kapitdlova zakladna. Aj tak sme dokazali zabezpecit neobmedzené zasobovanie

nemeckych strednych podnikov uvermi aj v ndro¢nom trhovom prostredi.

Stredné podniky v tuzemsku

V oblasti Stredné podniky v tuzemsku sa v 150 lokalitich v Nemecku sustredujeme na
starostlivost o stredné podniky s obratom medzi 2,5 a 500 mil. Eur, klientov z verejného sektora
a inStituciondlnych klientov, ktort poskytuji nasSi poradcovia pre firemnych klientov
a produktovi Specialisti. Kombinacia priestorovej blizkosti vo¢i naSim klientom a znalosti
expertov sa osvedcila v konkurencii ako silna stranka aj v sledovanom roku.

Individuélne rieSenia financovania pre stredné podniky

NaSe produkty si zamerané na potreby naSich klientov: takto poskytujeme okrem klasickych
uverovych produktov aj tuzemskym klientom individualne rieSenia financovania. Pri budovani
tychto produktov financovania je v popredi dosledné plnenie poziadaviek naSich klientov v oblasti
partnerstva, flexibility a stanovovania podmienok podla trhovych okolnosti. Po¢as vypracovavania
a realizacie rieSeni financovania Sitych na mieru pre stredné a vacsSie podniky st nasi poradcovia

pre firemnych klientov podporovani Specialistami pre financovanie.

Presvedciva ponuka produktov aj v neistych ¢asoch

Na pozadi horsich perspektiv pre nemecku konjunktiru — aj v dosledku financ¢nej krizy — mali nasi
klienti — stredne velké podniky osobitny zaujem o udrzatelné podnikatelské financovanie.
S konzorcionalnym financovanim, ktoré pontikame ako ,,Club Deal”, mame k dispozicii osved¢eny
nastroj na stabilidciu bankového prostredia a tym aj objemu financovania, najma vo faze
hospodarskeho poklesu. Nasi poradcovia pre firemnych klientov a Specialisti pre financovanie
podporuju nasich klientov pri individualnej rizikovej stratégii Sirokou paletou modernych
zabezpecovacich nastrojov. Tym sa systematicky obmedzuju prip. uplne eliminuji menové,
surovinové ako aj urokové rizika alebo sa prinajmenej udrziavaju v prehladnom stave.

Velki klienti a medzinarodni klienti

V ramci Nemecka prebieha starostlivost o tuzemskych velkych klientov v siedmich klientskych
centrach, pricom sa starame o klientov s obratom viac ako 500 mil. Eur ako aj o mensie koncerny
s afinitou voci kapitdlovému trhu a spoloc¢nostia s intenzivnymi zahrani¢nymi aktivitami. Aktivny
prinos k financovaniu energetickej zmeny v Nemecku poskytuje aj kompeten¢né centrum pre

obnovitelné energie, ktoré je sucastou tejto oblasti koncernu.

Dalsie informacie
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Poradenska a rozhodovacia kompetencia v tuzemsku a zahranici

V casti koncernu Velki a medzindrodni klienti sa zameriavame na starostlivost o dcérske
spolo¢nosti a poboc¢ky nasich nemeckych klientov v zahrani¢i ako aj zahrani¢né spolo¢nosti
s dcérskymi spolo¢nostami a pobockami v Nemecku. Zakladom pre tento osved¢eny model
starostlivosti je uzke prepojenie s nasimi lokalitami na celom svete, intenzivna spolupraca
nasich poradcov pre firemnych klientov a Specialistov pre financovanie ako aj know-how
z jednotlivych krajin. Neistoty na trhoch viedli u naSich klientov k silnejSiemu zameraniu na
interné riadenie rizik, ktoré optimilne dopiiiame rozsiahlymi produktmi. Vdaka nasej
spolupraci so segmentom Corporates & Markets sme schopni ponukat aj naro¢né rieSenia
financovania aj pri zapojeni kapitdlového trhu.

Sprevadzame energeticki zmenu

Uz viac ako dve desatrofia — uz pred rozhodnutim o energetickej zmene - je Commerzbank
s kompetenénym centrom ,,Obnovitelné energie“ aktivna v tejto perspektivnej oblasti. Pritom sa
zameriavame najma na vyvoj inovativnych modelov financovania obnovitelnych energii.

Financ¢né institucie

V oblasti finan¢nych institicii udrziavame vztahy s domdacimi a zahrani¢nymi bankami ako aj
finanénymi inStituciami a centralnymi bankami, za podpory celosvetovej siete koreSpondenc¢nych
bank, prostrednictvom ktorych poskytuje stikromnym a firemnym klientom sluzby v oblasti
transakcii a realizcie platobného styku, zabezpecovacie ndstroje a financovanie zahrani¢ného
obchodu. Okrem toho oblast finan¢nych institacii pontuka svojim klientom bilaterdlne uvery,
sprevddza ich pri syndikovanych uveroch a spolu so segmentom Corporates & Markets pontka

rieSenia pre aktivne riadenie rizik.

Celosvetova predajna siet

Sledujuc globéalny pristup svojho obchodného modelu posilnila oblast finanénych institdcii
v sledovanom roku svoje celosvetovy relationship management otvorenim novych reprezentacii
v BangladeSi (Dhaka) a Angole (Luanda). Svojim klientom pontka tito oblast koncernu
prostrednictvom Relationship-Manager a kvalifikovanych produktovych a rizikovych Specialistov
dlhodobé poradenstvo a rozsiahly produktovy know-how.

Silna trhova pozicia v euro zéne

Podla SWIFT sa Commerzbank pri realizacii zahrani¢ného obchodu v euro zéne podarilo opat
zvySit svoj podiel na trhu. Commerzbank patri pri realizacii zahrani¢cného obchodu a exportnych
akreditivov medzi veduice finan¢né institicie v Europe. S cielom posilnit efektivnost procesov pri
realizacii dokumentarnych obchodov a budovat rastové kapacity otvorila Commerzbank v druhej
polovici roka 2012 v polskom meste Lodz prvé Trade-Processing.

Vyhliadky Banky pre stredné podniky

V prostredi, ktoré je poznacené regulacnymi zmenami, je potrebné vychadzat z toho, ze kapitalovo
intenzivne obchody budu vyuzivané selektivne. V nasledujicich troch rokoch vnimame v Nemecku
prilezitosti pre zvySenie podielov na trhu, v strednodobej perspektive vSak vychadzame
z posilnenia konkurencie so zahranicnymi bankami na zéklade vysokej aktraktivnosti nemeckého
segmentu firemnych klientov. K dosiahnutiu naSich ambiciéznych cielov prispeju aj iniciativy
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nasho rastového programu ,,Kurz: Lider na trhu®, ktoré boli predstavené pocas Diia investorov
v novembri 2012, nakolko polozia zaklady pre udrzatelné budovanie nasSej pozicie na trhu.
Strategické prvky rastového programu st intenzifikdcia akvizicie klientov, rozsirenie naSich
vynosovych podielov u existujucich klientov, medzinarodny rast a rozsirenie naSich platforiem
Cash-Management & International-Business.

V roku 2013 sa Banka pre stredné podniky bude zameriavat na ziskavanie novych klientov,
najmid v segmente malych a stredne velkych podnikov, ako aj na rozSirovanie obchodov
s existujucimi klientmi v Nemecku. Prostrednictvom podpory redlnej ekonomiky chceme dosledne
vyuzivat prilezitosti v ramci konkurencie a premenit ich na zvySenie trhovych podielov.
V strednodobej perspektive ma byt intenzivnejSie realizovand obchodnd c¢innost v zahranici
(v Eurépe), a to formou odstupfiovania naSho tuzemského poradenského pristupu.
Prostrednictvom nasej veducej pozicie na trhu a produktovej komptencie v oblasti Trade-Service
chceme ziskat dolezité trhové podiely aj v zahranié¢i. S investiciami do naSich IT platforiem a SEPA,
ale aj do kompetentného poradenstva, chceme v tuzemsku i zahrani¢i posilnit Cash-Management

a International-Business.
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Stredna a vychodna Europa

Segment strednej a vychodnej Europy zahrnal v sledovanom roku aktivity v oblasti univerzalnych
bankovych ¢innosti a priameho bankovnictva v tomto regione, do ktorého patri najmi polska
dcérska spolo¢nost BRE Bank. Tdto pobocka ponuka na strane jednej bankové produkty pre
firemnych klientov a na strane druhej moderné finan¢né sluzby pre sukromnych klientov pod
zna¢kou MultiBank v Pol'sku ako aj pod zna¢kou mBank v Polsku, Ceskej repubike a na Slovensku.
Do segmentu CEE patrili okrem toho aj podiely na bankach poskytujucich mikro financovanie,
ktorych predaj bol rozhodnuty; v sledovanom roku sa segment dalej sustredoval na hlavné trhy
v regione. Zaroven bol v Stvrtom Stvrtroku ukonceny predaj Bank Forum ukrajinskej skupine
Smart. Uz k 1. 1. 2012 boli obchodné jednotky v Rusku (Commerzbank Eurasija), Ceskej repubike,
na Slovensku a v Madarsku (Commerzbank Zrt.) vy¢lenené zo segmentu Central & Eastern Europe
do Banky pre stredné podniky.

V trhovom prostredi pozna¢enom vyzvami dosiahol segment Central & Eastern Europe solidny
operativny vysledok. K tomu prispela vyznamnou mierou polskd BRE Bank. Napriek tomu sa
nepodarilo dosiahnut rekordny operativny vysledok segmentu z predchadzajiceho roka. Tato
hodnota bola vSak poznacend pozitivnym ocefiovacim efektom v suvislosti s predajom podielu

Commerzbank na ruskej Promsvyazbank.

Vyvoj vysledku

Tabulka ¢. 10

Mil. € 2012 2011 zmena v %
/v percentalnych

bodoch

Vynosy pred rizikovou prevenciou 818 1044 -21,6
Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch -105 -86 22,1
Administrativne naklady 473 531 -10,9
Operativny vysledok 240 427 -43,8
Viazany vlastny kapital 1763 1812 -2,7
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 13,6 23,6 -10,0
Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 57,8 50,9 7,0

V roku 2012 bol operativny vysledok segmentu Central & Eastern Europe na urovni 240 mil. Eur,
¢im bol nizsi nez rekordny vysledok z predchadzajuceho roka vo vyske 427 mil. Eur.

> Priloha (poznamka 45 - Sprava o
segmentoch)
strana 223 nasl.

95

Sprava o stave koncernu



Sprava o stave koncernu

96

Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

Vynosy pred rizikovou prevenciou boli v sledovanom roku na drovni 818 mil. Eur, ¢im boli
oproti minulému roku nizSie o 226 mil. Eur. Tento niz$i vysledok bol ovplyvneny najma
jednorazovymi efektami, ako napriklad predajom podielu na ruskej Promsvyazbank, ktory bol
ukonceny v druhom Stvrtroku 2012 (pozitivny oceniovaci efekt v sledovanom roku vo vyske 22 mil.
Eur), ¢o vSak uz v rdmci vysledku za predchadzajuci rok viedlo k ocerlovaciemu efektu (pozitivny
ocenovaci efekt vo vySke 154 mil. Eur).

Urokovy prebytok poklesol o 91 mil. Eur, ¢o bolo ovplyvnené niz§imi vynosmi ukrajinskej Bank
Forum. Provizny prebytok vo vySke 188 mil. Eur bol na trovni predchadzajuceho roka.

Rizikova prevencia vzrastla oproti predchadzajuicemu roku o 19 mil. Eur na celkovo -
105 mil. Eur.

V sledovanom obdobi boli administrativne naklady na trovni 473 mil. Eur, ¢im boli nizSie nez
v uplynulom roku, kedy dosiahli 531 mil. Eur. Personalne néklady ako aj vecné naklady sa podarilo
znizit vdaka prisnemu riadeniu ndkladov. Okrem toho sa prejavil vplyv predaja Bank Forum.

Po mimoriadnych zatazeniach v suvislosti s Bank Forum vo vyske —268 mil. Eur bol vysledok
segmentu Central § Eastern Europe pred zdanenim v sledovanom roku na drovni —28 mil. Eur.
Oproti predchadzajicemu roku islo o pokles o 455 mil. Eur.

Pri priemerne viazanom vlastnom imani vo vyske 1,8 milidrd Eur vznikol operativny vynos
vlastného kapitdlu na drovni 13,6 % (v predchadzajucom roku: 23,6%). Kvota nakladovosti bola
57,8% (v predchadzajucom roku: 50,9 %).

Podstatny vyvoj v obchodnom roku

V sledovanom roku bolo tazisko aktivit na organickych rastovych iniciativach v oblasti
univerzalneho bankovnictva a v priamom bankovnictve BRE Bank. Ukrajinska Bank Forum ako aj
rozne menSinové podiely na bankdch poskytujicich mikro financovanie boli predané alebo
ponuknuté na predaj.

V polovici roka okrem toho BRE Bank predstavila svoju novi strednodobt stratégiu.
Centralnymi témami st dal$i organicky rast, eSte viac prepojend ponuka obchodov pre firemnych
klientov a investicné bankovnictvo s jasnou orientaciou na stredné podniky ako aj moderné a na
klientov orientované sluzby v oblasti sikromnych klientov.

Pocet klientov BRE Bank sa v priebehu roka zvysil o 200 000, najmi vdaka dynamickému rastu
v oblasti priameho bankovnictva. Tym Commerzbank v regione strednej a vychodnej Europy
presvedcila na konci sledovaného roka viac ako 4 miliony klientov, o ktorych sa stara
5 400 zamestnancov na plny pracovny uvizok na 309 pracoviskdch. Pocet cezhraniénych klientov
stupol na zdklade komplexnych predajnych iniciativ o 13% na viac ako 3 200.
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Skupina BRE-Bank

Vdaka stabilnym vynosom a doslednému riadeniu nakladov bol vysledok BRE Bank pred a po
zdaneni mierne nad uroviiou predchadzajiceho roka. Prispevok skupiny BRE k operativhemu

vysledok bol vo vySke 283 mil. Eur.

Nova stratégia

V sledovanom roku bola v BRE Bank predstavend nova strednodoba stratégia pre roky 2012 az
2016. Pre tuto stratégiu je typicka filozofia ,,One Bank®, ktora predpoklada este silnejSie prepojenie
vSetkych oblasti na bankovej a skupinovej tirovni a pomocou ktorej maju klienti ziskat $irsi pristup
k produktovym a poradenskym ponukam.

Podstatnym opatrenim v ramci novej stratégie je spojenie vSetkych aktivit BRE pod znackou
mBank. V oblasti sitkromnych klientov ma byt podporend silna orientidcia na ponuky mobilného
bankovnictva a nasledne ma byt silnejSie doplnena a prepojend s kanadlmi socidlnych médii.
Existujtica integrovana siet filidlok bude v budtcnosti pristupna pre vSetky skupiny klientov, a tym
bude zlepSena ponuka poradenstva pre internetovych klientov.

Pre oblast stukromnych klientov bol v ramci projektu “New mBank“ vytvoreny novy
interaktivny obchodny model. Tento model je zaloZzeny na novo vyvinutej online platforme,
ktorad je zamerana na pozmenené poziadavky klientov a ich silnejSie vyuzivanie novych médii
a technoldgii. Ponuka ,New mBank“ zahfna napriklad celé transakéné obchody, riadenie
osobnych financii, videochat s poradcami ako aj integraciu do socidlnych médii. Pomocou
modernej uzivatelskej obrazovky maju byt budované doéveryhodné a dlhodobé vztahy
s klientmi. Zaroven sa ma zvysSit interakcia s bankiou. Okrem ponuky online bankovnictva
budt bankové sluzby dostupné aj prostrednictvom mobilného bankovnictva.

Banka bude dalej budovat svoju poziciu v obchode so stredne velkymi podnikmi. Tak m4 banka
profitovat z vysokého cross-selling potencidlu znaciek so silnymi marzami, napriklad cez
integrované rieSenia v oblasti financovania, poradenstve alebo v transakénych obchodoch.

Na zdklade plochej organizacnej Struktiry ma byt viac zodpovednosti a rozhodovacich

pravomoci prevedenych na zamestnancov a timy.

Viac klientov — viac sluzieb

V oblasti sukromnych klientov BRE Bank bola ponuka sluzieb postune doplnena novymi
uverovymi, vkladovymi a investiénymi produktami ako aj optimalizovanymi predajnymi
procesmi. Medzi ne patri aj otvorenie dalSich filidlok MultiBank, nové ponuky mobilného
bankovnictva, inovativny program mSaver pre dlhodobych sporitelov a Aquarius Optimal

Investing, nezavislé online investi¢né poradenstvo.

Dalsie informacie
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V oblasti firemnych klientov BRE Bank narastla na viac ako 15 000 klientov. Takisto bola
rozsirena ponuka produktov a sluzieb. Internetova platforma ,iBRE® bola takisto integrovana
do finanénych a uctovnych systémov firemnych klientov. Okrem toho bola dalej rozsirena
ponuka v investicnom bankovnijctve, napriklad na zaklade automatizovanych produktovych
platforiem pri obchodovani v cudzich menach, ktoré sa stdle viac orientuju na mensie podniky.
Okrem toho banka pokracovala v dalSom budovani cezhrani¢ného obchodu a v spolupraci
medzi Commerzbank a BRE Bank.

Vyznamenana banka

Aj v roku 2012 ziskala banka viaceré ocenenia. Okrem iného bola BRE Bank ocenend magazinom
,Global Finance®“ v kategorii ,,Best Emerging Market Banks in Central and Eastern Europe® ako
najlepSia banka Polska. V ramci sutaze ,,Newsweek’s friendly Bank® bola MultiBank zvolena za
,best traditional Bank“ a mBank za ,best institution offering Mobile Banking“. ,Gazeta
Bankowa® vyhlasila BRE Bank za ,Bank of the last 20 years® a zarover jej udelila osobitnii cenu za
najviac odmenenu finanénu institaciu v rdmci tejto sufaze. mBank bola tretikrat za sebou
uzivatelmi internetu odmenena cenou ,,Golden Banker*.

Vyhliadky segmentu stredna a vychona Europa

V stvislosti s eur6pskou dlhovou krizou o¢akavame pre rok 2013 nadalej stimeny hospodarsky rast
v regione strednej a vychodnej Eurdpy. V Polsku vychddzame z nizSich investicii do infrastruktury
a znizovania sukromnych spotrebnych vydajov. V sledovanom roku vykonané uvolnenia polskej
centralnej banky v oblasti penaznej politiky maju v roku 2013 pokracovat, ¢o moze viest
k dodatoénému tlaku na vyvoj vysledku lokdlneho bankového sektora. Z mierne zlepSenej
konjunktdry v euro priestore by mohli profitovat aj krajiny v strednej a vychodnej Europe. To plati
pre Polsko ako aj pre Cesku republiku a Slovensko, kde m4 byt od roku 2014 znovu zaznamenany
citelny rast. V tomto trhovom prostredi bude Commerzbank budovat svoje aktivity v oblasti
univerzalneho bankovnictva a priameho bankovnictva. Pritom sa bude zameriavat na organické
rastové iniciativy.
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V tomto ramci bude BRE Bank pokracovat v implementacii svojej novej stratégie a tito bude
eSte viac orientovat zameriavat na potreby klientov. Podstatné ciele si zvySovanie vynosového
potenciadlu a ziskovosti. Tieto ciele maju byt dosiahnuté sustredenym rastom s primeranymi
rizikami a efektivnym vyuzivanim vlastného kapitdlu ako aj dalSou diverzifikdciou fundingu.
V oblasti sukromnych klientov budd v centre pozornosti majetni ako aj mladi klienti, ktori budu
mat perspektivne nadpriemerné prijmy. Okrem toho sa bude BRE Bank zameriavat na individualne
potreby samostatne zarobkovo ¢innych os6b a menSich podnikov. Okrem toho méa byt pomocou
koncepcie ,,New mBank® dalej budovana pozicia banky ako inovativneho vodcu pre moderné
bankové ponuky. V oblasti firemnych klientov je BRE top adresou pre stredné a velké podniky.
Banka bude postupne rozsirovat svoju pritomnost v obchodoch so stredne velkymi podnikmi.
V obchodoc s velkymi podnikmi maju byt dalej zvySené vynosy na zaklade silnejSieho cross-
sellingu v transakénych obchodoch. V ramci cezhraniénych obchodov chce BRE posiliiovat svoju
poziciu preferovanej banky. V tomto ohlade sa bude banka zameriavat najmd na podniky
z nemecky hovoriacich krajin, ktoré su zaroven vyznamnymi obchodnymi partnermi Polska.
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zakladna aj podla podmienok Bazilej III
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Segment firemnych klientov a trhov

Segment firemnych klientov a trhov zdruzuje aktivity Commerzbank v oblasti investicného
bankovnictva. Pritom sa zameriava na starostlivost o klientov posobiacich na kapitalovych trhoch,
na poradenské sluzby a vyhotovovanie trhovych analyz pre klientov koncernu. Segment pozostava
z oblasti Fixed Income & Currencies, Equity Markets & Commodities, Corporate Finance, Credit Portfo-
lio Management a Client Relationship Management a zabezpecuje, aby mali klienti tohto segmentu
ako aj klienti inych segmentov koncernu, najma banky pre stredné podniky a stkromni klienti, plny
pristup k produktovej a servisnej ponuke investi¢nej banky.

Rok 2012 bol opit poznaceny turbulentnym vyvojom suvisiacim s eurépskou dlhovou krizou.
Vyvoj vynosov segmentu, ktory sa zameriava na aktivity klientov, bol primerane ovplyvneny

udalostami na trhu.

Vyvoj vysledku

Tabulka ¢. 11

Mil. € 2012 2011 zmenav % /

%-nych bodoch
Vynosy pred rizikovou prevenciou 1596 2234 —-28,6
Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch -52 -146 -64,4
Administrativne naklady 1347 1505 -10,5
Operativny vysledok 197 583 -66,2
Viazany vlastny kapital 3211 3807 -15,7
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 6,1 15,3 -9,2
Kvéta nakladovosti v operativnom obchode (%) 84,4 67,4 17,0

Prostredie kapitalového trhu, na ktorom posobil segment Corporates & Markets v roku 2012, bolo
sice nadalen napéité, avSak vdaka novému kurzu Eurépskej centralnej banky dokazalo profitovat
z postupného znizovania rizik v euro kritze a néasledne aj zo zotavenia dopytu klientov. Segment
Corporates & Markets dosiahol v roku 2012 operativny vysledok vo vyske 197 mil. Eur po 583 mil.
Eur v uplynulom roku. V tomto vysledku su obsiahnuté ocenovacie efekty vlastnych zavazkov, ktoré
zatazili vysledok v sledovanom roku v rozsahu —315 mil. Eur a navysili vysledok uplynulého roka
0 288 mil. Eur. Bez tohto efektu dokizal segment Corporates & Markets zvySit svoj operativny
vysledok oproti minulému roku o ca. 74%.

V oblasti Corporate Finance boli vynosy nizSie nez v uplynulom roku. Sice obchod s obligaciami
profitoval z mnozstva novych emisii, avSak tieto nedokazali vyrovnat slabSie uverové obchody.
Oblast Equity Markets &§ Commodities pdsobila vo vhodnejSom trhovom prostredi a nedokézala
stabilizovat svoje vynosy v porovnani s uplynulym rokom. Oblast Fixed Income & Currencies
dokézala pred zohladnenim uz spominanych ocenovacich efektov vlastnych zavazkov zvysit svoje
vynosy a pritom najma profitovat z lepsich vynosov pri obchodovani s tverovymi produktami.

Celkovo vynosy pred rizikovou prevenciou oproti minulému roku poklesli o 638 mil. Eur na
1596 mil. Eur. Z tohto poklesu ¢iastka ca. 600 mil. Eur suvisi s oceflovacimi efektami vlastnych
zavizkov. Urokovy vysledok v désledku pokracovania v likvidacii rizikovych aktiv a pozitivneho
prispevku z obchodovania so Strukturovanym financovanim poklesol z 832 na 546 mil. Eur.
Provizny vysledok bol mierne zvySeny o 19 na 319 mil. Eur. ZniZenie vysledku obchodnej ¢innosti
0535 na 534 mil. Eur suvisi s oceniovacimi efektami vlastnych zavazkov. Rizikova prevencia pre

> Priloha (poznamka 45 - Sprava o
segmentoch)
strana 223 nasl.

101

Sprava o stave koncernu



Sprava o stave koncernu

102

Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

uverové obchody bola v obchodnom roku 2012 na urovni — 52 mil. Eur po 146 mil. Eur.
Administrativne naklady boli vdaka efektivnemu riadeniu nakladov zniZzené vyrazne o 158 mil. Eur
na 1347 mil. Eur. Vysledok pred zdanenim bol vo vySke 197 mil. Eur po 583 mil. Eur
v predchadzajicom roku.

Pri priemerne viazanom vlastnom imani vo vyske 3,2 miliard Eur, ktoré kleslo o 15,7%, vznikol
operativny vynos vlastného kapitdlu na trovni 6,1 % (v predchddzajicom roku: 15,3 %). Kvéta
nakladovosti bola 84,4% (v predchadzajicom roku: 67,4 %). Po vycisteni o efekty z ocenenia
vlastnych zavazkov by operativny vynos vlastného kapitdlu bol na drovni 15,9 %
(v predchadzajicom roku: 7,7%) liegen. Ocistend kvota nakladovosti by bola na trovni 70,5%, po

77,3% v predchadzajucom roku.

Podstatny vyvoj v obchodnom roku

Vyvoj obchodnej ¢innosti jednotlivych c¢asti koncernu bol ovplyvneny vyvojom na trhu ako aj
internym vyvojom v banke. V druhom Stvrtroku sa riadenie tverového portfélia, ktoré dovtedy
patrilo do oblasti koncernu Corporate Finance, stalo samostatnou sic¢astou koncernu. Do tejto
Casti koncernu boli nasledne v tretom Stvrtroku prevedené rézne zvysné portfolia zruSeného
segmentu Portfolio Restructuring Unit. Okrem toho mala znac¢na likvidacia rizikovych aktiv — ktora
bola dosiahnut4 napriek zavedeniu pravidiel Bazilej II — vplyv na vyvoj vysledku. Pritom segment
Corporates & Markets prispel vyznamnou mierou k tomu, aby boli prekonané poziadavky Eurdpskej
bankovej autority (EBA).

Uspesny obchodny rok v oblasti koncernu Corporate Finance bol pozna¢eny stabilnym vyvojom
pocas celého roka. V oblasti koncernu Fixed Income & Currencies bol priebehu vysledku vSak
znacne volatilnejs$i. Po spomaleni aktivit klientov na akciovych trhoch v druhej polovici roka 2011
dokézala oblast koncernu Equity Markets & Commodities stabilizovat vynosovu situdciu na zaciatku
roka 2012 a udrzat ju v tomto stave pocas celého roka. Oblast koncernu Credit Portfolio Manage-
ment, ktord uz tvori samostatnu cast, prispela vyznamnym spoésobom k pozitivnemu vysledku
Corporates & Markets. Okrem toho prispeli zvySné polozky prevedené z byvalej sucasti koncernu
Portfolio Restructuring Unit pozitivnym spdsobom k vysledku oblasti koncernu. Napriek prisunu
dodatocénych rizikovych aktiv v rdmci rozpustenia PRU sa oblasti Corporates & Markets podarilo

dosiahnut dalsi pokrok pri zniZeni rizikovych aktiv o 16,3% na 29,8 miliard Eur.

Fixed Income & Currencies

Faza historicky nizkych trokov, ktora pokracovala aj v roku 2012, postavila oblast koncernu Fixed
Income & Currencies opétovne pred nové vyzvy. Napriek dalSiemu zniZeniu rizikovych aktiv
dokazala tato oblast koncernu prekonat vysledok z predchadzajuceho roka bez zohladnenia
ocenenia vlastnych zaviazkov. Oblast koncernu reagovala véas na zvySené regulacné poziadavky
tykajuce sa OTC derivatov a na nevyhnutnost ich centrdlneho kliringu zavedenim prislusnej
servisnej ponuky pre klientov. Aj pre vlastné obchody vykonala Commerzbank v roku 2012 ako
jedna z prvych bank kliring na Eurexe. Na zaklade zvySujicich sa poziadaviek klientov oblast
koncernu dalej buduje svoje elektronické platformy pre vykon obchodnej ¢innosti. Uspech
v elektronickom obchodovani sa odzrkadluje v pozitivnom hodnoteni Commerzbank v Bloomberg,
Tradeweb a u inych veducich poskytovatelov. V menovych obchodoch dostali platformy ,,Com-
mander” a ,Commander Kristall“, ktoré vyvinul Fixed Income & Currencies, velmi pozitivhu spatnd
vizbu zo strany klientov, najméa rozsirenie ,,Commander” za t¢elom obchodovania s Plain Vanilla
Flow Options. V konkurenénom porovnani magazinu ,Deutschen Risk“ obsadila Commerzbank
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v kategoriach ,,Currency Overall® a ,Derivatives and Risk Management Advisory®“ prvé miesto.
Magazin vyhodnotil Commerzbank na top poziciach v kategoriach ,Interest Rates Overall“ ako aj
,Interest Rates — Swaps, Repurchase Agreements, Options, Forward Rate Agreements, Cross-
Currency Swaps®. S cielom rozsirit ponuku indexovych a investi¢nych produktov Commerzbank
pre stratégie FX a Fixed-Income bola nanovo zriadena skupina Quantitative Solutions. Pre
obchodovanie s dlhopismi bol obchodny rok velmi uspesny, ¢o bolo podmienené najmé zvySenymi
aktivitami klientov v dosledku opatreni v oblasti pefiaznej politiky, ktoré podporuju vyvoj na trhu.
Tu sa vyplatilo v€asné pozicionovanie banky ako spolahlivého poskytovatela flow produktov
s dérazom na Eurépu.

Equity Markets & Commodities

V obchodnom roku 2012 prispela oblast koncernu Equity Markets & Commodities (EMC) stabilnym
prispevkom k vysledku segmentu. Aj v oblasti EMC bol v priebehu roka zaznamenany vSeobecny
trend smerom pre¢ od komplexnejSich financnych produktov. To potvrdil aj stabilny vyvoj vynosov
pri flow produktoch v oblasti akcii ako aj v oblasti surovin. V jednotlivych skupinach klientov bola
naproti tomu zaznamenana potreba pre Specidlne pripravené produktové rieSenia. Obchodny rok
2012 znovu potvrdil dobré pozicionovanie oblasti koncernu ako vediiceho nemeckého poskytovate-
Ia pre akciové a surovinové produkty v Nemecku. Sustredeny obchodny pristup bol odmeneny via-
cerymi cenami za kvalitu produktovych rieSeni na akciovom ako aj surovinovom trhu. Magazin
,Deutsche Risk®” udelil Commerzbank prvé miesto v kategorii ,,Commodities Derivatives® ako aj
tretie miesto v kategorii ,,Equity Overall®. Pri ankete vykonanej magazinom ,,Euromoney* ohladne
produktov Strukturovanych pre stukromnych klientov bola Commerzbank ocenena ako ,,All Europe
Best Overall Manufacturer®. Platforma pre Exchange-traded Funds (ETF) ziskal na strane klientov
vysoky kredit a bola v rdimci Borse-Online-ETF-Awards ocenend najvysSimi miestami v kategdriach
LETF provider of the Year” a ,,Most improved ETF provider”. Prvé miesto ziskala Commerzbank
v konkurené¢nom porovnani v ramci Scope Awards v kategoriach ,Best Issuer Certificates”, ,Best
Issuer for Product Quality“ a ,,Best Issuer Overall Transparency”.

Corporate Finance

Oblast koncernu Corporate Finance zaznamenala v trhovom prostredi poznac¢enom vyzvami v roku
2012 stabilny vyvoj vynosov. Obchodna oblast Debt Capital Markets Loans dokazala napriek
znizenému trhovému objemu v roku 2012 uzatvorit viaceré transakcie s vysokou viditelnostou na
konzorciondlnom tverovom trhu a opét potvrdit svoje veduce postavenie na trhu. Vyborna povest
Commerzbank na konzorcionalnom dverovom trhu bola v roku 2012 potvrdena vedicimi poziciami
League-Table v Nemecku (prvé miesto podla poctu transakcii) a EMEA (druhé miesto podla poctu
transakcii) ako aj oceneniami ako najuspeSnejSia banka v roznych kategoridch pri oceneniach
,Euroweek“. Oblast Debt Capital Markets Bonds vystupovala na trhoch novych emisii dlhopisov,
ktoré boli v roku 2012 velmi aktivne, s celym radom mandatov v segmente podnikov, verejného
sektora a bankovych obligacii a pritom dosiahla na zaklade zosilnenych aktivit klientov lepsi
vysledok nez v uplynulom roku. Oblast Bereich Equity Capital Markets patrila aj v sledovanom roku
medzi vedicich poskytovatelov transakcii s vlastnym kapitalom v Nemecku. Siroké spektrum
vykonanych transakcii poukazuje na to, Ze Commerzbank je spolahlivym partnerom pre nemecké
Blue Chips ako aj pre stredné podniky s ohladom na opatrenia v oblasti vlastného majetku. Oblast
M&A Advisory dokazala v priebehu roka posilnit svoju konkurenénu poziciu v Nemecku na zaklade

poradenskych mandatov pri verejnych prevzatiach, pomocou obrannych opatreni ako aj na zaklade
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kupy / predaja podnikov alebo ¢asti podnikov nekotovanych na burze a Fairness Opinion. AvSak
klima, ktora je poznacenda averziou voci rizikdm a je nevhodna pre umiestnenie akcii a zlucenie
firilem, sa odzrkadlila v nizSich vynosoch ECM a M&A. V oblasti Leveraged-Finance sme dokazali
v roku 2012 potvrdit nasSu vedicu konkurencénu poziciu v Nemecku a v Europe. Oblast si udrzala
veduce postavenie v League Tables podla po¢tu transakcii vykonanych v Nemecku a udrzala si ju
aj v Nemecku. Oblast Structured Capital Markets dokazala na zadklade radu mandatov od réznych

spolo¢nosti a bank znovu dosiahnut velmi dobry vysledok.

Credit Portfolio Management

Oblast Credit Portfolio Management bola v roku 2012 vyradena z oblasti Corporate Finance
a etablovana ako samostatna oblast. Aktivity tejto oblasti sa zameriavaju na riadenie tiverového
portfolia Corporates & Markets a jeho rizik, integraciu a dalSie budovanie riadenia rizik spojenych
s kontrahentmi, riadenie vybranych koncentra¢nych rizik banky pre stredné podniky ako aj dalSiu
likvidaciu zostavajuceho, silne znizeného a k 1. julu 2012 do tejto oblasti preneseného portfélia
byvakej jednotky Portfolio Restructuring Unit. Ako centrdlne kompeten¢né centrum pre
intregrované riadenie uverovych rizik a rizik spojenych s kontrahentmi sa tejto oblasti
v obchodnom roku 2012 podarilo na zaklade cieleného riadenia pouzivania kapitdlu prispiet
vyznamnou mierou k pozitivnemu vysledku segmentu. Na zdklade svojho strategického
obchodného modelu a z toho vyplyvajucej intenzifikacie trhovo a rizikovo primeraného pricingu
pre trhové rizika a rizikd spojené s kontrahentmi prispieva oblast Credit Portfolio Management
podstatne k trhovému hodnoteniu vztahov klientov v medzinarodnych dverovych obchodoch Corpo-
rates & Markets. Pomocou z toho odvodenych aktivit pre celkovii banku posobi oblast koncernu Cred-
it Portfolio Management aj ako dodatocny spéjaci ¢len pri dalSom prepdjani riadenia tverovych rizik

segmentov v ramci koncernu.

Client Relationship Management

Oblast Client Relationship Management (riadenie vztahov s klientmi) poskytuje starostlivost
nemeckym multindrodnym spolo¢nostiam, vybranym nemeckym rodinnym firmam vo vSetkych
sektoroch ako aj medzindrodnym poistovacicm spolo¢nostiam. Okrem toho sa tato oblast stara
o veducich investorov Private-Equity ako aj o investorov spolkovych krajin a nemeckého Statu. Tato
oblast tizko spolupracuje s prislusnymi produktovymi Specialistami zo vSetkych oblasti banky, aby
sme nasim klientom dokazali pontuknut rieSenia Sité na mieru. Aj v naro¢nych pomeroch na trhu
vroku 2012 sme boli pre naSich klientov silnym a spolahlivym partnerom v investicnom
bankovnictve a Corporate Banking. Pritom boli v popredi inovativne odpovede na vyzvy globalnych
finanénych trhov pri financovani ich obchodnych aktivit ako aj zabezpecenie ich likvidity.
V uplynulom roku sme dalej budovali interné kompetencie najma v oblasti poistovnictva.

Vyhliadky segmentu Corporates & Markets

V prostredi, ktoré bude aj v nasledujtcich dvoch rokoch s ohladom na reguléciu a trh predstavovat
vyzvy, bude segment Corporates & Markets nadalej posilfiovat svoju poziciu v jednotlivych oblastiach
koncernu, ako bolo ohlasené v novembri 2012. Oblast koncernu Fixed Income & Currencies bude
nadalej zintenziviiovat svoje existujice vztahy ku klientom. Pridana hodnota mé byt pontkana na

zaklade kompetentného poradenstva a rieSeni na baze pochopenia strategickych cielov a potrieb
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klientov. Okrem toho sa bude segment usilovat o dalSie budovanie zadkladne klientov, najma pri
inStitucionalnych klientoch a podnikoch. Na ziklade integrovaného obchodného pristupu bude
oblast koncernu Equity Markets &§ Commodities aj v budtcnosti GspeSne vyuzivat synergie v ramci
Commerzbank a vSetkym klientom koncernu ponukat kvalitné produkty. Segment bude pokracovat
v budovani state-of-the-art obchodnych platforiem, nédkladovo efektivinych produktov v oblasti asset
manazmentu ako aj Specializovanych a inovativnych Strukturovanych rieSeni pre poistovne
a dochodkové sporitelne. Oblawt koncernu Corporate Finance bude aj v buddcnosti rozvijat svoju
tradiénna silnu stranku spocivajicu vo financovani kapitalového trhu. To plati pre oblast Structured
Capital Markets, ktory bude dalej rozvijany, najma bude pokracovat rozvoj existujiceho know-how
pri Strukturovanych financovaniach v oblasti Asset Based Finance. V oblasti Client Relationship
Management sa existujucim klientom ako aj dalSim tuzemskym poistovniam pontka celostny
poradnesky pristup, ktory je zamerany na potreby klientov.

Osobitnd pozornost bude venovana zvySenej discipline v oblasti nakladov. Na zaklade
rozsiahlej nakladovej iniciativy, ktora sa zacala v roku 2012, sa v beznom roku a v roku 2014
o¢akavaji podstatné tspory nakladov. Dalsie faktory vplyvu st spravanie klientov, snaha
klientov o dosahovanie vynosov v prostredi nizkych urokov ako aj dalSie upravy na strane
klientov a konkurencie stvisiace so zmenou regula¢ného prostredia. Dal$ie opatrenia na
optimalizaciu obchodného modelu zameraného na klientov bude nasledovat v dalSom
obchodnom roku. To pontka solidnu zadkladiiu pre narast vynosov o¢akavany v nasledujucich
dvoch rokoch pri stcasne klesajicich nakladov a stabilnej rizikovej prevencii, ¢o bude viest
k dalej zlepSenému operativhemu vysledku.

Dalsie informacie

105

Sprava o stave koncernu



Srprava o stave koncernu

106

40 %

Znizenie
portfolia NCA

:
i

V nasledujucich rokoch budeme pokracovat

v likvidacii portfolia NCA so Setrnym pristupom

k hodnotam. Do roku 2016 maju byt tieto portfolia

redukované o ca. 40% a uvolneny kapital ma byt

pouzity v ramci jadrovej banky na rastové opatrenia.
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Non-Core Assets

K 1.jalu 2012 boli realizované predstavenstvom rozhodnuté opatrenia na reStrukturalizciu
spolo¢nosti Eurohypo AG, ktord od 31. augusta pdsobi pod menom ,Hypothekenbank Frank-
furt AG“, a bol vytvoreny na likvidaciu urc¢eny segment Non-Core Assets (NCA), ktory nahradil
doterajsi segment Asset Based Finance. V segmente NCA st ako jednotlivé casti koncernu
zdruzené portfolio financovania firemnych nehnutelnosti (Commercial Real Estate, CRE)
v tuzemsku a zahranici, portfolio Stdtneho financovania (Public Finance, PF) a celé portfolio
financovania lodi (Deutsche Schiffsbank, DSB). Portf6lio CRE sa prevazne vedie dalej v rdmci Hy-
pothekenbank Frankfurt AG. Portfélio PE pripada na spolo¢nost Hypothekenbank Frankfurt AG,
jej dcérsku spoloc¢nost Hypothekenbank Frankfurt International S. A. v Luxemburgu a dcérsku
spolo¢nost Commerzbank Erste Europidische Pfandbrief- und Kommunalkreditbank Aktiengesell-
schaft v Luxemburgu S. A. Nestrategické casti retailového bankovnictva spolo¢nosti Hypotheken-
bank Frankfurt AG ako aj aktiva a podiely bez aktudlnych moznosti umiestnenia Commerz Real su
takisto obsiahnuté v NCA, ako aj infraStrukturdlne portfolid z byvalého segmentu Portfolio
Restructuring Unit (PRU) Commerzbank.

Ulohou segmentu NCA je systematickd likviddcia jednotlivych portflii so Setrnym pristupom
k hodnotdm a s minimalizdciou rizik a dalSia optimalizdcia s tym suvisiaceho refinancovania.
Cielom je poskytnut takto uvolneny kapital obchodnym jednotkdm v rdmci koncernu, ktoré maju
vysoké vynosy a nizke rizikd, a tak otvorit Commerzbank nové perspektivy rastu.

Vyvoj vysledku

Tabulka ¢. 12

Mil. € 2012 2011 zmena v %
/v percentualnyc
h bodoch

Vynosy pred rizikovou prevenciou 225 -2677
Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch -1374 -903 52,2
Administrativne naklady 376 438 -14,2
Operativny vysledok -1525 -4018 -62,0
Viazany vlastny kapitdl 10003 7 641 30,9
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) -15,2 -52,6 37,3

Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 167,1 -16,4

Segment NCA vykazal na zaklade odpadnutia hodnotovych korektur portfélia gréckych sStatnych
dlhopisov v uplynulom roku operativny vysledok, ktory je vylepSeny o ca. 2,5 miliardy Eur, aj ked
je negativny —1525 mil. Euro, po —4 018 mil. Eur v obchodnom roku 2011.

> Priloha (poznamka 45 — Sprava o
segmentoch)
strana 223 nasl.
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Celkové vynosy pred rizikovou prevenciou dosiahli 225 mil. Eur po negativnej hodnote -
2677 mil. Euro v predchadzajicom roku. Urokovy prebytok vo vyske 689 mil. Eur, ktory oproti
minulému roku poklesol o 26,8%, v zasade odzrkadluje urychlent likvidaciu aktiv. Strategické
rozhodnutie o zastaveni vSetkych novych obchodov v segmente NCA viedol v porovnani
s predchadzajucim rokom aj k zniZeniu provizneho prebytku o 22,4% na 104 mil. Eur. Vysledok
obchodnej ¢innosti vykazal — po pozitivnom vysledku vo vyske 123 mil. Eur v predchadzajicom
roku - negativny vysledok vo vyske —244 mil. Eur. Tento vysledok vyplynul najméd z ocenenia
derivatov podla IAS 39. Vysledok finan¢nej ¢innosti bol vo vyske —323 mil. Eur a vyplyval okrem
iného zo strat pri predaji v dosledku pokracovania v znizovani rizik v portféliu Statnehof
financovania. V hodnote z predchadzajiceho roka vo vySke —3796 mil. Eur boli obsiahnuté
mimoriadne vysoké straty z ocenenia tykajtce sa gréckych statnych dlhopisov.

Rizikova prevencia v uverovych obchodoch sa rozsirila o 52,2% na 1374 mil. Eur. Okrem
nadalej napatej situdcie na trhu firemnych nehnutelnosti, ktora trvala v niektorych krajinach, si
najmé financovanie lodi vyzadalo znacne zvySené opravy hodndt, ¢o sa prejavilo v naraste
problémovych tverov.

Administrativne naklady ostali na zaklade nizSich personalnych a vecnych nakladov s hodnotou
376 mil. Eur o 14,2% pod uroviiou predchadzajiuceho roka.

7 podmienky Eurépskej komisie tykajice sa likvidacie spolo¢nosti Hypothekenbank Frank-
furt AG ako aj z rozhodnutia o uplnej likvidacii celého portfélia financovania firemnych
nehnutelnosti a financovania lodi vyplynuli rezervy na reStrukturalizaciu vo vySke —43 mil. Eur.
Vysledok pred zdanenim bol vo vySke —1568 mil. Eur v porovnani s —4018 mil. Eur
v predchadzajicom roku.

Pri viazanom vlastnom imani vo vyske 10,0 milidrd Eur vznikol vynos z vlastného kapitalu vo
vyske —15,2 %, po —56,2 % v predchadzajicom roku. Rast vlastného imania, ktoré bolo priradené
k segmentu NCA, o takmer jednu tretinu je vysledkom internej realokacie tzv. ,EBA Sovereign
Buffers® vo vyske ca. 4 miliard Eur z oblasti Ostatné a konsolidacia.

Podstatny vyvoj v obchodnom roku

Pokracovanie likvidacnej stratégie
V obchodnom roku 2012 sme sa zameriavali na likvidaciu portfélia so Setrnym pristupom
k hodnotdm, na zniZovanie rizik ako aj realizdciu nového riadenia a Struktiry segmentu.
V portfélidch NCA poklesol stav aktiv od konca roka 2008 o 138 miliard Eur alebo 48%. Exposure
at Default (EaD) — vratane NPL - segmentu bola v porovnani s predchddzajicim rokom zniZena
017% na 151 miliard Eur — v doésledku intenzivnej likvidacie aktiv v druhej polovici roka
0 16 milidrd Eur. Na zéklade zmien ratingu, prestavby parametrov a nového priradenia aktiv z PRU
sice rizikové aktiva (RWA) neklesli v rovnakej miere ako EaD, napriek tomu vSak bol zaznamenany
pokles na 67,8 miliard Eur.

V ramci riadenia kapitalu prip. likvidacie rizik zaviedol manazment dosledny pristup k riadeniu
kapitalu pre vSetky investi¢né triedy. Hlavnou veli¢inou pre segment NCA je Cisty kapitalovy efekt
znizenia portfdlia. EaD sluzi ako merna veli¢ina pre redukciu portfélia.
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ZabezpecCené financovanie aktivit v oblasti verejnych financii sa vykonava formou
vydavania verejnych zaloznych listov, Lettres de Gage Publiques a lodnych zéaloznych listov.
Okrem toho zohravaju aj repo obchody délezita tlohu. Optimalizacia Struktury refinancovania
- napriklad pomocou aktivneho riadenia pokrytia — tvori ddlezitu sucast stratégie likvidacie.
Ku koncu roka 2012 bol podiel nezabezpeceného refinancovania v portféliu NCA len 30%.

V ramci aktivneho riadenia portfolia je likvidacia portfélia podporovana dlhodobym
planovanim, beZznymi kontrolami a anorganickymi opatreniami. Pritom je v popredi
spolupraca s nasimi klientmi a konzorciondlnymi partnermi orientovana na rieSenia.

V ramci planovacieho procesu sa planovanie likvidacie realizuje na urovni jednotlivych
aktiv pre vSetky portfolid NCA. Riadenie NCA disponuje okrem dobrého pristupu k investorom
a kapitadlovym trhom aj efektivnymi nastrojmi na znizovanie portfolia. Medzi ne patria vSetky
reStrukturalizacie a vyuzivanie prilezitosti na trhu. Ako priklad moze posluzit predaj jedného
amerického portfélia pozostavajuceho z 11 averov s objemom ca. 520 mil. US doldrov v prvej
polovici roka 2012.

Efektivne procesy na v€asné rozoznavanie rizik a predaje vybranych Non-Performing
Loans (NPL) rozSiruju takisto moznosti likvidacie aktiv so Setrnym pristupom k hodnotdm. Na
zéklade zvySenia zadbezpek a marzi bude dosiahnuty zlepSeny pomer rizika a vynosu na baze
jednotlivych aktiv. Mechanizmy prolongacie a pricingu boli Specidlne zamerana na likvidaciu
aktiv so Setrnym pristupom k hodnotdm. Pri prolongacidch je mozné vyrokovat vy$Sie marze
a kratSie doby splatnosti.

Segment NCA ma k dispozicii kvalifikovanych zamestnancov, ktori dokazu proces
likvidacie realizovat efektivne a ucinne. Operativna stabilita jednotiek segmentu NCA je

zabezpecend, takze v roku 2012 bolo mozné znizit prevadzkové rizika.

Commercial Real Estate

V obchodnom roku 2012 boli podstatne zredukované aktiva financovania firemnych nehnutelnosti
v tuzemsku i zahranici, najma v spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt AG. Celkova hodnota EaD
v oblasti CRE v priebehu roka poklesla o 13,0 milidrd Eur (ca. 19 %) na 54,7 miliard Eur (vratane
NPL). Pritom bola hodnota EaD v CRE tuzemsku, ktory predstavuje ca. 45 % Exposures, znizena
022%. V ramci CRE zahranicie, ktoré predstavuje ca. 55% portfolia, bol pokles EaD v priebehu
roka 2012 ca. 16%. Redukciu portfélia sme dosiahli pomocou restriktivneho riadenia prolongacii
ako aj proaktivnou podporou nasich klientov pri refinancovani. Zlozenie portfélia podla druhov
vyuZzivania je nezmenené. NajvacSie podiely Exposures pripadaju na ¢iastkové portfélia kancelarie
(20,7 miliard Eur), obchod (16,9 miliard Eur) a bytové nehnutelnosti (8,3 miliard Eur).

V tuzemsku bolo portfélio redukované takmer tplne bez strat, v neposlednom rade aj vdaka
vyvoju konjunktdry, kym na niektorych zahraniénych trhoch sa likviddcia vykondva nadalej za
makroekonomicky naroénych podmienok.

Public Finance

Obchody v oblasti verejného financovania sa zameriavaju na financovanie Statov, spolkovych krajin,
obci ostatnych verejnych celkov ako aj nadnarodnych institacii. Tento segment zahfna portfélio
Public Finance spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt AG, vratane jej dcérskej spolo¢nosti Hypo-
thekenbank Frankfurt International S.A. v Luxemburgu a dcérskej spolo¢nosti Erste Européische
Pfandbrief- und Kommunalkreditbank AG (EEPK) v Luxemburgu ako aj portf6lio stukromnej
finanénej iniciativy (PFI) Commerzbank v Londyne.
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Uz od jesene 2010 je oblast Public Finance strategicky zamerand na likvidaciu aktiv, odvtedy
boli zastavené vSetky nové obchody. V sledovanom roku sme pokracovali v tejto stratégii likvidacie
a aktiva sme redukovali najméi ich aktivnym predajom. V spojeni s vysokymi splatnostami poklesla
hodnota EaD (vratane NPL a cennych papierov) v uplynulom obchodnom roku o 11,8 miliard Eur
na 77,0 miliard Eur. Cielova hodnota zadana Eur6pskou komisiou v obchodnom roku 2009, ktora
pre oblast Public Finance predpoklada bilan¢nu hodnotu menej ako 100 milidard Eur do konca roka
2012, bola splnenéd uz koncom roka 2011.

Najvyssia hodnota Exposure v oblasti Statneho financovania pripadd na Nemecko a zapadnu
Eurépu. Portfélio Public-Finance v segmente NCA zahfila aj pohladavky voci bankdm (24,1 milidrd
Eur EaD), pricom taziskko lezi takisto v Nemecku a zdpadnej Eurdpe (ca. 93%). Najvacsia cast
bankového portfdlia pozostava z cennych papierov / iverov, ktoré st vo vysokom podiele vybavené
Grandfathering, ruc¢enim / zataziami finan¢nych institicii alebo inymi zaru¢nymi prehlaseniami
verejnych inStitucii alebo ktoré boli vydané vo forme Covered Bonds. Grécke dlhopisy boli po
zamene dlhopisov s Gréckom v rdmci zapojenia sukromného sektora v sledovanom roku uplne
predané. S ohladom na nezmenené volatilné trhové prostredie v oblasti Statneho financovania bola
likvid4cia aktiv aj v obchodnom roku 2012 zamerand na predaj vybranych aktiv za ucelom
zniZovania rizik.

Deutsche Schiffsbank

Spolo¢nost Deutsche Schiffsbank AG bola do novembra 2011 najprv 100%-nou dcérskou
spolo¢nostou Commerzbank Aktiengesellschaft a bola v m4ji 2012 zlucenad s Commerzbank
Aktiengesellschaft. DoterajSia oblast Ship Finance bola v tejto suvislosti premenovand na
Deutsche Schiffsbank (DSB).

Exposure na financovaniach lodi (EaD vratane NPL) sa oproti 31. 12. 2011 zniZilo z 21,1 miliard
Eur o ca. 10 % na 18,9 miliard Eur. Rychlost likvidacie portfolia zavisi zdsadnym sposobom od
dalsieho rozvoja lodnych trhov, ktorych kondicia sa v priebehu roka 2012 opét zhorsila. Tato
hodnota pripadd najmd na tri typy lodi, a to kontajnerové lode (7,0 milidrd Eur), tankery
(4,7 milidard Eur) a hromadné nakladné lode (3,6 miliard Eur). ZvySné portfélio zahiia rozne

Specialne tonaze s vysokou diverzifikaciou v réznych segmentoch lodi.
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V ramci financovania lodi stratégia likvidacie rozliSuje medzi typom lodi, velkostou lodi, rokom
dodania a ostatnymi znakmi.
Dlhova kriza, neista hospodarska situacia v USA a kriticky vyvoj v roznych eur6pskych krajinach

ako aj snaha Ciny bojovat proti inflacii sa od roku 2009 negativne odzrkadlili na lodnych trhoch.

Vyhliadky Non-Core Assets

Likvidacia portfélia NCA so Setrnym pristupom k hodnotdm bude v nasledujutcich rokoch
dosledne pokracovat. Kriza Statneho financovania v Eurépe a pokracujica volatilita na trhoch ako
aj zo strany Eurdpskeho bankového dohladu zostrené poziadavky na vlastny kapitdl nas utvrdili
v rozhodnuti zlikvidovat v nasledujucich rokoch nestrategické portfolia zdruzené v NCA. Planovana
redukcia portfolia so Setrnym pristupom k hodnotam na ca. 93 miliard Eur do roku 2016 bude viest
k podstatnej likvidacii RWA. Zrychlenie prostrednictvom prislusnych predajov portfolia je mozné.

Zaciatkom roku 2013 sice neistota spojena s dlhovou krizou ustupila, avSak pokracujuca
recesia v euro zone bez zmeny zatazovala realitné trhy — najma v juznych krajindch na periférii.
S ohladom na niektoré trhy CRE sa preto ocakavaju dalSie trhové korektury s prisluSnou stratou
trhovych hodnét. Aj mimo euro zény vychddzame zo zotavenia trhov CRE v oblasti prendjmu
a investicii, avSak len vo vybranych krajinach, napriklad v USA. Buduci rozvoj portfélia Public-
Finance zavisi od dalSieho rozvoja dlhovej krizy a s tym spojenych politickych rozhodnuti
v Eurdpe. Na zaklade existujuceho prebytku ponuky a narastu objemu tonazi, ktory prevysSuje
vyvoj dopytu, pbosobi znacny tlak na jednotlivé ciastkové trhy v Standardnych segmentoch
kontajnerové lode, tankery a ndkladné lode. Vyvoj na trhoch bude nadalej volatilnejsi a neistejsi,
pricom v sucasnosti vnimame opidtovné oslabenie charterového objemu pri nakladnych lodiach
a kontajnerovych lodiach.

Okrem doslednej likvidacie aktiv je v centre pozornosti optimalizcia Struktdy refinancovania.
Pritom lezi tazisko na zabezpecenych ndastrojoch refinancovania, ako su zalozné listy a repo
obchody. Potreba nezabezpecenych prostriedkov refinancovania ma byt dalej znizovany. Tak ma

podiel nezabezpecenych prostriedkov refinancovania poklesnut z 33% ku koncu roka 2012 do

konca roku 2016 na 27%. Eistujuce splatnosti nebudu na zaklade likvidacie portfolia uz nahradené.

S ohladom na bezny a nasledujuci obchodny rok ocakava segment NCA operativne straty, ktoré

vSak budu oproti predchadzajicim rokom zniZené.
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> Priloha (poznamka 45 - Sprava
o segmentoch)
strana 223 nasl.

Ostatné a konsolidacia

Do oblasti Ostatné a konsolidacia sa zaraduju vynosy a néaklady, ktoré nie je mozné zaradit do
oblasti zodpovednosti jednotlivych obchodnych oblasti.

Do oblasti Ostatné patria podiely, ktoré nie si zaradené k obchodnym segmentom, a Group
Treasury. Dalej sa v ramci tychto poloZiek zobrazuju naklady na servisné jednotky, ktoré sa —
s vynimkou nékladov na integraciu a restrukturalizaciu — v plnej vySke Gc¢tuju na dané segment.

Pod konsoliddciu spadaju naklady a vynosy, ktoré sa od veli¢in zobrazenych v spravach
o segmentoch podla internych pravidiel prevadzaju do koncernovej zavierky podla pravidiel IFRS.
Dalej st tu zobrazené naklady na jednotky na riadenie koncernu, ktoré sa — s vynimkou nakladov
na integraciu a reStrukturalizaciu - v plnej vySke t¢tuju na dané segmenty.

Vyvoj vysledku

Operativny vysledok za rok 2012 bol vykdzany vo vySke 226 mil. Eur oproti 1 581 mil. Eur
v predchadzajicom roku. Operativne vynosy pred rizikovou prevenciou klesli z 1992 mil. Eur
vroku 2011 na 680 mil. Eur v roku 2012. Pokles o 1 312 mil. Eur suvisi s mimoriadnymi dopadmi
v suvislosti s kapitdlovymi opatreniami na optimalizaciu kapitdlovej Struktury v prvom a Stvrtom
Stvrtroku 2011 ako aj s pozitivnym jednorazovym vynosom v Group Treasury z Gpravy oceniovacich
modelov pre urokové zabezpecovacie obchody v tretom Stvrtroku 2011. Na druhej strane boli
okrem toho vynosy roku 2012 zatazené rezervami suvisiacimi s procesnymi rizikami.
Administrativne naklady vykazali mierny narast o 41 mil. Eur na 453 mil. Eur. Vysledok pred
zdanenim za rok 2012 bol vo vySke 226 mil. Eur po 1581 mil. Eur v roku 2011.
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Nasi zamestnanci

Vykonni a motivovani zamestnanci st rozhodujici pre tspech nasSej banky. Ich angazovanost,
kvalifikdcia a ich spojitost s Commerzbank néas robia silnym pre konkurenciu. Udrzatelnym
sposobom chceme posilnit nasu vedicu poziciu na hlavnych trhoch v Nemecku a Polsku. Za tymto
ucelom spajame moderné bankovnictvo a inovativne stratégie s tradiénymi hodnotami, ako su
férovost, spolahlivost a kompetentnost. Tento narok podporujeme aj z personalnej stranky tak, ze
priebezne rozvijame a budujeme znalosti a schopnosti nasich zamestnancov.

Ku koncu roka 2012 mal koncern Commerzbank 53 601 zamestnancov. Oproti koncu roka 2011
to zodpoveda zniZeniu poc¢tu zamestnancov o 4 559.

Tabulka ¢. 13
Pocet zamestnancov 31.12.2012 31.12.2011
Celkovy pocet zamestnancov koncernu 53601 58160
Celkovy pocet zamestnancov Commerzbank AG 41378 42877

Pri prepocte na pocet zamestnancov na plny uvazok mal koncern 48 752 zamestnancov oproti
52 814 zamestnancom v predchadzajuicom roku. V nasledujucej tabulke su uvedené pocty

zamestnancov na plny uvazok podla jednotlivych segmentov ku koncu roka:

Tabulka ¢. 14
Zamestnanci na plny uvazok 31.12.2012 31.12.2011
Segment sukromnych klientov 17 615 18 236
Banka pre stredné podniky 5398 5541
Strednd a vychodna Eurdpa 5601 7 907
Segment firemnych klientov a trhov 1987 1955
Non-Core Assets 687 773
Portfolio Restructuring Unit = 25
Ostatna a konsolidacia 17 464 18 377

Koncern celkom 48 752 52 814

—
e Tanni

e Fubun® jin Bk

COMMERZBANK ¢

> Personalna sprava

https://www.commerzbank.de/media/

karriere

113

Sprava o stave koncernu



Sprava o stave koncernu

114

Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

Najvacsia cCast zamestnancov koncernu Commerzbank (80%) je zamestnand v Nemecku.
Priemerna diZka prislusnosti zamestnancov k banke v tuzemsku je ca. 18 rokov; takmer 20%
zamestnancov je zamestnana v banke do 9 rokov, 35 % zamestnancov medzi 10 a 19 rokov a 45 %
20 rokov a viac. Miera fluktuédcie bola v roku 2012 na urovni 4,1 %. Od roku 2000, kedy bola vo
vtedajSej Commerzbank na trovni 9,4 %, priebezne klesala.

Jednotna kvalifikacna koncepcia: Akadémia Commerzbank

Podporujeme kvalifikdciu nasich zamestnancov a priebezne a systematicky rozvijame ich schop-
nosti a zru¢nosti, nakolko nasi zamestnanci predstavuju zdklad nasho podnikatelského tuspechu.
V sledovanom roku sme dalej rozvinuli nasu koncepciu rozvoja a kvalifikdcie v Commerzbank-
Akademie, ktora je platnd v celom koncerne a pdsobi nad vSetkymi odbormi a ¢astami banky.
V online kvalifika¢nom katalogu je od aprila 2012 k dispozicii ca. 1 500 ponuk. Tym je nasa ponuka
dalsieho vzdelavania transparentnejsia a prehladnejsia. Okrem toho sme zaviedli zakladnu kvalifi-
kaciu, tzv. zakladné znalosti o bankovnictve. V prvych deviatich mesiacoch od zavedenia ziskalo ca.

4 000 os0b tato kvalifikaciu prostrednictvom prezenénych a online modulov.

Zamestnanci zajtrajSka: naborovy marketing Commerzbank

PriebeZzne chceme ziskavat novych mladych zamestnancov pre nasu banku, ziakom chceme ponu-
kat orientaciu na trhu prace a chceme byt eSte viditelnejsi ako atraktivny zamestnavatel. Preto sme
aktivne aj na socialnych sietach, na interaktivnej internetovej strdnke www.probier-dich-aus.de
pontikame pohlad do profesiondlneho sveta a prezentujeme banku na veltrhoch a tréningoch
uchadzacov. V roku 2012 sme rozsirili nas projekt ,,Business@school®, iniciativu Boston Consul-
ting Group: Ziakom na druhom stupni pomahame zaoberat sa prakticky témami, ktoré stvisia
s ekonomikou. Zoznamit Ziakov s ekonomikou je tiez ciel, ktory sledujeme v ramci nasej novej
Skolskej koncepcie ,,Commerzbank meets school“. Viac ako 50 veducich filidlok ako ,S$kolskych
kapitanov“ pdsobilo na Skolach, kde vybudovali spolupracu s bankou. KedZe chceme viacerym
mladym ludom umoznit vstup do pracovného Zivota, podporujeme Stipendijny program ,Start”,
ktory pontika talentovanym mladym Iudom s migra¢nym pozadim vysSie vzdelania. Ako partner
iniciativy ,Joblinge“ poskytujeme ludom hladajicim vzdeldvanie moznost presadit sa v nasej ban-

ke prostrednictvom praktika — nezavisle od znamok a klasickych prijimacich pohovorov.

Rozmanitost v banke: Zeny v centre pozornosti

Rozmanitost nasich zamestnancov ma pre nas velkd hodnotu. Pozitivne vplyva na motivaciu,
schopnost inovacie, vykonnost a firemnu klimu. Akceptujeme rézne osobnosti a stardme sa o to,
aby sa mohli rozvijat. Pomocou ,,Global Diversity Management“ sme v sledovanom roku vytvorili
platformu na to, aby sme nasSe aktivity zakotvili v banke aj v medzinarodnom ohlade. Bolo zaloZe-
nych Sest regiondlnych grémii ,Regional Diversity Councils“, ktoré realizuju projekty na lokalnej
urovni a presadzuju vlastné témy. Pod vedenim ¢lena predstavenstva zodpovedného za personalne
otézky sa stretdvaji manazéri zo véetkych segmentov, aby napriklad posuvali dopredu projekt ,Ze-
ny vo veducich poziciach®. Ddlezitou sticastou projektu je aj mentoring, pri ktorom sa predstaven-
stvo ako aj prva a druhd riadiaca droven po jeden rok stard o najviac dvoch zamestnancov, ktori
vyuzivaju sluzby mentoringu. Polovicu tychto zamestnancov tvoria Zeny. V septembri 2012 bol
ukonceny prvy programovy rok, v ktorom sa 353 mentorov staralo o 573 zamestnancov.
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0Od marca 2012 pontkame zamestnancom na rodi¢ovskej dovolenke programy ,Keep in To-
uch“ a ,Management Experience®. Pri programe ,Keep in Touch“ maju zamestnanci so zmluvou
na skrateny pracovny tvizok v rozsahu 10 alebo 20% opciu ztucastiiovat sa na Skoleniach a zostat
v kontakte s bankou. V programe ,Management Experience mozu potencialni kandidati tri az
dvanast mesiacov zastupovat veduicich zamestnancov a pritom zbierat riadiace skusenosti. V ramci
programu ,,Zaruka navratu po rodicovskej dovolenke® davame vedicim zamestnancom, projekto-

vym manazérom a Specialistom istotu navratu do ich pévodnej funkcie.

Zlucitel'nost povolania a rodiny: budovanie starostlivosti o deti

S cielom lepSie skombinovat rodinu a pracu sme podstatne rozsirili ponuku miest v jasliach
a Skolkach vo Frankfurte. V regiénoch okrem ponuky jasli od polovice roku 2012 pontkame
v 13 mestach aj miesta v Skdlkach, okrem toho sme rozsirili moznosti starostlivosti o deti pocas
prazdnin. V roku 2012 bol okrem toho odStartovany druhy ro¢nik programu, v ktorom sa banka
stara o ziakov zakladnych $kol po vyucovani.

V sledovanom roku sme zaviedli volno na oSetrovanie ¢lena rodiny. Zamestnanci s pribuznymi,
ktoré potrebuju oSetrovanie, mézu na najviac 24 mesiacov znizit ich tyzdenny pracovny ¢as na naj-
viac 15 hodin. V tomto obdobi im zaroven zvySujeme mzdu o 50% mzdy, o ktora zniZzenim prisli.
Ak bol napriklad pracovny ¢as znizeny zo 100% na 50%, dostane zamestnanec 75% doterajsej
mzdy. Od septembra 2012 je v dohode s odbormi stanoveni, Ze banka pocas volna na oSetrovanie
¢lena rodiny hradi za zamestnanca zakonom predpisané poistenie.

Siete Commerzbank oslavovali v roku 2012 jubileum: siet ,Arco“ pre gejov alesby oslavila
10-roénu existenciu. Zensk4 siet ,,Courage“ sa stala medzinarodnej$ou: druha globélna konferen-
cia sa tak konala v Londyne. Pre otcov pracujucich v Commerzbank sme vo Frankfurte a Hamburgu
ponukali prednasky, vymenu skuisenosti a workshopy. Potom, ako Commerzbank v roku 2010 zis-
kala Cenu Maxa Spohra za starostlivost o homosexudlnych zamestnancov a lesbické zamestnanky-
ne, organizovali sme v roku 2012 udelovanie tejto ceny a teSili sme sa z toho, Ze banka po Siestyk-
rat ziskala ocenenie kvality za ,,rovnost prilezitosti v personalnej politike .

Vykonni a motivovani: zdravie ako zaklad

Na zaklade rozsiahlych ponuk a inovativneho manazmentu zdravia prispievame k tomu, aby boli
nasi zamestnanci vykonni a motivovani a aby sa na pracovisku citili dobre. N4S manazment zdravia
prisposobuje svoje ¢innosti meniacim sa poziadavkdm pracovného sveta. Tym plnime nasu povin-
nost starostlivosti o zamestnancov, a tym vnimame starostlivost o zdravie ako sucast nasej firemnej
kultary. Pocet dni praceneschopnosti v . Commerzbank Aktiengesellschaft (tuzemsko) bol v roku
2012 na urovni 4%, priemerné trvanie praceneschopnosti bolo takmer 10 dni.

KedZe je tato téma pre nas velmi dolezit4, rozsirili sme rozvoj nasSich veduicich zamestnancov
o Specialne seminare. Na zadklade dohodov o realizacii hodnoteni rizik budujeme od roku 2012
bezpecnost a ochranu zdravia pri praci a prevenciu rizik. Tym chceme identifikovat a znizovat prip.
eliminovat fyzické a psychické zataze na pracovisku.

Od roku 2012 spolupracuje naS manazment zdravia eSte uzSie a intenzivnejSie
s regiondlnymi kompenten¢nymi timami, ktoré su zloZené z expertov na manazérske poraden-
stvo, podnikovej rady a zastupcov tazko zdravotne postihnutych, firemného lekara ako aj ex-
perta pre bezpecnost pri praci a realizuju opatrenia tykajuce sa starostlivosti o zdravie priamo
na mieste. Manazment zdravia podporuje tieto timy od roku 2012 prostrednictvom prislus-
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nych koncepcii a vzdelavacich pontk, napriklad o zvladani stresu, a poskytuje tymto timom

osobitny rozpocet na realizaciu tychto opatreni.

Inovacia, riadenie a odmenovanie: Ziadané su nové cesty

Zdruzujeme naSe napady. V ramci ,Wikldee® sme vytvorili internd online plaftormu, na ktorej sa
zbieraju zlepSovacie navrhy, zaroven sa o nich diskutuje a tym sa aj ,,zuslachtuju“. Po jednom roku
podali nasi zamestnanci viac ako 3000 napadov, dalSich 2000 napadov bolo diskutovanych v ca.
9000 komentaroch a naSi zamestnanci odovzdalo 60 000 hodnoteni. Medzi¢asom bol onlinovy
zlepSovaci portél ,Comldee® pretransformovany na ,Wikldee“. Teraz je mozné zlepSovacie navrhy
podavat priamo na prisluSnom oddeleni alebo mdzu byt rozvijané v dialégu s kolegami. Platforma
je okrem toho od roku 2012 k dispozicii aj zamestnancom v Londyne.

Aj pri rozvoji nasich veducich zamestnancov nachadzame nové cesty a za tymto ucelom sme
optimalizovali nd$ program Commerzbank-Management-Programm (CMP). Jednotny pripravny
workshop pred vyberovym konanim zabezpecuje pre tcastnikov transparentnost a rovnost prilezi-
tosti. Na zaklade prehibenia ponuky pre kvalifikiciu nasich zamestnancov bola posilnena vymena
skusenosti medzi pevnymi skupinami. Vsetky kvalifikacné prvky boli obsahovo aj metodicky zlep-
Sené, pricom boli doplnené nové témy o riadeni a sicasti vzdelavania.

Dalsia novinka, ktora vzbudila osobitnii pozornost, bolo variabilné odmetiovanie v akciach. Pri-
tom bola penaznda zlozka na dobrovolnej baze vyplatena v podieloch Commerzbank. Takmer 90%
opravnenych os6b sa rozhodlo pre tdto moznost a tym bolo posilnené vlastné imanie banky o viac
ako 200 mil. EUR. Samostatnd sprdva o odmemniovani je zverejnend na internetovej stranke
www.commerzbank.de.

Silu pre inovaciu sme preukazali aj pri tejto téme: v roku 2012 sme na odbornych kongresoch
a v publikdciach predstavili nase trendy v persondlnej oblasti. Vytvorili sme funkciu trend skautov,
ktori hodnotia vyznam trendov a mega trendov pre nasu persondlnu pracu. Z toho vyplyvaju odpo-
rucania pre konanie v jednotlivych oddeleniach banky a v celkovej banke, aby bola banka nadalej

na strane nasich klientov.

Pod'akovanie nasim zamestnancom

Srde¢ne dakujeme vSetkym zamestnancom za ich mimoriadne nasadenie v roku 2012.
V naroénych podmienkach na trhu preukazali nasi zamestnanci nadpriemerné vykony a tym
posilnili poziciu banky. Okrem toho dakujeme vSetkym zamestnancom, veducim pracovnikom,
zastupcom zamestnancov a ostatnym zastupcom, ktori sa v ramci doveryhodnej a konsStruktivnej

spolupraci podielali v roku 2012 na tspesnej personalnej praci.
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DodatocCna sprava

Commerzbank splatila likviditu z prvého 3-ro¢ného tendra ECB

Commerzbank vratila koncom januéara 2013 v plnej vyske likviditu vo vo vySke 10 milidrd Eur, ktora
prijala v rdmci prvého 3-ro¢ného tendra (LTRO) Eurdpskej centrdlnej banky. V decembri 2011 sa
dcérska spolo¢nost Commerzbank Hypothekenbank Frankfurt AG po prvykrat zucastnila na
tendroch ECB. Na zédklade stabiliza¢nych opatreni Europskej centrdlnej banky ako aj postupnej
likvidacie portfolia v segmente Non-Core Assets banka — ako ohlasila v novembri 2012 - splatila
tato likviditu dva roky pred uplynutim splatnosti.

Opatrenia na znizenie nakladov zatazia vysledok v prvom Stvrtroku
2013

V suvislosti so strategickou agendou do roku 2016, ktoru predstavilo predstavenstvo Commerz-
bank dna 8. novembra 2012, boli v polovici janudra zacaté rozhovory so zamestnaneckymi
grémiami o opatreniach na zniZenie nakladov v spolo¢nosti Commerzbank AG v tuzemsku. V rdmci
uspor nakladov v oblasti majetku a personalu, ktoré boli ohldsené v novembri 2012, vychadza
banka v sucasnosti v koncerne zo zruSenia pracovnych miest v rozsahu 4000 az 6000
zamestnancov na plny pracovny uviazok do roku 2016. V tejto suvislosti sa v prvom Stvrtroku 2013
ocakavaju restrukturalizacné naklady vo vyske ca. 500 mil. Eur.

Predstavenstvo Commerzbank vydalo zasadné prehlasenie
k planovanému znizovaniu poctu pracovnych miest

Podla zasadného prehldsenia zverejneného dna 22. februara 2013 ma byt vo filidlkach banky
v oblasti sukromnych klientov najneskor do 31. decembra 2015 zruSenych 1800 pracovnych
niest. Banka sa koncom roka 2014 stretne so zdstupcami zamestnancov, aby zacali rokovania
o pripadnych nevyhnutnych opatreniach na zaklade dovtedy dosiahnutych strategickych
rastovych cielov.

Okrem tychto pripadov nevznikli Ziadne dalSie obchodné udalosti podstatného vyznamu.
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Sprava o prognozach
a prilezitostiach

Buduca hospodarska situacia

Vyhliadky pre svetovi ekonomiku — a najma pre ekonomiku v Nemecku a inych krajindch euro
zony — zavisia vo velkej miere od dalSieho vyvoja dlhovej krizy v euro zone. Ak sa preukaze, ze
upokojenie krizy vnimané od uplynulého leta je udrzatelné, — o com svedc¢i navrat kapitalu do
krajin na okraji euro zony, ktory pozorujeme v uplynulych mesiacoch —, vychadzame zo silnejSie
rastuckej svetovej ekonomiky.

V dosledku toho, Ze centralne banky v priebehu uplynulého roka na celom svete uvolnili svoju
penaznu politiku a Ze sleduju velmi expanzivny kurz, mala by ekonomika rychlejSie rast v rokoch
2013 a 2014 najma na rozvijajucich sa trhoch.

Aj s ohladom na USA vychadzame z toho, Ze rast bude dynamickej$i. Prehnany vyvoj
z minulosti, ktory nastal pri zadlZeni sikromnych domacnosti a v sektore nehnutelnosti, by
mal byt uz upraveny, takze nebude uz natolko ohrozovat ekonomiku. Na zaciatku roka bude
sice finan¢na politika eSte brzdit ekonomiku, avSak v dalSom priebehu rokov 2013 a 2014

bude miera rastu stupat.

Tabulka ¢. 15

Realny hruby domaci produkt 2012 2013? 2014
Zmena oproti minulému roku

USA 2,2 % 2,0 % 2,8 %
Euro zéna -0,5% 0,3 % 1,5 %
Nemecko 0,7 % 1,0 % 2,5%
stredné a vychodna Eurépa 1,8 % 2,9 % 3,4 %
Polsko 2,0 % 0,5 % 2,8 %

" hodnoty za roky 2013 a 2014 predstavuji prognozy Commerzbank.

Aj v euro zone by malo déjst k postupnému zlepSovaniu konjunktiry a ekonomika by sa mala
v prvom polroku 2013 oslobodit z recesie. Pri udrZatelnom odznievani dlhovej krizy by mali
mat firmy vacsiu istotu pri planovani, ¢im bola najma v hlavnych krajinadch vyvolana najvacsia
brzda konjunktury. V okrajovych krajindch by mali naklady na financovanie vyrazne poklesnut.
AvSak rozdiely medzi jednotlivymi krajinami euro z6ny ostand nadalej velmi velké. Kym
v Nemecku a jeho mensich susednych krajindch ocakdvame v priebehu roka 2013 na zaklade
velmi expanzivnej peniaznej politiky Europskej centralnej banky a vdaka lepSim podmienkam
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svetovej ekonomiky silnejsi rast, ktory by mal pokracovat aj v roku 2014, budu sa okrajové
krajiny len postupne oslobodzovat z recesie, nakolko tam bude ekonomika eSte nejaky cas
brzdena velmi restriktivnou finan¢nou politikou. Na rozdiel od USA nebol eSte napraveny
prehnany vyvoj z minulosti.

Z prijemnejsSej konjunktury v euro zone by mali profitovat aj krajiny strednej a vychodnej
Eurépy. To plati aj pre Polsko, kde by mal rast — po slabom vyvoji v roku 2013 — pokracovat
ovela vyraznejsie.

Na kapitalovych trhoch by koniec dlhovej krizy a rychlejSi rast svetovej ekonomiky mal
zvyhodnit rizikové investicie. Tak by mali akciové trhy pokracovat vo vzostupnom trende, ktory bol
spusteny v druhej polovici sledovaného roka, a rizikové prirazky obligacii okrajovych krajin euro
zony by mali klesat, aj ked ostanu na vysSej urovni nez pred vypuknutim dlhovej krizy. Naproti
tomu vzrastd vynosy Statnych dlhopisov krajin s najlepSou bonitou. Tento rast by mal byt vSak skor
skromny, nakolko sa vychadza z toho, Ze centrdlne banky v najdolezitejSich menovych oblastiach
v nasledujucich dvoch rokoch nebudu zvySovat svoje hlavné urokové sadzby. AvSak pocitame s tym,
Ze americka centralna banka v beznom roku spomali svoj nakup dlhopisov, takze kurz US dolara

voci euro pravdepodobne ziska na podstate.

Tabulka ¢. 16
Vymenné kurzy 31.12.2012 31.12.2013" 31.12.2014"
Euro/dolar 1,32 1,28 1,20
Euro/libra 0,82 0,84 0,81
Euro/zloty 4,07 4,05 3,85

1 Hodnoty za roky 2013 a 2014 predstavuju prognézyCommerzbank.

Buduca situacia v bankovnictve

Vdaka dlhodobym obchodom suvisiacim s refinancovanim, ozndmeniu potencidlnej kupy
dlhopisov na sekundarnych trhoch a vdaka osobitnym opatreniam euro systému v oblasti
riadenia likvidity sa FEurdpskej centralnej banke podarilo tendencéne zlepSit podmienky
refinancovania bank, zabranit podriadenej likvidacii aktiv banky a znizit vynosy dlhopisov
z okrajovych krajin euro zony. Naklady na refinancovanie bank v euro zdéne klesli a ich pristup
k prostriedkom na refinancovanie sa v druhej polovici uplynulého roka zlepsil. Na finan¢nych
trhoch sa presadil neoc¢akdvany pohyb smerom nahor, ktory v sledovanom roku zabezpecil
takmer vSetkych formam investicii znaéné zisky.

Pre predcasné odvolanie varovania ohladne bankového prostredia by vSak bolo priskoro.
Zasahy centralnej banky a eurdpskej politiky sice viedli k ich stabiliza¢nym t¢inkom, avSak zaroven
mozu ohrozit funkciu trhovych cien ako spolahlivého meradla rizika. Konjunkturalne prostredie je
nadalej labilné, nakolko je mozné tplne efekty mimoriadnych opatreni centralnej banky v oblasti
petiaznej politiky na redlnu ekonomiku posudit azZ postupom casu.

Dalsie informacie

Sprava o stave koncernu
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Koniec neistotdm ohladne strednodobej az dlhodobej stability v menovej unii sa na pozadi
neistého vysledku nekonvenénej peniaznej politiky neocakava tak rychlo. Rok 2013 bude celkovo
prechodnym rokom. Ak sa politike podari spravne nastavit vyhybky pre dalSiu integraciu v Europe,
bude mozné dalej posilnit doéveru, ¢o bude mat pozitivny dopad na bankové obchody v roku 2014.
Na bankovnictvo bude pdsobit uvolfiujucim spdsobom aj to, Ze v ramci trendov na roky 2013/2014
sa pravdepodobne zmiernia vysoké kurzové vykyvy na finanénych trhoch, aké sme vnimali
v predchéadzajucich rokoch.

Vynosova situacia eurdépskych bank by sa mala — pri nadalej odliSnej situdcii v jednotlivych
krajinach — na tomto pozadi zlepSovat v nasledujucom obdobi len postupne. Uz zacaté regulacné
procesy a existujuci vysoky konkurenc¢ny tlak totiz obmedzuji vynosové potencidly a stoja proti
odznievajucej dlhovej krize Statov. Zatazujico pdsobi aj reStriktivna fiskalna politika a celkovo
vysokd nezamestnanost v euro zone. Rozbehnuty proces oddlZzovania vo viacerych krajinach
arozpoCtoch vedie k znizovaniu dopytu po tuveroch a zdaroven spdsobi zvySenie tlaku pri
vkladovych obchodoch. V tomto roku budu podnikatelské investicie a tym aj dopyt po uveroch
zrejme slaby. Urokovy vysledok bude zatazeny plochym trokovym rozpitim a s tym spojenym
malym priestorom na vytvorenie Strukturdlneho prispevku aj v tomto roku. Oproti dostatoénému
zasobeniu likviditou z penazi centrdlnej banky stoja za podmienky zniZenia rizika len
obmedzené moznosti pouzitia na strane aktiv v sivahe. Okrem toho odoberaju zistené tendencie
rieSenia eurépskeho bankového trhu na turovni jednotlivych c¢lenskych Statov jednotlivym
finanénym inStitGcidm obchodné a vynosové moznosti. Najmid zvySujuce sa poziadavky na
vybavenie vlastnym imanim a likviditu budd branzu v désledku zostrenej regulacie nadalej
zatazovat, aj ked boli prednedavnom Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad prijaté rozhodnutia
o uvolneni predpisov v oblasti likvidity. V tomto a nasledujicom roku budu realizované nové
regula¢né predpisy pre cely finanény trh, ktoré maju c¢iastone vyznamné interakcie. Existujica
neistota tykajuca sa dalSich regulac¢nych krokov a nebezpecenstvo, Ze uz dohodnuté pravidla budua
znova pozmenené, kladu extrémne poziadavky na strategické planovanie v bankach.

Bankové obchody v Europe budud v budicnosti pravdepodobne menej ziskové, nez boli
vrokoch do 2007. Na pozadi stupajuceho tlaku inovacii, ktory vyplyva z regulacie,
Strukturdlnych zmien a konkurencie, sa banky v Eurdpe nadalej nachadzaji pred vyzvou posilnit
svoju vybavenost vlastnym imanim a znizit svoje bilanéné objemy. Sucéasne budu
v nasledujucich rokoch splatné vysoké objemy bankovych obligdcii, ktoré budu kolidovat so
silnymi finanénymi potrebami $tatov. Dalsie hnacie sily minulosti, ako napriklad narast Gverov
a klesajuce miery vypadkov tverov budu menej ddlezité pre dalSie zvySovanie zisku, ako to bolo
doteraz. V dosledku nadalej slabého ekonomického vyvoja bude rizikova prevencia pre uverové
obchody - aj na zaklade klesajucich rozpusteni rizikovej prevencie — najprv viest k zatazeniu, ¢o
bude obmedzovat narast hospodarskeho vysledku v oblasti firemnych klientov. Aj v Nemecku sa
straty pohladdvok v podnikatelskom sektore znovu vratia do normdalu. K tomu je potrebné
pripocitat tlmiace impulzy zo strany dopytu pre nové uvery urcené pre tuzemskych firemnych
klientov. Az v roku 2014 by malo ddjst na ziklade dalSieho rozvoja svetovej konjunktiry
a spdtného vetra pre konjunkturu k oziveniu podnikateskych investicii, a tym podporit dopyt po
tveroch. V oblasti sukromnych klientov bude provizny vysledok na zdklade eSte silnejSej
preferencie vysoko likvidnych foriem investicii, ktoré st spojené s nizkymi proviziami, nadalej
pod tlakom. Agresivna konkurencia najma v oblasti vkladov, zvySujica sa cenova citlivost
klientov ako aj stupajuca konkurencia online bank budu okrem toho staZovat rychle rozsirovanie
vynosovych potencidlov. Vinvesticnom bankovnictve ocakdvame na zdklade nadalej
zdrzanlivych aktivit pri sprevadzani vstupov na burzu, fuzii a prevzati nadalej tazké obdobie ako
aj globalne vycistovanie trhu formou koncentracie na hlavné kompetencie a prisluSny domovsky
region. K neistote prispieva v sicasnosti aj ozivenie diskusie o zavedeni systému oddelenych
bank, tj. pravne a organizacné oddelenie obchodov na kapitdlovom trhu od klasickych
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vkladovych a tuverovych obchodov. Commerzbank sleduje aktudlnu diskusiu o oddelenych
bankach a analyzuje navrhy expertnej skupiny Liikanen a zdkonné iniciativy s ohladom na ich
mozné dopady.

Aj ked mo6zu byt ucastnici trhu trvale presvedceni o moznom rieSeni eurdpskej dlhovej krizy,
ostavaju na trhu dva podstatné smery vyvoja, ktoré ovplyviiuju bankové prostredie: bankovy sektor
sa musi na strane jednej prispdsobit nedostatku bezpeénych majetkovych hodnét, ktory vyplyva zo
strany Statu ako aj sukromnych subjektov. Investovanie nadmernej likvidity do Statnych dhopisov
bol a je jeden z klucovych faktorov obchodovania bank a poistovni. Na strane druhej sa musi
bankovy sektor pripravit na to, Ze nevyhnutny proces oddlZzovania krajin a rozpoctov nebude
prebiehat rovnomerne, ale narazovite. To povedie k poklesu rastového trendu a k opakovanej
docasnej neistote na finan¢nych trhoc.

Konkurencna situdcia sa na tomto pozadi dalej zostri — s ohladom na konkurenciu o vklady ako
zakladného piliera refinancovania nezavislého od medzibankového trhu ako aj pri pohlade na
nemecké stredne velké podniky, ktoré sa povazuju za krize odolnych klientov a ktorych prispevky
k vysledku boli na zaklade opravy hodnét v uplynulych rokoch zvyhodnené. Na fragmentovanej
a ¢iastone nadmernymi kapacitami poznacenej trhovej Struktire sa v najblizSom case nic
nezmeni, ¢o neulah¢i konkurenénu situaciu a obmedzi moznost generovat kapital zo zadrzanych
ziskov. K tomu je potrebné dodat, Ze vynosové potencidly budu v dosledku trendu rozclenenia
aktivit na obchodné oblasti s malym rizikom a nizkymi marZami aj v strednodobom hladisku
obmedzené. Celkovo budu vyhliadky — najma v oblasti hlavnych bankovych ¢innosti — zavisiet od

toho, v akom rozsahu sa podari znovu najst stratent déveru klientov.

Ocakavana financ¢na situacia koncernu Commerzbank

Planované opatrenia financovania

V strednodobom ohlade poc¢ita Commerzbank s potrebou fundingu na kapitdlovom trhu v rozsahu
menej ako 10 milidrd Eur za rok. Prevaznu cast chceme ziskat v zabezpecenej forme, najma
prostrednictvom vlastnych zaloznych listov Commerzbank Aktiengesellschaft. Prvd emisia
vlastného zalozného listu je planovana na rok 2013.

Dalsie informacie
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Okrem toho disponuje Commerzbank od decembra 2012 SME Structured Covered Bond na
dal$i nastroj refinancovania, ktory je zabezpeceny tvermi nemeckych strednych podnikov.
ZabezpeCené nastroje refinancovania ziskali v dosledku finan¢nej krizy a s tym suvisiacich
regula¢nych poziadaviek na vyzname, ¢o sa okrem iného prejavilo aj v naraste dopytu investorov
po tychto produktoch. Emitenti ponukaju stabilny pristup k dlhodobému refinancovaniu
s vyhodnymi nakladmi v porovnani s nezabezpecenymi zdrojmi fundingu. Aj v budicnosti bude
Commerzbank realizovat emisie na kapitdlovom trhu: na strane jednej sukromné umiestnenia,
aby pokryla dopyt klientov, a na strane druhej vo forme produktov, ktoré sluzia na dalSiu
diverzifikdciu zdkladne refinancovania.

Obrézok €. 5

Falligkeitsprofil von Kapitalmarktemissionen des Konzerns zum 31. Dezember 2012
Mrd. €
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V spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt AG nevznikne v roku 2013 na zaklade upraveného
obchodného zamerania ziadna podstatna potreba fundingu na kapitalovom trhu.

Na zéklade pravidelnych kontrol a uprav domnienok pre riadenie likvidity a dlhodobt potrebu
refinancovania bude Commerzbank aj nadalej zohladifiovat zmeny trhového prostredia

a zabezpecovat pohodIné vybavenie likviditou ako aj primeranu Strukturu refinancovania.

Planované investicie

Investi¢na ¢innost Commerzbank bude v nasledujucich rokoch poznacena opatreniami, ktoré boli
predstavené v ramci Dia investorov. S ohladom na realizaciu tychto opatreni sa na roky 2013 az
2016 planuje investicny objem vo vyske viac ako 2 miliardy Eur. Investi¢né zamery sa sustreduju
na segmenty Sukromni klienti, Banka pre stredné podniky, stredna a vychodna Eurépa a firemni
klienti a trhy, ktoré patria do jadrovej banky.
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3, financéna a majetkova situacia

V segmente Sukromni klienti sa v roku 2012 podarilo ukoncit zlucovanie filidlok, ktoré bolo
pldnované v ramci integracie. Daldimi centralnymi témami v roku 2012 boli investicie do otvorenej
platformy realitného financovania ,CobaHyp“ a do finan¢ného analytického nastroja ,Kunden-
Kompass“. Okrem toho na zaklade bankového programu ,,Commerzbank Exzellenz® zvySujeme
kvalitu a efektivnost zdkladnych a jadrovych procesov banky, ktoré su relevantné pre klientov.

Na roky 2013 az 2016 predpokladame - tak, ako to bolo predstavené pocas Dna investorov
v novembri 2012 - investicie vo vySke ca. 1 miliardy Eur do segmentu Sukromni klienti. Tieto
investicie budd rozdelené medzi vybudovanie modernej multikanélovej banky, investicie do siete
filidlok, dalSej kvalifikdcie zamestnancov ako aj naSej novej pozicie na trhu ,férova a kompetentna
banka“. S kamparnou k znacke “Banka na Vasej strane“ ako aj produktom ,,Bezplatny bezny ucet so
zarukou spokojnosti“ sme v novembri 2012 zacali s realizaciou nasich slubov.

Banka pre stredné podniky bude pokracovat v rozhodujicich investiciich do rastového
programu ,Kurz: Lider na trhu®, ktoré boli zac¢até v roku 2011. Okrem splnenia regula¢nych
poziadaviek a priebeznej starostlivosti o systém budu v sledovanom roku realizované aj rozsiahle
investicie do dalSieho rozvoje IT platforiem. Tieto investicie zahfnaji najmé investicie do systémov
s vysokou relevantnostou pre klientov. Tieto investicie boli tispesSne realizované v planovanom
rozsahu a budu pokracovat aj v roku 2013. Okrem toho sa bude Banka pre stredné podniky
sustredovat na hlavné kompetencie "poradenstvo pre klientov, viazanost klientov a akvizicia“.
Jednotlivé opatrenia tohto rastového programu prispievaju vyznamnou mierou k plneniu
strednodobych ambiciéznych cielov a podporuju udrzatelné budovanie pozicie na trhu. Program
pritom zdruzuje opatrenia v ramci jednotlivych segmentov pre klientov ako aj v tuzemsku
a zahrani¢i. Okrem podpory rastovych iniciativ si zadroven v centre pozornosti aj opatrenia na
kvalitativny dal§i rozvoj segmentu. Medzi ne patri okrem iného spolupraca tuzemskych
a zahrani¢nych jednotiek Banky pre stredné podniky ako aj strategické persondlne riadenie.
Vramci IT infraStruktiry oblasti koncernu Stredné podniky v tuzemsku a Velki klienti
a medzinarodni klienti bude primarne pokracovat dal$i rozvoj online portdlov a optimalizacia
platforiem na realiziciu platobného styku. Oblast Financial Institutions bude investovat do
budovania kapacit a zvySovania efektivity pri spracovani dokumentov a akreditivov s cielom dalej
budovat nasu silnu poziciu v tejto oblasti.

V segmente strednej a vychodnej Europy sa bude Commerzbank zameriavat hlavne na
organicky rast BRE Bank. Hlavny doraz sa pri investicidch kladie na cielené ziskavanie novych
klientov a dalSie budovanie cross-sellingu. Pritom sa zosilnené prepojenie obchodov pre firemnych
klientov a investicné bankovnictvo bude eSte viac zameriavat na stredné podniky. V oblasti
stkromnych klientov bude v popredi pokracovanie investicii do modernych technolégii pre
transakéné rieSenia orientované na klientov. PrisluSné opatrenia boli rozbehnuté v roku 2012
a budu pokracovat v nasledujucich rokoch. Okrem toho BRE Bank planuje zdruzit vSetky aktivity
tykajtice sa klientov pod jej najznamejSou znackou ,mBank®“ ako aj postupne umoznit vyuzivanie
jej filidlok vSetkymi skupinami klientov.

Dalsie informacie
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Segment Corporates & Markets zacal uz v roku 2012 realizovat iniciativu za acelom znizovania
nakladov, ktora je planovana na obdobie Styroch rokov, a ktora bude v rokoch 2013 a 2014 viest
k dal$im podstatnym zniZovaniam nakladov. Okrem toho segment tspesne realizoval projekty na
optimalizaciu a rozsirenie IT systémov, ktoré boli ohlasené v predchadzajuicom roku, najma
v oblasti eBusiness.

Na roky 2013 a 2014 st planované investicie do dalSieho budovania a zvyySenia zatazitelnosti
IT prostredia, ktoré maju rovnako zvysit atraktivnost Commerzbank pre nasich klientov. V oblasti
Fixed Income & Currencies bude rozsirend ponuka OTC-Client-Clearing-Service, ktoru klienti
oblubuji, o dodato¢né produkty a burzové miesta. Okrem toho bude pokracovat budovanie
platformy eFX. Obchodné platformy pre obchodovanie s urokmi a dlhopismi budt doplnené o nové
funkcie, pricom je planovany aj dalsi rozvoj nastrojov na ocenovanie a riadenie rizik. V oblasti
Equity Markets & Commodities banka nadviaze na uspech uz zavedenej platformy pre CFD
(Contracts for Difference), ktoré buda dalej rozvijané. Okrem toho bude banka v nevyhnutnom
rozsahu realizovat investicie na splnenie zvySenych regulacnych poziadaviek.

Paralelne k tymto opatreniam, ktoré boli predstavené v ramci Dnia investorov, bude Commerzbank
pokracovat v nasledujucich uz rozbehnutych strategickych investi¢nych zameroch:

Program ,Group Finance Architecture (GFA) za uc¢elom nového usporiadania procesnej
a systémovej architektury, ktory sa zacal v roku 2009, bude v koncerne Commerzbank podla planu
pokracovat. Hrani¢nymi bodmi programu su budovanie rieSenia vhodného na multi-gaap ako aj
integracia finanéného a manazérskeho uctovnictva s cielom vyrazného zrychlenia procesov ako aj
zlepSenia analytickych moznosti. Nasledujiucim krokom bude budovanie prislusnej architekttury pre
funkéné oblasti uctovnictvo a controlling spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft v tuzemsku.
Do roku 2012 boli realizované investicie v objeme ca. 185 mil. Eur, do roka 2013 sd planované
investicie v celkovej vyske ca. 79 mil. Eur.

V ramci programu kvality ,,Commerzbank Exzellenz®, ktory bol v celom koncerne rozbehnuty
vroku 2011, sme okrem priebeznej optimalizdcie hlavnych procesov banky v sledovanom roku
investovali najma do zlepSenia pracovnych postupov a spoluprace v jednotlivych timov ako aj do
dalsieho rozvoja interaktivnej online platformy na zistenie potencidlov na zlepSenie.

V doésledku rozsiahlych regulaénych poziadaviek su pre Commerzbank nevyhnutné dalSie
investicie za ucelom splnenia narodnych a medzindrodnych zadani. Komplexné prechodné
smernice a nové rozsiahle poZiadavky na vykaznictvo (COREP, FINREP, zverejnenie Pillar III) vedu
k podstatnym naviac nakladom pri zistovani a ohlasovani informacii bankovému dozoru.
V oblastiach trhové riziko a riadenie rizik protistran musia byt interné modely a procesy priebezne
prispdsobované zmenam na kapitalovych trhoch alebo predpisom o dohlade. Casové omeskanie pri
finalizacii CRD IV/CRR a nadalej prevladajica neistota tykajtuca sa predpisov Bazilej III, ktoré boli
povodne planované k 1. januaru 2013, natia banku vykonavat nevyhnutnu realizaciu na zaklade

predbeznych navrhov a pripravovat sa na rozne realizané scendare.
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V dosledku regulacie trhov pre OTC derivaty (EMIR/Dodd-Frank Act) vznika potreba vyraznych
investicii, najmé za ucelom splnenia novych poziadaviek na vykaznictvo a kliring tychto obchodov
cez centralnych kontrahentov. Ako bolo na verejnosti uvedené aj s ohladom na iné financné
inStitucie, su okrem toho nevyhnutné aj dalSie investicie do realizdcie danovo-pravnych zadani
a vytvorenia ozdravnych planov, ktoré vyzaduji organy dohladu.

Financovanie vSetkych na rok 2013 planovanych investicii prebieha z volne dostupnych

prostriedkov Commerzbank.

Pravdepodobny vyvoj likvidity

Rok 2012 bol poznaceny zna¢nou ulavou na trhoch s likviditou a na kapitalovych trhoch. To
stviselo na strane jednej s 3-ro¢nym tendrom v decembri 2011 a februari 2012, ktoré boli
vykonané Eurépskou centralnou bankou, ktoré zasobovali trhy dostato¢nou likviditou.

Uvolnenie situacie najprv posobilo na urokové trhy. Hodnota trojmesacnej sadzby Euribor bola
ku koncu rok na urovni 18,5 bazickych bodov, a tym na historicky najnizsej drovni. Okrem toho
doslo v priebehu roka k splosteniu trokovych funkcii. Daldie uvolnenie situicie na trhoch so
Statnymi dlhopismi z krajin na periférii spdsobilo ohldsenie Eurdpskej centralnej banky zo
septembra 2012 o tom, Ze bude znovu nakupovat Statne dlhopisy tych krajin, ktoré vyuzivaju
Eurdpsky stabilizaény mechanizmus (ESM). Uvolnenie situdcie ovplyvnilo najprv kratSie doby
splatnosti — od 1 do 3 rokov a v priebehu Stvrtého Stvrtroka aj dlhsie doby splastnosti.

Okrem toho Eurdpska centrdlna banka v decembri 2012 oznamila, Ze v novom roku je
pripravena znizit droky, ak by sa mala hospodarska situdcia v Eurépe dalej zostrovat. V tejto
suvislosti je potrebné vyckat, ¢i urocenie vkladovych produktov ostane na urovni 0% alebo ¢i
neklesne do minusovej zony. Presadenie negativnych urokov by postavilo trh pred velka vyzvu.
Momentélne su velké ¢asti likvidnych rezerv bank uloZené na uc¢toch v centralnych bankach, kedze
alternativne investicie vyuzivaju vysoko likvidné Statne tituly so silnou bonitou ako aj Reverse
Repos s prvotriednymi zabezpekami uz v negativnej urokovej zone.

Okrem uvolnenia urokovych sadzieb eura boli dalej znizené néklady na hlavné cudzie meny, ¢o
sa prejavilo najma sploStenim zakladnych zdmen medzi menami. Na zaklade existencie offshore
a onshore trrhov musi byt za US dolar uhradena prirazka k sadzbe Libor, pricom tato prirazka bola
koncom roka 2012 niZSia neZ na zaciatku roka.

Na rok 2013 ocakava banka dalSie uvolnenie situdcie na urokovych trhoch spojené s dalsim
splostenim urokovych funkcii Euribor. Ak Eurépska centrdlna banka dalej znizi tiroky na vkldaové
produkty, budu aj troky v dlhSich dobach splatnosti smerovat k nule. S ohladom na tverové trhy
banka ocakava dalSie uvolnenie situdcie. V prostredi velmi nizkych urokov sa budu tdverové
prirazky v désledku stipajuceho dopytu investorov po vynosoch dalej zuzovat; tento vyvoj sa

ocakava najma pre dobru kvalitu tverov.

Dalsie informacie
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Riadenie likvidity Commerzbank je na meniace sa trhové podmienky dobre pripravené a je
schopné rychlo reagovat na nové pomery na trhu. Banka vykazuje pohodlnt likviditu, ktora sa
pohybuje nad internymi limitmi a sticasne platnymi regula¢nymi poziadavkami Vyhlasky
o likvidite a MaRisk.

Banka za ucelom odvratenia neocakavanych odlivov likvidity udrziava likvidna rezervu, ktora
pozostava z vysoko likvidnych aktiv. Nase obchodné planovanie je orientované na to, aby bolo
znasho pohladu zachované primerané vybavenie likviditou zodpovedajuce pomerom na trhu
astym spojenou neistotou. Tento vyvoj je podporeny aj stabilnych franchisingom v oblasti
stukromnych a firemnych klientov ako aj pri zabezpecenych a nezabezpecenych dlhopisoch, ktoré
su dostupné na peniaznom a kapitalovom trhu.

Riadenie zmien v Commerzbank

Commerzbank reaguje strategicky na zmenené podmienky prostredia, ako su silnejsia regulacia,
nizSie uroky a zmena v spravani klientov, tak, Ze optimalizuje svoju kapitdlovii vybavenost,
pokracuje v riadeni nakladov a zaroven investuje do vynosnosti svojich zakladnych aktivit. Na
zaklade prisnej orientacie obchodného modelu na potreby klientov a redlnej ekonomiky by mala
dokézat vyuzit ocakdvané upokojenie dlhovej krizy v tomto roku a cyklické upokojenie svetovej
ekonomiky v nasledujicom roku na zvySenie svojej vynosnosti. Tak by mala Commerzbank upevnit
svoju poziciu ako veduca banka v oblasti sikromnych a firemnych klientov v Nemecku a Polsku aj
v prostredi poznac¢enom vyzvami.

KedZe banka uvolfiuje kapital, likviduje portfolid so Setrnym pristupom k hodnotdm a udrziava
svoje naklady na stabilnej drovni, dokaze investovat do novych produktov a sluzieb a mala by byt
schopna zvySovat svoju vynosnost. Pritom sa orientuje na potreby svojich klientov a ich tradi¢né
hodnoty. V oblasti stukromnych klientov reaguje pritom na popisané zostrené podmienky
budovanim modernej multikanalovej banky a orienticiou na spokojnost klientov; v oblasti
strednych podnikov pokrac¢ovanim tspesného obchodného modelu, v oblasti Corporates & Markets
budovanim pozicie medzindrodne veduceho poskytovatela okrajovych sluzieb, v oblasti strednej
a vychodnej Eurépy pokracovanim tspesného kurzu organického rastu a budovanim osvedceného
modelu univerzalnej banky. Zaroven banka v dosledku planovanej likvidacie aktiv, ktoré uz nepatria
medzi hlavné ¢innosti, s postupom ¢asu s odtazenim kapitalu.

To, ktoré konkrétne moznosti boli identifikované jednotlivymi segmentami, sme predstavili
v odseku ,,Vyvoj segmentov® v rdmci prislusnych segmentov.
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Celkové stanovisko k pravdepodobnému vyvoju
koncernu Commerzbank

V ramci novej strategickej orientacie vytvorila Commerzbank rastové iniciativy a néakladové
programy, ktoré budeme v roku 2013 a v nasledujtcich rokoch ddsledne realizovat. Dalsi rozvoj
nasho obchodného modelu bude sprevadzany konjunkturou a kapitdlovym trhom, ktoré
predstavuju vyzvu, preto nie je mozné definovat spolahlivy vyrok k vyvoju vysledku za rok 2013
a nasledujuci rok 2014. Do obchodného roka 2013 oc¢akavame nasledovny vyvoj:

S ohladom na urokovy prebytok vychadzame z dalSieho mierne oslabenia, nakolko podobne ako
v minulom roku budd pokracovat zatazujuce faktory, akymi st nizka uroven urokov na trhu
a nadalej zdrzanlivy dopyt po uveroch. V beznom roku oc¢akdva Commerzbank dal$i pokrok pri
likvidécii nestrategickych aktiv, ktoré budu znizovat aktiva nesuce uroky, a tym aj irokové vynosy
v segmente Non-Core Assets. Sucasné uvolnenie nakladov na refinancovanie cez kapitdlovy trh
povazujeme za eSte neudrzatelné. Pokracovanie trendu by vSak v buducnosti mohlo podporit
urokovy prebytok. Nezavisle od toho presadzuje Commerzbank zvySenie podielu nakladovo
vyhodnejSich zabezpecenych fundingovych néastrojov.

S ohladom na provizny prebytok sme opatrne isti. Ocakadvame prvé pozitivne dopady z nasho
pristupu orientovaného na klientov v oblasti sikromnych klientov ako aj zo zlepSenej ponuky
sluzieb pre klientov z oblasti strednych podnikov — najmi pri zahrani¢nych obchodoch ako aj
riadeni hotovosti. Rozsah zlepSenia vSak bude v podstatnej miere poznaceny vyvojom na
kapitdlovych trhoch. Volatilita kurzov, ktorad je od finan¢nej krizy vysokd, sa v uplynulych rokoch
prejavila v zniZenej aktivite klientov v oblasti obchodovania s cennymi papiermi, ¢o malo negativny
dopad aj na provizny prebytok.

Prognéza obchodného vysledku je s ohladom na neisty vyvoj na globéalnych finan¢nych trhoch
tazkd. Commerzbank vSak bude nadalej presadzovat svoj pristup orientovany na rizika, pricom sa
vzda vlastného obchodovania.

Rizikova prevencia v tverovych obchodoch bude v roku 2013 zrejme trochu vySSia nez
v uplynulom obchodnom roku. V jadrovej banke vychadzame z menej vyhodnych ramcovych
podmienok najmi v oblasti firemnych klientov. Vyznamné rozpustenie opravnych poloziek ako
v predchéadzajicom roku sa na zaklade aktivne znizeného objemu problémovych tverov uz v tomto
rozsahu v roku 2013 nebude opakovat. Okrem toho by mohla nadalej neista konjunktira na nasich
hlavnych trhoch — napriek oc¢akdvanému miernemu zlepSeniu v priebehu roka — viest k narastu
objemu problémovych tverov. V segmente Non-Core Assets urcenom na likvidaciu bezo zmeny
pocitame s velmi naroénym prostredim, najma v oblasti financovania lodi, a s nadalej vysokou

uroviiou nevyhnutnej prevencie v oblasti uverovych rizik.
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Naklady s investiénym charakterom za ucelom zvySenia buducej ziskovosti vedd k tomu, Ze
celkové administrativne naklady budu v roku 2013 v porovnani so sledovanym rokom mierne
vyssie. Commerzbank bude pokracovat v prisnom riadeni nakladov, aby udrzala ich mozny
narast v uzkych hraniciach. V sdvislosti s prijatymi opatreniami na zvySenie efektivnosti, ktoré
budu realizované v tomto roku a v nasledujicich rokoch, vzniknu v prvom Stvrtroku 2013
naklady na reStrukturalizaciu v objeme ca. 500 mil. Eur.

V beznom obchodnom roku sa bude Commerzbank sustredovat na dalsi rozvoj a optimalizaciu
svojho obchodného modelu. Strategické rastové iniciativy v hlavnych ¢innostiach s jadrovymi
trhami Nemecko a Polsko, opatrenia na zniZovanie nakladov ako aj nové pozicionovanie znacky
Commerzbank najmé v oblasti sikromnych klientov tvoria zaklade pre udrzatelné zvySenie nasho
vynosového potencidlu. Cast kapitidlu potrebného pre budici rast budeme v strednodobej
perspektive generovat pokracovanym znizovanim portfélia nestrategickych ¢innosti v segmente
Non-Core Assets.

Na stratu dovery klientov voci finan¢nej branzi reagujeme v oblasti sukromnych klientov novou
orientaciou nasho poradenstva na eSte silnejSie poradenstvo, aj ked to mozno na zaciatku bude
spojené s Ciato¢nym vzdanim sa vynosov hnanych transakciami. Okrem rozSirenia klientského
kmena chceme dosiahnut vyssiu spokojnost klientov a silnejSie preniknutie do existujucej klientskej
zakladne naSimi novymi produktami a silnejSi rast tuverovych obchodov, napriklad v oblasti
financovania nehnutelnosti. Strategické opatrenia, ktoré su zamerané na posilnenie vynosov, budu
v dosledku negativnych dopadov nizkych turokov a zdrzanlivosti klientov poOsobit zrejme az
oneskorene. V beznom obchodnom roku pocitame v oblasti sikromnych klientov len s vyrovnanym
vysledkom, avSak o¢akdvame, ze naSe iniciativy na zvySenie vynosnosti budi od obchodného roka
2014 vo zvySenej miere ucinkovat.

Na zaklade silnej pozicie banky pre stredné podniky, v rdmci ktorej sme sa priznali k nemeckym
stredym podnikom aj v krizovych ¢asoch, chceme v nasledujucich rokoch zvySovat vynosy v oblasti
uverov a vkladov, najma pri mensSich podnikoch. Okrem toho vidime dal$i potencial v zahrani¢nom
obchode, kde chceme ziskat vedice postavenie na trhu v obchodnom financovani v Eurépe. V banke
pre stredné podniky sa budeme sustredovat na udrzanie vysokej kvality uverového portfolia
a budovanie nasich trhovych podielov. Do roka 2013 vSak o¢akdvame nizSie rozpustenia Gverovych
opravnych poloziek a tlmeny dopyt podnikov po uveroch. S ohladom na obchodny rok 2013
oCakavame v segmente Banka pre stredné podniky s tym, ze turoven operativneho vysledku
z predchadzajiceho roka nebudde dodrzand. V pripade priaznivejSej konjunktury by v nasledujucom
roku 2014 zvySeny dopyt po uvery mal zlepsit vynosové vyhliadky v tomto segmente.
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3, financéna a majetkova situacia

Nasa dcérska spolo¢nost BRE, ktora patri do segmentu strednej a vychodnej Europy, a ktora
patri medzi vedice polské univerzalne banky, disponuje silnym postavenim v online bankovnictve,
ktoré chceme v buducnosti vyuzit formou zjednotenia prezentacie na trhu pod spoloénym menom
,mBank* priamej banky ako aj ponuku novych inovativnych rieSeni na zvySenie ziskovosti. V roku
2013 vSak povazujeme docasné preruSenie rastového trendu za realistické, nakolko sa polska
ekonomika neméze odpojit od stcasnej slabej konjunktiry v zapadnej Eurépe. Preto pre segment
strednej a vychodnej Europy ocakdvame vysledok pod uroviiou dosiahnutou v obchodnom roku
2012. S navratom polskej ekonomiky na cestu rastu, ktory bude v porovnani so zdpadnou Eurdépou
nadpriemerny, by mohli nase aktivity v strednej a vychodnej Eurépe v roku 2014 nadviazat na
pozitivny vyvoj vysledku minulych rokov.

V segmente Corporates & Markets je v popredi stabilizdcia vynosov, optimalizacia
viazanosti klientov a dosledné riadenie néakladov, a to v prostredi kapitadlového trhu
a zvySujucich sa regula¢nych poziadaviek. Vdaka posilnenej klientskej zadkladne a know-how
uznavaného na trhu ocakdvame posilnenie nasej pozicie ako konkurencieschopného partnera
investi¢nej banky. Za domnienky zvySujucej sa stabilizacie trhov a znovu stdpajucich aktivit
klientov na primarnych a sekundarnych trhoch vychddzame na pozadi mierneho narastu
vynosov v tomto a nasledujucom roku - za predpokladu znizujucich sa turovkov a stabilnej
rizikovej prevencii — zo zlepSenia operativneho vysledku. Neistota vSak trva v suvislosti
s aktudlnymi regula¢nymi iniciativami, napriklad s planovanou danou z finan¢nych tranasakcii
ako aj aktudlnou diskusiou o oddelenej banke.

V beznom roku 2013 budeme pokracovat s likvidaciou objemov a rizik dlhodobého uverového
portfolia, ktoré je zdruZené v segmente Non-Core Assets a ktoré sa dotyka oblasti verejnych
financii, financovania lodi a financovania firemnych nehnutelnosti, aby sme podporili nova
strategicki orientaciu koncernu Commerzbank. Uvolneny kapitdl v ramci jadrovej banky
pouzijeme na rast v obblastiach s vyhodnejSim pomerom vynosov a rizik. Pri hodnoteni podla
Exposure at Default (vritane problémovych uverov) chceme v segmente Non-Core Assets
dosiahnut zniZenie objemu z 151 milidrd Eur ku koncu roka 2012 o ca. 40 % na 93 miliard Eur do
konca roka 2016. Okrem priamej likvidacie napriklad prostrednictvom predaja uverového portfélia
chceme zlepsit vynosnost a obsah rizik v zostavajucich aktivach prostrednictvom zvySenia marzi
ako aj dodato¢né zabezpeky, ak sa nepodari predcasne ukoncit alebo zrusit Gverovi angazovanost
v terminoch prediZenia.

V segmente NCA bude zrejme zostatok kapitdlu uvolneného z likvidacie aktiv ako aj
z kapitalovej spotreby na zaklade ocakavaného vykazania straty negativny.

V néaro¢nom prostredi a v tazkych podmienkach kapitdlového trhu budu v roku 2013 v porovnani
s predchadzajucim rokom pdsobit na operativny vysledok tlak na vynosy, zvySujuca sa rizikova
prevencia ako aj narast nakladov podmieneny investiciami. Vysledok koncernu Commerzbank pred
zdanenim bude v dosledku nakladov na reStrukturalizaciu, ktoré budu vykdzané za obchodny rok
2013, zatazeny v suvislosti s prijatymi opatreniami na zvySenie efektivnosti.

Dalsie informacie
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> Sprava koncernu o rizikach
strana 131 nasl.

Na pozadi dalSieho vyvoja nadsho obchodného modelu ako aj neddvno dosiahnutého pokroku pri
optimalizacii nasej kapitalovej Struktury vychadzame z toho, ze pocas celého roka 2013 bude
vykdzana kvota jadrového kapitalu Bazilej III viac ako 9% (,phase-in“, tj. pri zohladneni
prechodnych ustanoveni).

Tento narok tykajuci sa naSej kapitalovej pozicie plati aj pre obchodny rok 2014, v ktorom
v stlade s ocakdvanym zlepSenim ramcovych podmienok pre konjunktiru vidime zvySujice sa
vynosové Sance. Spolu s rastucim uspechom z realizcie opatreni na dalsi vyvoj ndSho obchodného
modelu vychddzame s ohladom na rozvoj obchodnej ¢innosti v roku 2014 z toho, ze sme postupili

na ceste k udrzatelne vyssej ziskovosti.

Sprava koncernu o rizikach

Sprava koncernu o rizikach tvori samostatnu ¢ast vyro¢nej spravy a je sucastou spravy o stave

koncernu.



Sprava koncernu o rizikach

V sprave koncernu o rizikach predstavujeme rizika, ktorym je nasa banka
vystavena, ako aj podrobné informacie o organizacii a rozhodujucich
procesoch v ramci riadenia rizik. Nas prvorady ciel je v kazdom case
zabezpecit, aby boli uUplne a na zaklade primeranych postupov
identifikované, sledované a riadené vSetky rizika Commerzbank.

Obchodny rok 2012 bol s ohladom na rizika v znameni novej orientacie
banky s rozdelenim na jadrovu banku a segment Non-Core Assets urceny na
likvidaciu. Organizacna Struktdra riadenia rizik bola prispésobena potrebam
segmentu urceného na likvidaciu a likvidacia portfolii v Cciastkovych
segmentoch Non-Core Assets bude dalej aktivne pokracovat.

Spra
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Solidna kapitalova vybavenost a podstatne zlepSena schopnost niest rizika

— mnadmieru splnené kapitdlové poziadavky Eurépskej bankovej autority; kvota Core-Tier-I ku
koncu roka na urovni 12,0 %.

— podstatné zlepSenie ekonomickej schopnosti niest rizikd s kvdtou schopnosti niest rizika na

arovni 161 % v porovnani s predchddzajicim rokom (123 %).

Vyznamné zniZenie angazovanosti najma v oblasti Non-Core Assets

— znizZenie portfélia bolo v roku 2012 zamerané na oblasti Commercial Real Estate (-22 %),
Public Finance (-13 %) a financovanie lodi (-21 %).

— v jadrovej banke vzrastla angazovanost na 321 miliard Eur; dalSie zlepSenie kvality portfolia
s hustotou rizika 27 bazickych bodov (2011: 31 bazickych bodov.

Rizikova prevencia za celu banku podla ocakavani na Grovni 1,7 miliard Eur

— Jadrova banka na zdklade rozpusteni s hodnotou celkovo 0,3 milidird Eur na velmi nizkej
urovni

— NCA je zatazeny najma portféliami spolo¢nosti Deutsche Schiffsbank s hodnotou 0,7 miliard
Euro. Rizikova prevencia pre CRE je na urovni 0,6 milidrd Eur, ¢o je nadalej na vysokej

urovni, avSak v porovnani s predchadzajucim rokom klesa.

Dalsie podstatné znizenie trhovych rizik v obchodnej knihe v roku 2012

— podstatné znizenie VaR v obchodnej knihe od zaciatku roka 2009 o dve tretiny

— hodnota VaR v obchodnej knihe bola ku koncu roka 28 mil. Eur v porovnani s 59 mil. Eur ku
koncu roka 2011.

Prevadzkové rizika v ramci o¢akavani

— Celkové zatazenie vyplyvajuce z prevadzkovych rizik vo vySke 310 mil. Eur v roku 2012 je
poznacené nami Skodami z rucenia, ktoré sa dotykaju produktov

— zniZenie ekonomicky nevyhnutného kapitalu pre prevadzkové rizika o 0,4 na 1,9 milidrd Eur.

Schopnost niest rizika | miliardy €
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Riadenie banky
zamerane na rizika

Organizacia riadenia rizik

Ako riziko oznacuje spolo¢nost Commerzbank nebezpecenstvo moznych strat alebo uslych ziskov

na zaklade internych alebo externych faktorov. Riadenie rizik rozliSuje v zdsade medzi kvantifikova-

telnymi rizikami, ktoré je mozné vyhodnotit v rocnej zavierke alebo v ramci kapitalovej viazanosti,

a nekvantifikovatelnymi rizikami, ako napr. rizikami suvisiacimi s dobrym menom a rizikami v ob-

lasti dodrziavania predpisov a nariadeni (compliance.

Hlavny riziko manazér banky (CRO) zodpoveda v koncerne za realizaciu opatreni, ktoré celkové

predstavenstvo definovalo v oblasti rizikovej stratégie pre kvantifikovatelné rizika. Riziko manazér

sa zodpoveda za svoju ¢innost voci predstavenstvu a rizikovému vyboru dozornej rady pravidelne

podava spravy o celkovej rizikovej situacii koncernu.

Potom, ako boli ¢innosti suvisiace s riadenim rizik doteraz zamerané na oblasti riadenia uvero-

vych rizik, intenzivnu starostlivost, riadenie trhovych rizik ako aj rizikovy controlling a riadenie ka-

pitéalu, predstavenstvo Commerzbank rozhodlo v oktobri 2012 o prispésobeni organizac¢nej Struktu-

ry riadenia rizik potrebdm segmentu Non-Core-Assets (NCA), ktory bude postupne zruSeny. Za

tymto ucelom bola rizikova funkcia portfoélia NCA oddelena od hlavnych ¢innosti banky. Riadenie

uverovych rizik pre segment NCA je tak organizacne spojené v jednej jednotke, a to pre vsetky ra-

tingové stupne. VSetky oblasti maju celokoncernovu orientaciu a priamu liniu zodpovednosti voci

CRO. Spolu s piatimi vedtcimi oblasti tvori CRO v ramci riadenia kocernu Radu pre riadenie rizik.

Obrazok ¢. 6

— Predstavenstvo —
— Chief Risk Officer —

v
— Funkcie riadenia rizik —
v v v v v

— Riadenie — Riadenie — Intensive Care - Riadenie - Controllin —
| uverovéhorizika — uverového rizika — — trhového rizika — 9 —
— Jadrova banka — Non-Core Assets — - — ariadenie kapitalu —|
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Zakladné strategické rozhodnutia prijima vyhradne predstavenstvo banky. Operativne riade-
nie rizik delegovalo predstavenstvo na vybory. V ramci prislusnych rokovacich poriadkov ide
o Group Credit Committee (iverovy vybor), Group Market Risk Committee (vybor pre trhové ri-
zikd), Group OpRisk Committee (vybor pre prevadzkové rizikd) ako aj Group Strategic Risk
Committee (vybor pre strategické rizikd) ako rozhodujuce grémium pre vSetky druhy rizik. Vo
vsetkych uvedenych vyboroch je CRO predsedom a mé pravo veta. Okrem toho je CRO ¢lenom

vyborov pre rucenie za zavazky.

Obrazok ¢. 7

; Rizikovy vybor Dozornej rady ;
y = Y y — =—

— Risk ~ Group — Group — Group —  Group —  Asset

— Management — Credit — Market Risk —  OpRisk  — Strategic Risk —  Liability = —

— Board — Committee — Committee — Committee — Committee — Committee —|

Rizikovy vybor Dozornej rady pozostava z predsedu Dozornej rady a troch dalSich ¢lenov rady.
Ich oblast zodpovednosti zahifia monitorovanie systému riadenia rizik a rieSenie vSetkych rizik,
najma trhovych, uverovych a prevadzkovych rizik a rizik suvisiacich s dobrym menom banky.

Rada pre riadenie rizik sa ako diskusné a rozhodovacie grémium zaobera v ramci rizik
vyznamnymi aktudlnymi témami. Rada rozhoduje najméa o strategickom a organiza¢nom dalSom
vyvoji funkcie rizika a zodpoveda za tvorbu a dodrziavanie jednotnej kultary rizika.

Uverovy vybor skupiny (Group Credit Committee) je rozhodovacie grémium pre operativne
riadenie uverového rizika v ramci predstavenstva, priCom grémium pozostdva vzdy z dvoch
zastupcov z trhového prostredia a dvoch zo strany trhu. Predsedom vyboru je funkéne najvyssi
zastupca, ktory zastupuje trh; proti jeho hlasu nemdze tiverovy vybor odsiihlasit tvery. Uverovy
vybor skupiny pracuje na zaklade stratégie dverového rizika a prijima rozhodnutia v ramci
kompetencii, ktoré mu odovzalo predstavenstvo.

Vybor pre trhové rizikd (Group Market Risk Committee) je grémium, ktoré v celom koncerne
monitoruje trhové rizika a ktoré ich riadi stanovenim limitov pri zohladneni schopnosti niest rizika.
Pritom sa sleduju vSetky trhové rizikd z obchodnej a investicnej knihy s cielom vcasnej
identifikacie rizik ako aj aktivneho riadenia rizik. Vybor sa okrem minimalizacie rizik a eliminacie
strat zameriava na optimaliz4ciu vynosového a rizikového profilu na agregovanej trovni.

Vybor pre prevadzkové rizikd (Group OpRisk Committee) sa zaobera riadenim prevadzkovych
rizik v koncerne a definuje pripadne nevyhnutné opatrenia prip. odporucania pre konania.
Standardy riadenia ako aj funkénd schopnost interného kontrolného systému v Commerzbank st
uzko prepojené s riadenim prevadzkovych rizik. Na tomto pozadi funguje Vybor pre prevadzkové
rizikd aj s ohladom na tieto Standardy ako najvysSie eskala¢né arozhodovacie grémium pod
predstavenstvom.

Vybor pre strategické rizikd (Group Strategic Risk Committee) sluzi ako diskusné
a rozhodovacie grémium pre vSetky druhy rizik a jeho hlavnym cielom je monitorovanie a riadenie
rizik na trovni portfolii. To sa dotyka merania rizik, transparentnosti rizik ako aj riadenia rizik.

Centrilny vybor pre rucenie (Asset Liability Committee) monitoruje okrem iného aj
schopnost niest rizika v koncerne. Na zaklade svojej zodpovednosti za riadenie zloZenia portfolii
v celom koncerne ako aj alokaciu kapitalu a rozvoj RWA délezitym vychodiskovym bodom pre nas

interny proces hodnotenia kapitdlovej primeranosti (ICAAP).

Sprava o rizikach



Sprava o rizikach

136

Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

Sledovanie rizik suvisiacich s obchodnou stratégiou a rizik suvisiacich s dobrym menom banky
patri medzi zodpovednost predsedu predstavenstva (CEO). Za controlling rizik v oblasti compliance,
najmé s ohladom na ochranu investorov, smernice pre interné obchody a pranie $pinavych penazi,

zodpoveda ¢len predstavenstva zodpovedny za oblast financii (CFO).

Stratégia a riadenie rizik

V ramci celkovej stratégie rizik sa spolu s obchodnou stratégiou definuju rizikové mantinely pre
rozvoj investi¢ného portfélia Commerzbank. Okrem toho bola chut na podstupovanie rizik defino-
vana ako maximalne riziko, ktoré je banka pripravena a schopnéa prevziat pri sledovani svojich ob-
chodnych cielov. Hlavnou myslienkou je zabezpecenie primeraného vybavenia koncernu likviditou
a kapitalom. Z tychto poziadaviek sa odvadzaju primerané limity pre rizikové zdroje, ktoré ma kon-
cern k dispozicii, a to kapitadlova a hotovostnu rezervu.

Z jadrovej funkcie banky ako transformatora likvidity a rizik vyplyvaji neodvratitelné hrozby,
ktoré v extrémnom pripade moézu ohrozit pokracovanie ¢innosti banky. Medzi tieto inherentné
existen¢né hrozby patria s ohladom na Commerzbank napriklad vypadok Nemecka, Polska, jednej
z dalsich velkych krajin EU (Franctizsko, Taliansko, Spanielsko alebo Velk4 Britania) alebo USA
prip. odpadnutie zakladnej funkcie Europskej centralnej banky (Repo). Tieto rizika budu pri plneni
obchodného ciela vzaté do ivahy a s mimo riadenia stanoveného v ramci rizikovej stratégie.

Celkova stratégie rizik pokryva vSetky podstatné kvantifikovatelné ako aj nekvantifikovatelné ri-
zikd. Definuje sa podrobne vo forme ¢iastkovych stratégii pre jednotlivé rizika a st konkretizované
v politikach, regulacidch a pracovnych postupoch / smerniciach. V procese inventury rizik, ktora sa
vykonava kazdy rok, sa zabezpecuje, ze sa identifikuju vSetky podstatné rizika tykajice sa rizik
(kvantifikovatelné ako aj nekvantifikovatelné rizikd). Hodnotenie podstatnosti sa riadi podla otazky,
¢i vznik rizika priamo alebo nepriamo mo6ze mat podstatny negativny vplyv na schopnost koncer-
nu niest riziko.

V ramci procesu planovania rozhoduje predstavenstvo pri zohladneni stresového scendra,
v akom rozsahu méa byt vyuzity potencidl koncernu na krytie rizik. Prostrednictvom dostupného
kapitalového ramca, ktory tvori sucast potencialu na krytie rizik, predstavenstvo stanovi mieru rizi-
ka na urovni koncernu. Kapitalovy rdimec bude nésledne v druhom kroku pre jednotlivé druhy rizik
obmedzeny a ako vysledok planovania sa alokuje na relevantné jednotky / oblasti ¢innosti. V rdmci
monitoringu, ktory sa vykonava pocas roka, sa kontroluje dodrziavanie limitov a hranic a v pripade
potreby sa definuju impulzy pre riadenie.

Eliminacia koncentracii rizik predstavuje jednu z hlavnych stratégii riadenia rizik. Koncentra-
cie rizik m6zu vznikat paralelnym uplatiiovanim rizikovych pozicii v ramci jedného druhu rizika
(,interné koncentracie rizik“) ako aj paralelnym uplatiiovanim rizikovych pozicii v rdznych ty-
poch rizik (na zéklade spolo¢nych hnacich faktorov rizik alebo na zdklade interakcie rozli¢nych
hnacich faktorov rizik réznych druhov rizik — ,vzdjomné koncentracie rizik“).

Na zaklade zriadenia primeranych procesov na riadenie rizik a controllingovych procesov, ktoré
zabezpecuju identifikaciu, posudzovanie, riadenie ako aj monitorovanie a informovanie o podstat-
nych rizikach a s nimi spojenych koncentraciach rizik, sa zarucuje, ze sa zohladnuju vsetky kon-
centracie rizik Specifické pre Commerzbank. Pritom spociva podstatny ciel vo v€asnej transparen-
tnosti o koncentraciach rizik a v znizovani potencidlnych rizik strat. Na identifikdciu vnatornych
koncentracii rizik Specifickych pre Commerzbank pouziva Commerzbank kombinaciu analyz po-
rtfélii a scendrov. Pomocou stresovych testov sa vykonavaju podrobné analyzy koncentracii rizik
a pripadne sa identifikuju nové hnacie faktory pre koncentracie rizik. Vedenie je pravidelne infor-
mované o vysledkoch analyz.
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Podla principu ,troch obrannych linii“ nie je obrana proti nezelanym rizikim obmedzena na
spracovanie v ramci rizikovej funkcie. Strana trhu predstavuje prva obrannd liniu a musi pri ob-
chodnych rozhodnutiach zohladnovat rizikové aspekty. Druha obranna linia je rizikova funkcia,
ktorej primarnou tlohou je riadenie, obmedzovanie a sledovanie rizik. Tretiu obrannu liniu tvoria
interné a externé kontrolné insStancie (interna kontrola, dozorna rada, auditor, urady dohladu).

Zamestnanci, ktori maju zdsadny vplyv na celkovy rizikovy profil Commerzbank (tzv. Risk
Taker), st okrem toho identifikovani v rdmci ustanoveni o procesoch odmenovania. Na zaklade
ich osobitného vyznamu pre celkovy vysledok banky sa na tychto zamestnancov vztahuja
osobitné upravy ppre meranie ich vykonnosti a urcenie ich variabilnej odmeny. Pritom je
dolezité dodrziavanie pravidiel a nariadeni (Code of Conduct), udrzatelnost prislusného vykonu
a rizikové spravanie takéhoto zamestnanca. Aj kolektivne kritéria z oblasti vysledkov koncernu
a rizika likvidity mo6zu viest k tomu, Ze nevzniknd naroky na dlhodobo vyplacané zlozky mzdy
alebo nevzniknu v plnom rozsahu.

Okrem toho banka vytvorila Specidlne smernicu pre rizikova funkciu (tzv. ,rizikové hodnoty®).
Ako strategicky globalny partner prispieva rizikova funkcia spolu s vykonnym, predvidavym
a celostnym riadenim rizika udrzatelnym spésobom k vysledkom celej banky, pricom zohladrniuje
aspekty rizika a vynosov. Uzke prepojenie metéd a modelov so znalostou portfélii umoziiuje
analyzu a riadenie vSetkych ¢iastoénych portfélii a kvantifikovatelnych druhov rizik so zameranim
na rizikd koncentracie, reakénu schopnost portfolia a rizikovo optimalizovanu alokaciu kapitalu.
Uspechy v oblasti zotavenia prispievajii k zniZeniu nasich nakladov na rizikd. V spojeni
s doslednymi rizikovymi stratégiami, politikami a procesmi predstavuju hlavné piliere pre riadenie

rizik orientované na vysledky a udrzatelnt obchodnu politiku.

Rizikové ukazovatele

Na meranie, riadenie a obmedzovanie rozlicnych druhov rizik pouziva Commerzbank rozsiahly sys-
tém ukazovatelov a postupov; najdolezitejSie z nich st uvedené nizsie:

Ekonomicky nevyhnutny kapital (ErC) predstavuje c¢iastku, ktord je s vysokou mierou istoty
postacujuca na pokrytie neocakavanych strat z rizikovych poloziek (v Commerzbank momentalne
99,91 %).

Kvota schopnosti niest rizika (kvéta RTF) dokumentuje prekrytie ekonomicky nevyhnutného
kapitalu potencidlom na krytie rizik. Minimalny narok na schopnost niest rizika sa povazuje za
splneny, ak je kvota RTF vysSia nez 100 %.

Exposure at Default (EaD) predstavuje oc¢akdvanui pohladavku pri zohladneni potencidlneho
(¢iastocného) uplatnenia otvorenych liniek a eventudlnych zdvizkov, ktorou bude v pripade
vypadku zatazena schopnost niest rizikd. Pri cennych papieroch z oblasti verejného financovania
sa ako EaD vykazuje nomindalna ¢iastka.

Ocakavana strata (EL) je veli¢ina pre stanovenie potencialnej straty uverového portfélia, ktora
sa na zdklade historickych tdajov o strate ocakava do jedného roka.

Hustota rizika sa vypocita ako pomer ocakavanej straty a Exposure at Default a predstavuje
relativny obsah rizika jednej polozky alebo portfolia.

Value at Risk (VaR) oznacuje metodiku na kvantifikdciu rizik. Za tymto ucelom sa stanovuje doba
drZania (napriklad 1 deti) a uroven déveryhodnosti (napriklad 97,5 %). Hodnota VaR oznacuje potom
td hornu hranicu straty, ktora nesmie byt pocas doby drzania s pravdepodobnostou podla urovne
doveryhodnosti prekroc¢ena.
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Credit Value at Risk (CVaR) je ekonomickd potreba kapitdlu pre uverové rizikd s uroviiou
déveryhodnosti 99,91 %. Tento pojem vyplyva z pouzitia koncepcie Value-at-Risk naa meranie
uverového rizika. Obsahovo predstavuje Credit VaR odhad, o aku ¢iastku by straty z Gverovych rizik
mohli pocas jedného roka presiahnut o¢akavanu stratu, preto aj: oakavana strata. Tato koncepcia
je zalozena na tom, Ze ocakavana strata predstavuje len dlhodobu priemernt hodnotu tGverovych
strat, pricom sa mo6ze odchylovat od skuto¢nych vypadkov uverov pocas bezného obchodného roka
(pozitivne alebo negativne).

Pojem “All-in"” zahtnia v suvislosti s rozsiahlymi rizikami vSetky averové linky klienta, ktoré boli
v banke schvélené, v plnej vyske a nezavisle od aktudlne existujuceho ¢erpania uveru. Je nezavisly

od Statisticky modelovanych veli¢in a zahfnia interné ako aj externé uverové linky.

Schopnost niest rizika a stresové testy

Analyza schopnosti niest rizika tvori podstatnu cast celkového riadenia banky a procesu inter-
ného hodnotenia kapitédlovej primeranosti (ICAAP) spolo¢nosti Commerzbank. Cielom je prie-
bezné zabezpeCovanie vybavenia banky kapitdlom, ktoré je dostatocné pre rizikovy profil kon-
cernu Commerzbank.

Schopnost niest rizikd sa sleduje na zaklade tzv. predpokladu gone-concern (pokrac¢ovanie ¢in-
nosti spolo¢nosti), ktorého zdkladnym cielom je ochrana prvoradych poskytovatelov kapitalu. Do-
siahnutie tohto ciela by malo byt zabezpecené aj v pripade mimoriadne vysokych strat v dosledku
nepravdepodobnej extrémnej udalosti.

Pri zistovani kapitalovych potrieb sa posudzuju mozné neoc¢akavané vykyvy hodnét. Tieto vykyvy
hodnét, ktoré presahuju ocakavania, predstavuju skuto¢né riziko, ktoré musi byt pokryté dostup-
nym kapitdlom (potencial na krytie rizika). Posudenie potencialu na krytie rizika obsahuje aj dife-
rencovanu analyzu uc¢tovnych odhadov aktiv a pasiv pri ekonomickej uprave hodn6t istych stuvaho-
vych poloziek.

Kvantifikacia kapitalovych potrieb vyplyvajuca z existujtcich rizik sa vykonava na zaklade inter-
ného ekonomického kapitdlového modelu. V ramci stanovenia kapitalovych potrieb sa pocas kazdo-
rocnej inventury rizik zohladnuju druhy rizik koncernu Commerzbank, ktoré sa povazuju za podstat-
né. Ekonomické posidenie rizik obsahuje preto aj druhy rizik, ktoré nie st obsiahnuté
v poziadavkach na vybavenie bank vlastnym kapitdlom, a odzrkadluje okrem toho aj vzdjomné po-
sobenie Specifické pre portfélid. Vysoky narok ekonomického kapitdlového modelu v rozsahu
99,91% zodpovedd prislusnému predpokladu gone-concern (pokracovanie ¢innosti spolo¢nosti)
a zabezpecuje konzistentnd a ekonomicku koncepciu schopnosti niest rizika.

Na zaciatku roka 2012 boli realizované vysledky rocnej validacie koncepcie tykajucej sa schopnosti
niest rizikd. Tato koncepcia okrem iného zahfna zavedenie dalej rozvinut¢ého modelu na meranie
a zobrazoivanie obchodného rizika' v rdmci analyzy schopnosti niest rizikd. Za ucelom vyclenenia
a zvySenia stability tejto miery rizika boli vykonané metodické tpravy. V stvisloti s tym sa obchodné
riziko nezohladnuje v ekonomicky nevyhnutnom kapitalu, ale ako potencidlna odpocitatelnd polozka
v ramci potencialu na krytie rizik. Tzv. rezervné riziko, tj. riziko, Ze z vypadnutych pohladavok vzniknu
dodatocné zataze na zaklade dodatocného spracovania rizikovej prevencie, je zohladnené v ramci sle-
dovania schopnosti niest rizikd pomocou rizikového tlmic¢a. Okrem toho sa vysledok analyzy schopnosti
niest rizikd vykazuje od zaciatku roka 2012 na zaklade kvoty schopnosti niest rizikd (kvoty RTF), ktora
dokumentuje prekrytie ekonomickej potreby kapitalu potencidlom na krytie rizik.
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Sledovanie a riadenie schopnosti niest rizikd sa vykondva mesacne na urovni koncernu
Commerzbank. Minimalny narok na schopnost niest rizika je splneny, ak je kvota schopnosti
niest rizika vyssSia nez 100%. V roku 2012 bola tato kvota neustile vysSia nez 100%
ak 31.12. 2012 predstavovala 161%. Kvota schopnosti niest rizikd, ktora bola v priebehu
roka zvySend, v podstate odzrkadluje upokojenie eurépskej dlhovej krizy v druhej polovici ro-
ka 2012, ¢o viedlo aj k podstatnému zniZzeniu ekonomicky nevyhnutného kapitalu pre pokrytie
trhovych rizik.

Tabulka ¢. 17
Schopnost koncernu niest rizika | miliardy € 31.12.2012" 31.12. 2011
Ekonomicky potencial krytia rizik 29 27
Ekonomicka kapitalova potreba 17 22
z toho pre Uverové riziko 13 13
z toho pre trhové riziko 4 8
z toho pre prevadzkové riziko 2 2
z toho pre obchodné riziko? - 2
z toho diverzifika¢né efekty =2 -4
Kvéta RTF3 161 % 123 %

" Na zaklade aktualnej metodiky; len v obmedzenom rozsahu porovnatelné s hodnotami za rok 2011.
? Zohladnenie obchodného rizika sa uskuto&iuje od roku 2012 v ramci potencialu na krytie rizik.
® Kvéta RTF = potencial na krytie rizik / ekonomicky nevyhnutny kapitél.

Na kontrolu schopnosti niest rizikd pri opa¢nych zmenach narodno-hospodarskych pomerov sa
vyuzivaju makroekonomické stresové scendre. PrisluSné makroekonomické scenare, ktoré sa ak-
tualizuju najmenej Stvrtro¢ne, popisuju mimoriadny, avSak negativny vyvoj narodného hospodar-
stva a pouzivaju sa na vsetky druhy rizik. Vo vypoctoch scendrov sa simuluji vstupné parametre
ekonomického vypoctu kapitalovych potrieb v zavislosti od o¢akdvaného makroekonomického vy-
voja. Okrem kapitalovej potreby sa na zdklade makroekonomickych scenarov podrobuje stresovym
testom aj vykaz ziskov a strat a na zaklade toho sa simuluje vyvoj potencialu na krytie rizik. Okrem
kapitalovej potreby sa stresové testy na zaklade makroekonomickych scendrov vykonavaju aj
s ohladom na vykaz ziskov a strat a na zéklade toho sa simuluje vyvoj potencidlu na krytie rizik.
Za ucelom zabezpecenia schopnosti niest rizika sa neustale monitoruje dodrziavanie limitu pre kvotu
RTF, ktory je stanoveny v celkovej stratégii rizik a ktory je sicastou interného vykaznictva.

Okrem reguldrnych stresovych testov boli v roku 2011 po prvykrat na skupinovej urovni realizo-
vané ,Reverse Stresstests”. Na rozdiel od regularnych stresovych testov je pritom vysledok simula-
cii vopred urceny: udrzateIné ohrozenie obchodného modelu. Cielom analytického procesu pri
opacnych stresovych testoch je na zaklade identifikicie a hodnotenia extrémnych scenarov
a udalosti zabezpecit zvySenie transparentnosti o Specifickych potencidloch ohrozenia a rizikovych
suvislostiach.

Sprava o rizikach
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V nasledujucej tabulke je uvedeny prehlad o rozdeleni rizikovych aktiv vyplyvajucich
z obchodnych aktivit Commerzbank, ktoré st rozdelené podla segmentov a druhov rizik:

Tabulka ¢. 18
Rizikové aktiva — koncern Riziko  Trhové riziko Prevadzkové Celkom
k 31. 12. 2012 | miliardy € vypadku riziko
uverov

Jadrova banka 108 1 22 140
Sukromni klienti 20 0 9 29
Banka pre malé a stredné
podniky 49 0 4 54
Central & Eastern Europe 14 0 1 15
Corporates & Markets 20 6 4 30
Ostatné a konsolidacia 5 5 3 12

Non-Core Assets 67 0 1 68
Commercial Real Estate 30 0 1 31
Deutsche Schiffsbank 20 0 0 20
Public Finance 16 0 0 16

Koncern 175 11 23 208

Regulacné prostredie

V polovici januara 2012 predstavila Commerzbank rozsiahly balik opatreni za t¢elom splnenia
poziadaviek Europskej bankovej autority (EBA) — a to posilnenia jadrového kapitalu o 5,3 miliard
Eur — s vyuzitim vlastnych sil.

Za ucelom splnenia kvdty Core-Tier na urovni 9%, ktora bola zadand Eurdpskou bankovou
autoritou, (pri simuldcii ¢iastoéného vypadku eurépskych Statnych dlhopisov) za¢ala Commerzbank
uz koncom roka 2011 realizovat rozsiahle opatrenia. V prvom Stvrtroku 2012 sa najmi vdaka
doslednému riadeniu RWA ako aj pri zohladneni priebezného zisku podarilo viac nez splnit kapitalovy
ciel zadany Eurdépskou bankovou autoritou. Na zéklade dodato¢nych efektov, ktoré takisto posobili na
zvySenie imania, a ktoré vyplynuli z opatreni na optimalizaciu kapitalovej Struktary z februara 2012,
Commerzbank dalej posilnila svoju kapitalovu Strukturu.

Dna 14. decembra 2012 zverejnil Spolkovy turad pre dohlad nad finanénymi sluzbami Stvrta
novelu miniméalnych poziadaviek na riadenie rizik, ktora vstupila do platnosti 1. januara 2013.
Nové poziadavky musia byt realizované do 31. decembra 2013. Commerzbank hned po zverejneni
prvého navrhu novely zacala analyzovat potrebu tprav v prisluSnych oblastiach a planuje splnit
nové poziadavky v zadanom ¢asovom obdobi.
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Rizika suvisiace
s vypadkami uverov

Rizikd vypadkov uverov (rizikd stvisiace s insolventnostou dlznikov) zahfnaju riziko strat
v dosledku vypadkov obchodnych partnerov ako aj zmenu tohto rizika. Spolo¢nost Commerzbank
povazuje za tieto rizikd okrem rizik v dosledku vypadkov uverov a rizik tretich dlZnikov aj rizika
suvisiace so zmluvnymi stranami a vystavovatelmi ako aj rizikd stuvisiace s krajinami prip.
transferové rizika.

Stratégia a organizacia

Stratégia uverovych rizik je ¢iasto¢na rizikova stratégia pre rizikd vypadkov uverov a je odvodena
z celkovej stratégie rizik. Je sucastou procesu ICAAP koncernu Commerzbank a prispieva tak k za-
bezpeceniu schopnosti niest rizika.

Ako spojovaci ¢len medzi riadenim rizik celej banky a opera¢nym riadenim rizik suvisiacich
s vypadkami tverov vyuziva stratégia uverovych rizik kvantitativne a kvalitativne riadiace nastroje,
ktoré spinaju $pecifické poziadavky suvisiace s portfoliami jadrovej banky ako aj portféliami urce-
nymi na likvidaciu.

Kvantitativne riadenie prebeieha prostrednictvom pevne definovanych (ekonomickych a regulac-
nych) ukazovatelov na urovni koncernu a segmentov prip. oddeleni v koncerne s cielom zabezpecit
okrem schopnosti niest rizika aj primerant kvalitu a granularitu portfélia.

Kvalitativne riadiace rdmce vo forme uverovych politik definuju cielovy obchod banky a upravu-
ju pre jednotlivé transakcie, s akym druhom obchodov je mozné vyuzivat dostupné rizikové zdroje.
Uverové politiky st pevne zakotvené do tverového procesu: obchody, ktoré nezodpovedaju pozia-
davkam, predstavuju poruSenie definovaného kompetenc¢ného poriadku.

Stratégia uverového rizika popisuje prislusné oblasti konania a prezentuje prehlad o ddlezitych
riadiacich koncepcidch pri riadeni uverovych rizik, najma za tcelom riadenia najdolezitejSich kon-
centracii rizik (zdruZenia, krajiny, branze).

Riadenie uverového rizika v jadrovej banke sa organiza¢ne odliSuje od riadenia rizik v seg-
mente NCA. V jadrovej banke su na zaklade oddelenia zodpovednosti podla bielej oblasti
a intenzivne] starostlivosti samostatné jednotky zodpovedné za operativne riadenie uverového
rizika na baze portfolii a jednotlivych pripadov.

Vsetky tverové rozhodnutia v bielom sektore su rozhodnutia typu ,risk-return“. Trh a trhova
postupnost vnimaju spolo¢nu zodpovednost za riziko a vynos angazovanosti, pricom plati primarna
zodpovednost trhovej postupnosti za riziko. Na zéklade toho nie je mozné v procese tverovania

prehlasovat ziadnu zo stran s ohladom na jej primarnu zodpovednost.

141
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O klientov s ndpadnymi rizikami sa staraju Specializované oddelenia intenzivnej starostlivosti.
Prevod klientov do tejto oblasti nastdva v okamihu, ked sa splnené definované kritéria pre ich
odovzdanie. Okrem kritérii ako su rating, platobna neschopnost, exeku¢né opatrenia zo strany
tretich oséb alebo uverovy podvod predstavuju kritérid suvisiace s po¢tom dni precerpania
najdolezitejSie dovody pre presun tychto klientov do intenzivnej starostlivosti. Tym sa
zabezpecuje, aby sa o klientov, ktori nesplacaju svoje tuvery, starali Specialisti v ramci
definovanych a jednotnych procesov.

V ramci operativneho spracovavania pripadov v ramci intenzivnej starostivosti sa uplatiuja
rozne stratégie na restrukturalizaciu / ozdravenie. V zavislosti od $pecifického zadania problému su
realizované vhodné opatrenia. Ide najma o plnenie uzatvorenych dohdd (planované splatenie /
priebezné splacanie). Cielom je ozdravenie klienta a jeho odovzdanie do bielej oblasti. Opatrenia

v rdmci umorovania a reStrukturalizacie / ozdravenia zahtnaja napriklad:

tolerovanie ¢asovo obmedzenych precerpani, ak je dovod pre precerpanie ako aj spdsob a doba
vyrovnania dlhu pochopitelna prip. predpokladana;

dohody o splateni: neuhradené splatky uveru, ktoré vedu k precerpaniu kontokorentného uctu,
st oznacené ako osobitnad c¢iastka a budu na zaklade dohody o splacani splacané formou
mesacnych splatok;

znizenia zatazenia pre klienta. Toto opatrenie modze byt okrem iného spojené so zmenou
podmienok splacania a/ alebo Struktury uveru / doby splacania.

Ozdravenie / poskytnutie nového uveru: finanéné sprevadzanie pocas ozdravovacieho procesu
firmy, ktora sa ocitla v krize, s cielom udrzatelného ozdravenia. Toto spravidla predstavuje hlbsi
zasah do Struktur financovania a ruciacich pomerov a modze viest aj k vyroku o vzdani sa
kapitalu, k zmene poloziek zabezpecenia alebo k poskytnutiu ozdravného uroku, ktory bude
zodpovedat podmienkam beznym na trhu.

V segmente NCA nie su zodpovednosti podla bielej oblasti a intenzivnej starostlivosti oddelené,

ale riadenie uverovych rizik je pre vSetky ratingové stupne spojené v jednej jednotke, aby bola
umoznena flexibilnejsia reakcia na poziadavky likvidacie portfélia prip. restrukturalizaciu.

Riadenie rizik

Na riadenie tychto rizik pouziva Commerzbank rozsiahly systém riadenia rizik, ktory pozostava
z organizacie, metéd a modelov, stratégie rizik s kvantitativnymi a kvalitativnymi néastrojmi ria-
denia ako aj regulaénych mechanizmov a procesov. Systém riadenia rizik zabezpecuje zhora na-
dol konzistentné a priebezné riadenie celého uverového portfélia a ¢iastkovych portfolii az po

jednotlivé pripady.
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Ukazovatele a impulzy nevyhnutné na operativne riadenie rizik si odvodené z nadriadenych
cielov koncernu a na nadradenych trovniach sa dopifajii o ¢iastkové portfélia prip. produktové
$pecifika. Uverovy kompetencny poriadok orientovany na rizika vedie pozornost riadenia najvy-
§Sich rozhodovacich grémii napriklad na rizika koncentracie prip. odchylky od stratégie rizik.

Riadenie koncentracii rizik v ramci vypadku uverov zahrna koncentracie uverovych rizik
(hromadné rizikd) ako aj koncentracie spojené s krajinami a branzami.

V operativnom riadeni uverovych rizik sme absolvovali dal$i rozvoj riadiacich impulzov
s ohladom na zlepSenie Struktury portfélia. Okrem dalSieho zniZovania rizik pri koncentrac-
nych rizikach bolo predmetom zaujem riadenie dopadov z euro krizy a dlhovej krizy krajin
a znizovanie rizik v neinvesti¢nej oblasti ako aj sledovanie atraktivnych novych obchodov
v naSich rastovych segmentoch. Okrem toho priebezne kontrolujeme nase Gverové procesy vo
vztahu k moznej optimalizacii.

Zakladom pre meranie rizik suvisiacich s vypadkom uverov su ratingové a hodnotiace postupy
Commerzbank, ktoré sa pouzivaju pre vSetky podstatné uverové portfolia. Kalibracia pravdepodob-
nosti vypadku, ktora je priradend jednotlivym tverom alebo financovaniam, ako aj zistovanie stra-
tovych kvot s zalozené na analyze historickych tudajov z portfélia Commerzbank. Skusenosti
z priebezného roka tvoria zaklad pre kazdoro¢nu kalibraciu tychto postupov.

Riadenie rizika krajin je zalozené na stanoveni rizikovych limitov ako aj na definovani stratégii
Specifickych pre krajiny, ktoré st nevyhnutné na dosiahnutie pozadovaného cielového portfolia.

Najmé na zaklade vytvorenia Struktiry oblasti pdsobenia na trhu v ramci tuzemského obchodu
s firemnymi klientmi a zamerania na slabsSie ratingy bolo mozné priamo sa venovat napadnym uda-
jom na urovni celkového portfélia aj ¢iastkovych portfolii a tieto potom priamo preniest na Groven
jednotlivych uverov a identifikovat a realizovat prisluSné opatrenia. V tejto oblasti bol dosiahnuty
znacény pokrok pri rychlosti ako aj efektivnosti preventivnych opatreni ako aj pri kvalite prognéz
v ramci vyvoja rizik.

Krizovy vyvoj ako aj skratena platnost regula¢nych ustanoveni posiliiuju nevyhnutnost reakcie
schopného uverového portfélia. Zabezpecenie reakcieschopnosti portfélia bolo a nadalej aj je jed-

nou z podstatnych strategickych oblasti pri riadeni uverovych rizik.

Riadenie ekonomickej viazanosti kapitalu

S cielom zabezpecit primeranu kapitalovi vybavenost koncernu Commerzbank su vSetky druhy
rizik stuvisiace s ekonomickym rizikovym kapitdlom (ErC) v ramci stratégie rizik v celom koncerne
oznacené limitmi, predovsetkym sa stanovuje limit CVaR. Na zaklade systematicky obmedzenych
moznosti kratkodobého znizenia rizika vypadku je pre riadenie dodrziavania limitu dblezité, aby
bol zohladneny ocakdvany vyvoj dverového rizika (strednodobo az dlhodobo). Preto zohravaju
planované / ocakavané hodnoty kapitalovych veli¢in ako aj porovnanie so skutoénym vyvojom
vramci priebezného riadenia doélezitu rolu. Pritom musi byt zabezpecené, aby z dodrziavania
planovanych / oc¢akavanych hodndét vyplynulo dodrziavanie limitov. Banka nepouziva kaskadovu
koncepciu limitov pre tverové riziko pod uroviiou koncernu, t.j. koncernové tverové limity sa
neprideluju segmentom / obchodnym oblastiam.
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Pri operacionalizicii riadenia kapitdlu s ohladom na rizikd vypadkov zohrava oc¢akdvana strata

(EL) rozhodujtcu ulohu, nakolko zhutiiuje podstatné vstupné faktory CVaR do veli¢iny s velkou

vypovednou hodnotou, ktora sa pri riadeni rizik pouziva uz davno.

Ratingova klasifikacia

Ratingové hodnotenie Commerzbank obsahuje 25 ratingovych stupniov pre uvery bez vypadkov

(1.0 az 5.8) a 5 defaultnych tried (6.1 az 6.5). Hlavna stupnica Commerzbank priraduje kazdej

ratingovej triede cCasovo stabilny a neprekryvajiuci sa rozsah pravdepodobnosti vypadkov.

Ratingové postupy podliehaju kazdoro¢nej validacii a rekalibricii, takze na pozadi skutoCne

zistenych vypadkov odzrkadluju najaktuéalnejsie hodno.

Obrazok ¢. 9

Hodnotiaca stupnica Commerzbank

Rating

Priemer PD a EL Oblast PD a EL

P
Commerzbank AG v % v % S&
1.0 0 0
AAA AAA
1.2 0,01 0-0,02
1.4 0,02 0,02-0,03 AA+ AA
1.6 0,04 0,03-0,05 AA, AA-
1.8 0,07 0,05-0,08 A+, A
A Investment Grade
2.0 0,11 0,08-0,13 A-
2.2 0,17 0,13-0,21 BBB+
2.4 0,26 0,21-0,31
BBB BBB
2.6 0,39 0,31-0,47
2.8 0,57 0,47-0,68 BBB-
3.0 0,81 0,68-0,96 BB+
3.2 1,14 0,96-1,34
BB BB
3.4 1,56 1,34-1,81
3.6 2,10 1,81-2,40 BB-
3.8 2,74 2,40-3,10
B+
4.0 3,50 3,10-3,90
42 4,35 3,90-4,86
4.4 5,42 4,86-6,04 B B Non-Investment Grade
4.6 6,74 6,04-7,52
4.8 8,39 7,52-9,35 B
5.0 10,43 9,35-11,64
5.2 12,98 11,64-14,48
CCC+
54 16,15 14,48-18,01
ccc
5.6 20,09 18,01-22,41
cce-cc-
5.8 47,34 22,41-99,99
6.1 Precerpanie > 90 dni
6.2 Hrozba platobnej neschopnosti
6.3 100 Ozdravenie s prispevkami na ozdravenie C, DI, D-ll Default
6.4 Vypovedanie bez platobnej neschopnosti
6.5 Platobna neschopnost
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Podla koncepcie hlavnej stupnice ostdvaju pre ucely porovnatelnosti v ramci hlavnej
stupnice Commerzbank vypadkové pdsma priradené ratingom (stabilné s ohladom na ¢as
a portfdlio). Pre orientdciu st vzdy uvedené aj externé ratingy. KedZe pri externych ratingoch
je mozné sledovat pre rozli¢né portfélia odliSné miery vypadkov, ktoré z roka na rok kolisu,
nie je priamy prevod mozny.

Uverové kompetencie jednotlivych zamestnancov ako aj kompetencie vyborov (predstavenstvo,
uverovy vybor, Uverové podvybory) su clenené podla vySky angaZovanosti ako aj podla
ratingovych tried. NajdoblezitejSou riadiacou veli¢inou pre riziko vypadku dlznika st ocakavané
straty odvodené z ratingov. Stratégia uverového rizika definuje cielové hodnoty pre jednotlivé
Casti portfolia. Tym sa zabezpedi, aby bola o¢akdvana rizikova prevencia v stulade so strategickym
smerovanim banky, napriklad s cielovym ratingom ratingovych agentdr alebo cielovou kvalitou
a zlozenim portfolia.

Riadenie koncentracii rizik

Kriza finanéného trhu ndm ukazala, Zze vypadky jednotlivych velkych tucastnikov trhu mozu
sposobit podstatné rizika pre stabilitu finanéného systému. Aby sme mohli tieto rizika véas spoznat
a obmedzit, si koncentricie rizik riadené okrem iného u jednotlivych velkych klientov (hromadné
rizikd) ako aj v krajindch alebo skupindch klientov, a to formou aktivneho pristupu pri zohladneni
$pecifickych vlastnosti segmentov.

Na riadenie hromadnych rizikn sa pouziva jednotna definicia na zaklade pojmu ,,all-in“. Pojem
“All-in“ zahfna v suvislosti s rozsiahlymi rizikami vSetky uverové linky klienta, ktoré boli v banke
schvalené, v plnej vyske a nezavisle od aktualne existujuceho Cerpania uveru.

Nahromadené rizikd nad pevne stanovenou hranicou nie st dlhodobo Zelané, a preto su
dbsledne znizované. Riadenie koncentracii rizik v ramci vypadku uverov zahiiia koncentracie
uverovych rizik (hromadné rizikd) ako aj koncentracie spojené s krajinami a branzami.

Manazment a rizikovy vybor Dozornej rady je pravidelne informovany o vysledkoch analyz.

Znizovanie rizik

Zéabezpeky zohladfiované pri riadeni rizika sa nachadzaju najma v Commerzbank Aktiengesellschaft
a Hypothekenbank Frankfurt AG a rucia za pozicie z Bielej a sivej knihy vo vyske 113 miliard Eur,
pricom na defaultné portfolio pripada v stcasnosti ca. 9 milidrd Eur. V segmente sukromnych
klientov ide prevazne o hypotekarne dlhy na obytné nehnutelnosti, ktoré vyuziva samotny dlznik
alebo tretie osoby. V banke pre stredné podniky je zabezpecenie rozdelené na rozne druhy
zabezpek. Zaruky a zalozné prava k nehnutelnostiam vyuzivanym na firemné tucely pritom
pokryvaju najvyssie Ciastky. V portfdliu strednej a vychodnej Eurépy sa v segmente strednej
a vychodnej Eurépy pouzivaju ako zabezpeky prevazne zalozné prava k firemnym ako aj retailovym
nehnutelnostiam. Okrem toho pri firemnych klientoch pripada podstatna cast zabezpek na zaruky
a zalozné prava. V segmente NCA sa zdbezpeky vztahuju na hypotekdrne dlhy na obytné
nehnutelnosti, ktoré vyuziva samotny dlznik alebo tretie osoby; pri portféliu lodi ide predovsetkym
o lodné hypotéky.
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Koncern Commerzbank

S ohladom na nadalej neisti situdciu na finanénych trhoch ako aj na pokracujice regulacné
zatazenia sa Commerzbank v juni 2012 rozhodla, Ze bude v zrychlenom tempe pokracovat na uz
zaCatej ceste koncentracie na hlavné bankové ¢innosti, ktoré st ziskové a orietované na zakaznika,
na minimalizdciu rizik a zniZovanie komplexnosti a Ze uplne odbura koncernové ¢asti Commercial
Real Estate, Deutsche Schiffsbank a Public Financee. Preto boli tieto ¢asti koncernu prevedené do
likvida¢ného segmentu Non-Core Assets (NCA). V jadrovej banke tak zostdvaju segmenty sukromni
klienti, banka pre malé a stredné podniky, Corporates & Markets a stredna a vychodna Europa.

V ramci popisu koncernu Commerzbank sa budeme podrobne zaoberat ukazovatelmi uverového
rizika, rozdelenie portfolia podla regionov, rizikova prevenciu v tverovych obchodoch ako aj na

defaultné portfolio a precerpania v bielej knihe.

Ukazovatele Gverového rizika
Tieto ukazovatele si v koncerne Commerzbank rozdelené v ratingovych stupnioch 1,0 - 5,8 na
jadrova banku a Non-Core Assets:

Tabulka ¢. 19
Ukazovatele tverového rizika podla angazovanost ocakavana hustota CvR
segmentov k 31. 12. 2012 pri zlyhani strata rizika mil. €
diznika mil. € Bp
miliardy€
Jadrova banka 321 869 27 7571
Non-Core Assets 139 912 66 5626
Koncern 460 1781 39 13198

V nasledujicej tabulke je zobrazené rozdelenie koncernového portfélia na interné ratingové

klasifikacie na zaklade ratingov PD:

Tabulka ¢. 20
Rozdelenie ratingu k 31.12.2012 1913  20-28  3.0-38  40-48  50-58
EaD v %
Jadrova banka 32 47 16 3
Non-Core Assets 31 36 20 8
Koncern 31 44 17 5

V ramci zistovania rizik krajin patriacich do koncernu sa zistuju transferové rizikd ako aj
regiondlne Specifické rizikd ovplyvnené politikou a konjunktirou, ktoré pdsobia na jednotlivé
hospodéarske subjekty v krajine. Riadenie rizik krajin zahfiia rozhodnutia, opaatrenia
a procesy, ktorych tucelom je ovplyviiovanie Struktury portfélia krajin za ucelom dosiahnutia
obchodnych, rizikovych a vynosovych cielov. Riadenie a obmedzovania rizik krajin prebieha
od roku 2012 na zaklade Loss at Default na trovni krajin. Angazovanost v krajinach, ktoré su
na zdklade ich velkosti pre Commerzbank podstatné ako aj angazovanost v krajinach,
v ktorych Commerzbank v pomere k prislusnému HDP vyznamne investovala, je osobitne
diskutovana vo vybore pre strategické rizika.

Regionalne rozdelenie rizik zodpoveda strategickej orientacii banky a odzrkadluje taziska
globalnej obchodnej ¢innosti banky. Takmer polovica objemu pripadd na Nemecko, dalSia
tretina na ostatné eurdpske krajiny a 7% na severnu Ameriku. ZvySna cast je silne
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diverzifikovana a je rozdelena na velky pocet krajin, v ktorych sa poskytuje podpora pre
nemeckych exportérov prip. v ktorych ma Commerzbank lokalne pobocky.

Sprava o rizikach

Tabulka ¢. 21

Koncernové portfolio podla Angazovanost pri Ocakavana Hustota
regionov k 31. 12. 2012 zlyhani dlznika strata rizika

Miliardy € Mil. € Bp.
Nemecko 231 564 24
Zapadna Eurdpa 113 446 39
Strednd a vychodna Eurdpa 41 207 51
Severna Amerika 33 69 21
Ostatné 42 496 119
Koncern 460 1781 39

Nasledujica tabulka zobrazuje angazovanost pri zlyhani dlznika v krajinach Grécko, Irsko,

Taliansko, Portugalsko a Spanielsko na zaklade krajiny sidla prip. objektu:

Tabelle 22
EaD' k 31.12. 2012  Sovereign? Banky CRE Corporates/ Celkom Celkom
v miliardach € Ostatné 2012 2011
Grécko 0,0 0,0 0,2 0,1 0,2 1.1
irsko 0,0 0,6 0,1 0,9 1,6 2,0
Taliansko 8,8 0,9 2,2 2,3 14,2 14,0
Portugalsko 0,9 0,3 1,6 0,3 3,0 3,4
Spanielsko 2,6 3,7 3,6 2,9 12,8 14,6

" bez angazovanosti dlznikov z oblasti Ship Finance.
2 yratane Subsovereigns.

Rizikova prevencia

Rizikova prevencia v uverovych obchodoch bola v obchodnom roku 2012 na trovni 1 660 mil. Eur.
Tato Ciastka obsahuje jednorazovy efekt z kontroly a aktualizacie parametrov vo vyske 69 mil. Eur
netto. Celkovo bola rizikovd prevencia v obchodnom roku 2012 o 270 mil. Eur vysSia nez
v predchadzajucom roku.

V tabulke je popisany vyvoj na urovni segmentov:

Tabulka ¢. 23
2012 2011

Rizikova
prevencia
mil. € Gesamt Q4 Q3 Q2 Q1 Gesamt Q4 Q3 Q2 Q1
Jadrova banka 283 102 47 116 18 482 174 175 50 83
Non-Core Assets 1374 512 383 301 178 903 181 255 231 236
Koncern? 1660 614 430 404 212 1390 381 413 278 318

" vratane rizikovej prevencie PRU vo vyske celkom 3 mil. Euro v roku 2012 a 5 mil. Eur v roku 2011.

Na rok 2013 sa v koncerne ocakdva mierny ndrast rizikovej prevencie. Vychddzame z toho, Ze
nizka rizikova prevencia jadrovej banky v obchodnom roku 2012 sa bude v roku 2013 normalizovat
na vyssej urovni, nakolko nebudu pokracovat rozpustenia, ktoré boli s ohladom na dobry vysledok
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rizikovej prevencie v roku 2012 vysoké. S ohladom na NCA ocakavame na zdklade pokracujicej
krizy na lodnom trhu nadalej vysoké zatazenie vyplyvajuice z rizikovej prevencie.

Rizikd pre hospodarske ramcové podmienky su nadalej vysoké. Ak v dosledku dopadov
pokracujucej dlhovej krizy na redlnu ekonomiku déjde k masivnemu poklesu konjunktury alebo
k vypadkom finanénych adries, moze byt za istych okolnosti nevyhnutnd aj podstatne vyssia

rizikova prevencia.

Defaultné portfdlio
V nasledujuicej tabulke je zobrazeny vyvoj defaultného portfélia v koncerne:

Tabulka ¢. 24
2012 2011

Defaultné portfélio | mil. Jadrova Jadrova

€ Koncern banka NCA Koncern’ banka NCA
Defaultny objem 18926 6799 12128 19703 8516 10536
Rizikova prevencia 7148 3264 3884 7 657 3963 3362
GLLP 887 470 417 948 612 332
Zabezpeky 9296 1451 7 845 9278 2335 6773
Coverage Ratio bez GLLP

(%) 87 69 97 86 74 96
Coverage Ratio vratane

GLLP (%) 92 76 100 91 81 99
NPL-Ratio (%)? 4,0 2,1 8,1 3,8 2,7 5,8

" vratane defaultného objemu PRU vo vyske 652 mil. Eur.
2 NPL-Ratio: defaultny objem (Non-Performing Loans — NPL) v pomere k celkovej hodnote Exposure (EaD vratane NPL).

Defaultné portfélio bolo ku koncu roka 2012 v porovnani s predchadzajicim rokom napriek
narastu NCA a na zaklade tspesnych likvida¢nych opatreni v jadrovej banke znizené o 0,8 miliard
Eur. Objem zodpoveda vypadnutym pohladavkam kategérie ,,ivery LaR".

Defaultné portfélio sa v zavislosti od druhu defaultu rozdeluje na pat tried:

Ratingovy stupeti 6.1: hroziaca platobna neschopnost (po splatnosti viac ako 90 dni)

Ratingové stupne 6.2/6.3: banka sprevadza ozdravenie / reStrukturalizaciu klienta s alebo bez
prispevkov k ozdraveniu

Ratingové stupne 6.4/6.5: banka vypovie pohladavku prip. klient je platobne neschopny.

Nasledujtca tabulke ukazuje rozdelenie defaultného portfolia na pét defaultnych tried:

Tabulka ¢. 25
Ratingové stupne k 31.12.2012 | Mil. € 6.1 6.2/63 6.4/6.5 Koncern
Defaultny objem 1311 11723 5892 18926
Rizikova prevencia 98 3711 3339 7148
Zabezpeky 1043 6142 2111 9296

Coverage Ratio bez GLLP (%) 87 84 92 87

Sprava o rizikach
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Uberziehungen im WeiBbuch

Precerpania v Bielej knihe: S cielom vyhniat sa narastu defaultného portfélia Commerzbank
starostlivo sleduje pripadné precerpania. Okrem spustacieho mechanizmu po uplynuti 90 dni od
terminu splatnosti sa uz od prvého dna po uplynuti terminu splatnosti aktivuje mechanizmus, ktory
podporuje systém DV. V nasledovnej tabulke st zobrazené precerpania v Bielej knihe na zaklade

rizikového parametra Exposure at Default (mil. Eur) ku koncu decembra 2012:

Tabulka &. 26
Precerpania | Mil. € >0=<30dnf >30<60dnf >60=<90dnf >90dni Celkom
Jadrova banka 2434 292 112 90 2927
Non-Core Assets 609 164 165 53 991
Koncern 3043 456 277 143 3918

V roku 2012 bol pocet zachrannych nadobudnuti v porovnani s minulym rokom zniZeny
0 54 milionov Eur na 116 miliéonov Eur (prirastky 104 mil. Eur, ubytky 219 mil. Eur, kumulované
zmeny z ocefiovania 61 mil. Eur). Zo stavu ku koncu roka pripadali nehnutelnosti v hodnote ca.
116 mil. Eur na naSu hypotekarnu dcérsku spolo¢nost Hypothekenbank Frankfurt. Objekty su
spravované v spolo¢nostiach, na ktorych sa Europa podiela formou dcérskych spolo¢nosti ako
vacsinovy vlastnik. Spravidla ide o spolo¢nost HF Estate Management GmbH. Ciel spociva v tom,
aby bol vdaka know-how spolo¢nosti HF Estate Management v oblasti nehnutelnosti dosiahnuty
narast hodnoty a dalsi rozvoj portfélia nehnutelnosti, aby boli nehnutelnosti v kratkodobom az

strednodobom horizonte opat umiestnené na trhu.

Jadrova banka

Jadrovd banka pozostdva zo segmentov sukromni klienti, banka pre stredné podniky,
Central § Eastern Europe, Corporates & Markets a Ostatné a konsolidacia.

Ukazovatele Gverového rizika Ukazovatele uverového rizika su v ratingovych stuprioch 1.0-5.8

rozdelené na segmenty jadrovej banky nasledovne:

Tabulka ¢. 27
Ukazovatele tverového rizika Angazovanos Ocakavana Hustota CVaR
per 31.12. 2012 t pri zlyhani strata rizika
diznika Mil. € Bp. Mil. €
Miliardy €
Sukromni klienti 76 206 27 815
Banka pre stredné podniky 111 313 28 2986
Central & Eastern Europe 25 150 59 539
Corporates & Markets 68 139 20 2 094
Ostatné a konsolidacia 41 61 15 1137
Jadrova banka 321 869 27 7571
V jadrovej banke - najmd na zaklade integracie Portfolio Restructuring Unit - vzrastla

angazovanost na 321 miliard Eur. Kvalita portfélia bola s hustotou rizika 27 bazickych bodov (2011:

31 bazickych bodov) dalej zlepSena.
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Nasledujuca tabulke ukazuje rozdelenie portfélia jadrovej banky na interné ratingové
klasifikacie na zaklade PD ratingov:

Tabulka ¢. 28

Ratingové rozdeleniek31.12.2012 19_13  20-28  30-38  40-48  5.0-58
EaD v %

Sukromni klienti 28 49 17 4 2
Banka pre stredné podniky 13 60 20 4 2
Central & Eastern Europe 26 38 24 9 3
Corporates & Markets 46 40 12 1 1
Jadrova banka’ 32 47 16 3 2

" vratane ,Ostatné a konsolidacia”.

Rizikova prevencia

V nasledujuicej tabulke je zobrazeny vyvoj rizikovej prevencie v segementoch jadrovej banky:

Tabulka ¢. 29

2012 2011
Rizikova
prevencia
Mil. € Celkom Q4 Q3 Q2 Q1 Celkom Q4 Q3 Q2 Q1
Sukromni klienti 95 16 45 26 8 61 -55 33 38 45
Banka pre
stredné podniky 30 42 -9 32 -35 190 149 58 -28 1
Central & Eastern
Europe 105 24 28 35 18 86 24 26 9 27
Corporates &
Markets 52 19 -17 23 27 146 56 59 31 0
Ostatné a
konsolidacia 1 1 0 0 0 -1 0 =1 0 0
Jadrova banka 283 102 47 116 18 482 174 175 50 83

V obchodnom roku 2012 bola rizikovd prevencia jadrovej banky na urovni 283 mil. Eur.
V porovnani s predchadzajucim rokom bolo zataZzenie o 199 mil. Eur prip. 41 % nizSie. Jadrova
banka protifovala najméd z rozpusteni na zadklade uspesnych reStrukturalizacii a velmi dobrého
hospodarskeho prostredia v Nemecku.

Defaultné portfolio Pozitivna situdcia rizikovej prevencie sa odzrkadluje aj vo vyvoji defaultného
portfolia. Defaultné portfélio jadrovej banky profitovalo z vysokych odlivov na zaklade tspesnej
reStrukturalizacie a splatenia.
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Tabulka ¢. 30
Defaultné portfélio jadrovej banky | Mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Defaultny objem 6799 8516
Rizikova prevencia 3264 3963
GLLP 470 612
Zabezpeky 1451 2335
Coverage Ratio bez GLLP (%) 69 74
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 76 81
NPL-Ratio (%) 2,1 2,7

Precerpania v Bielej knihe V nasledujucej tabulke je zobrazené precerpanie mimo defaultného
portfolia podla segmentov na zéklade Exposure at Default ku koncu decembra 2012:

Tabulka ¢. 31

Precerpania | Mil. € >0=<30dni >30=<60dni >60<90dni >90dni Celkom
Sukromni klienti 575 81 44 16 715
Banka pre stredné

podniky 1508 139 35 9 1691
Central & Eastern Europe 243 60 23 66 391
Corporates & Markets 106 12 10 0 127
Jadrova banka’ 2434 292 112 90 2927

" vratane , Ostatné a konsolidacia”.

Segment Sukromni klienti

Segment sukromnych klientov zahfna aktivity oblasti sikromnych klientov, do ktorych spadaju
tuzemski stikromni a firemni klienti a wealth management, ako aj priame bankovnictvo a obchody
spolo¢nosti Commerz Real, ktoré od Stvrtého Stvrtroka 2012 patria do jadrovej banky.

Riadenie a sledovanie rizik, ktoré zavisia od rozvoja hospodarskeho prostredia, rozvoja
nezamestnanosti a cenového vyvoja na realithnom trhu, prebieha okrem iného prostrednictvom
definovanych uverovych Standardov, aktivheho controllingu novych obchodov, intenzivneho
sledoania realitného trhu a pocitac¢ovo riadeného riadenia precerpania. Okrem toho st napadné
uvery identifikované pomocou vybranych spustac¢ich mechanizmov a st osobitne spracovavané
v ramci v¢asného rozoznavania rizik.

Tabulka ¢. 32

Ukazovatele tverového rizika Angazovanost  Ocakavana Hustota
per 31.12.2012 pri zlyhani strata rizika

diznika Mil. € Bp.

Miliardy €

Sukromné financovanie vystavby 46 92 20
Vynosové objekty 5 11 21
Individuédlne Gvery 12 46 40
Dispozi¢né Uvery / splatkové Uvery / kreditné karty 10 41 43
Tuzemské dcérske spolo¢nosti 3 7 28
Zahranic¢né dcérske spolo¢nosti a ostatné 1 8 73

Suakromni klienti 76 206 27
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Potrebu financovania nasich klientov pokryvame prostrednictvom Sirokej a modernej platformy
produktov. Tazisko portfélia lezi na klasickom financovani vlastného byvania a financovania
realitnych kapitdlovych investicii (sukromné financovanie vystavby a vynosové objekty
s angazovanostou pri zlyhani dlZznika v objeme 51 milidrd Eur). Medzi dalSie hlavné aktivity patri
zdsobovanie naSich firemnych klientov dvermi (individudlne uvery v objeme 12 milidrd Eur).
Okrem toho pokryvame potrebu dennych tverov nasich klientov formou spotrebnych tverov
(dispozi¢né tvery, splatkové uvery, kreditné karty 10 milidrd Eur.

Narast portfélia o 11 na 76 milidard Euro suvisi najmi s integraciou Commerz Real a casti
financovania vystavby spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt do segmentu sikromnych klientov.

Riadenie rizik, ktoré bolo v roku 2012 dalej optimalizované, najma presadenie ddsledného
riadenia v slabSich bonitnych triedach a budovanie véasného rozoznavania rizik, takisto viedli
k znizeniu hustoty rizik na 27 bazickych bodov, ¢comu napomohol aj medzicasom vyssi podiel
financovania vystavby a pozitivny vyvoj na trhu.

Rizikova prevencia v segmente sukromnych klientov bola v porovnani s predchadzajicim rokom
o0 34 mil. Eur vyssia. Po ocisteni o aktualizaciu parametrov vo Stvrtom Stvrtroku 2011 je operativna
rizikova prevencia celkovo stabilna a pod uroviiou predchadzajiaceho roka.

Znizovanie defaultného portfdlia bolo v segmente sikromnych klientov na trovni viac ako 21%
prip. viac ako 309 mil. Eur velmi vyrazné. Zabezpeky v segmente sukromnych klientov zahriaju

najmi dlhy na obstaranie vlastného bytu alebo bytového vlastnictva uzivaného cudzou osobou.

Tabulka ¢. 33
Defaultné portfolio segmentu sukromnych klientov | Mil. € 31.12. 31.12.2011
2012
Defaultny objem 1135 1444
Rizikova prevencia 392 493
GLLP 128 164
Zéabezpeky 527 669
Coverage Ratio bez GLLP (%) 81 80
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 92 92
NPL-Ratio (%) 1,5 1,9

Segment Banka pre stredné podniky

V tomto segmente zdruZuje koncern obchody so strednymi podnikmi, verejnym sektorom
a inStitucionalnymi klientmi (ak nepatria do inych segmentov). Okrem toho sa tento segment stara
o vztahy koncernu s tuzemskymi a zahrani¢nymi bankami a finanénymi inStiticiami ako aj
centrdlnymi bankami. Zo segmentu strednej a vychodnej Eurépy boli s uc¢innostou od 1. januara
2012 presunuté Commerzbank Eurasija v Rusku, filidlky v Cesku a na Slovensku a Commerzbank
Zrt. v Madarsku do banky pre stredné podniky. Na zadklade orienticie segmentu na nemeckych
firemnych klientov a medzindrodnych klientov s obchodnymi vztahmi s Nemeckom ako na hlavné
¢innosti o¢akadvame v uvedenych oblastiach rast. Chut na podstupovanie rizik sa riadi na strane
jednej podla hodnotenia prislusnej branze a na strane druhej podla podmienok okolia pre firmy
v hlavnych krajindch. Nezavisle od podmienok okolia podlieha kazd4 angazovanost analyze

s ohladom na bonitu a perspektivnost obchodného modelu klienta.

Sprava o rizikach



Sprava o rizikach

154 Vyro&na sprava Commerzbank za rok 2012

> Portfélio finan¢nych institacii
strana 162

Tabulka ¢. 34

Ukazovatele tverového rizika Angazovanost  Ocakavana Hustota
k 31. 12. 2012 pri zlyhani strata rizika

diznika Mil. € Bp.

Miliardy €

Finan¢né institGcie 18 52 30
Firemni klienti v tuzemsku 78 214 27
Firemni klienti v zahranici 15 46 31
Banka pre stredné podniky 111 313 28

Stucasna pozitivna situdcia konjuntury v Nemecku sa vyznacuje v ciasto¢nom portféliu
tuzemskych firemnych klientov zlepSeni rizikovych ukazovatelov v porovnani s predchadza-
jucim rokom. Hustota rizika v tejto oblasti je k 31. decembru 2012 na porovnatelne nizkej
urovni 27 bazickych bodov. V oblasti zahrani¢nych firemnych klientov bola hodnota EaD
k 31. decembru 2012 na drovni 15 milidard Eur. Hustota rizik bola v tejto oblasti na urovni
31 bazickych bodov.

Napriek nizkemu dopytu po tuveroch na zidklade dobrej konjukturdlnej situdcie bola
hodnota EaD banky pre stredné podniky v celom roku 2012 na urovni 111 milidrd Eur, pri¢om
bola pri mierne zlepSenej hustote rizik relativne konStantnid. S ohladom na podrobnosti
o portfoliu fina¢nych instittcii odkazujeme na stranu 162.

Rizikova prevencia banky pre stredné podniky v bola v roku 2012 na historicky nizkej
urovni. V porovnani s predchadzajicim rokom bola rizikova prevencia nizSia o 160 mil. Eur.
Hlavnymi hnacimi silami st uspe$né reStrukturalizicie a zniZujuca sa rizikova prevencia
v dosledku velmi dobrej kvality portfolia.

Defaultné portfélio banky pre stredné podniky bolo v sulade s vyvojom rizikovej prevencie
znizené o 556 mil. Eur.

Tabulka ¢. 35

Defaultné portfélio segmentu banka pre stredné podniky | mil. € 31.12.2012 31.12.2011

Defaultny objem 2632 3188
Rizikova prevencia 1439 1753
GLLP 232 302
Zabezpeky 482 653
Coverage Ratio bez GLLP (%) 73 75
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 82 85
NPL-Ratio (%) 2,3 2,6

Segment strednej a vychodnej Eurdpy

Po predaji ukrajinskej Bank Forum, ktory bol uspesne ukonceny v oktobri 2012, aktivity segmentu
CEE sa sustredovali najma na operativnu jednotku BRE Bank v Polsku. Havnymi obchodnymi
oblastami skupiny BRE-Bank st obchody so stukromnymi klientmi poskytované spolu s priamymi
bankami v Pol'sku, Cesku a na Slovensku ako aj obchody s firemnymi klientmi so Sirokou ponukou
sluzieb, napriklad Corporate Finance, Corporate Treasury Sales, lizing a faktoring. Strategicka
koncentracia segmentu lezi najma na dalSom budovani polského obchodu so strednymi podnikmi

ako aj cezhrani¢né obchody.
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Tabulka ¢. 36
Ukazovatele tverového rizika Angazovanost  Ocakavana Hustota
per 31.12. 2012 pri zlyhani strata rizika
diznika Mil. € Bp.
Miliardy €
Central & Eastern Europe 25 150 59

Po viacerych rokoch nadpriemerného hospodarskeho rastu stratila konjunktira v Polsku v roku
2012 na dynamike. Napriek tomu o¢akavame v nasledujicom roku pozitivny hospodarsky rast.

Na tomto pozadi bola hustota rizik v roku 2012 dalej znizend. Na rok 2013 ocakavame pri
zohladneni konjunkturalneho prostredia mierne zhorSenie kvality portfolia.

V roku 2012 sa rizikova prevencia za segment strednej a vychodnej Eurépy zvysila o 19 mil. Eur
na 105 mil. Eur. Pritom je potrebné zohladnif, ze v predchadzajucom roku bolo v rizikovej
prevencii obsiahnuté aj rozpustenie z predaja portfélia BRE Bank ako aj jednorazové rozpustenie
kvoli parametrovym efektom.

V segmente stredna a vychodna Europa klesol defaultny objem v porovnani s predchadzajucim
rokom o 697 mil. Eur. Tento vyvoj suvisi s predajom podielov Bank Forum.

Tabulka ¢. 37
Defaultné portfélio segmentu CEE | mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Defaultny objem 1069 1766
Rizikova prevencia 579 934
GLLP 54 67
Zabezpeky 383 953
Coverage Ratio bez GLLP (%) 90 107
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 95 111
NPL-Ratio (%) 4,0 7.2

Segment Corporates & Markets (Firemni klienti a trhy)

Tento segment pokryva aktivity na kapitdlovych trhoch ako aj obchody s multindrodnymi
spolo¢nostami, institucionalnymi klientmi a vybranymi velkymi klientmi koncernu. K 1. julu 2012
Commerzbank rozpustila jednotku Portfélio Restructuring Unit (PRU), ktord doteraz patrila do
jadrovej banky, a zvySné portfolio zaclenila do operativnych obchodov segmentu Corpo-
rates & Markets. Financovania Private Finance Initiatives a financovania infrastruktary boli z toho
vy¢lenené a boli prevzaté segmentom NCA. Integracia portfélia NCA sa k 31. decembru 2012 v
porovnani s predchadzajucim rokom odzrkadlila vo vysSej hodnote EaD 68 milidard Eur
(predchddzajuici rok: 61 milidrd Eur) za Corporates & Markets.

Regiondlne tazisko segmentu sa nachddza v Nemecku a v zdpadnej Europe, kde sa nadalej
nachadzaju takmer tri Stvrtiny prisluSnych rizik; podiel severnej Ameriky je k 31. decembru 2012
na drovni ca. 9 milidrd Eur.
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Tabulka ¢. 38

Ukazovatele tverového rizika Angazovanost  Ocakavana Hustota
k 31. 12. 2012 pri zlyhani strata rizika

diznika Mil. € Bp.

Miliardy €

Nemecko 23 45 20
Zapadna Eurdpa 27 54 20
Strednd a vychodné Eurdpa 2 4 25
Severna Amerika 9 26 28
Ostatné 7 10 15
Corporates & Markets 68 139 20

Segment Corporates & Markets sa okrem toho sustreduje na aktivnu a dlhodobt podporu klientov
pri vSetkych financovaniach (napriklad equity, bonds, syndikované dvery) pomocou svojich sluzieb
spocivajicich v underwritingu a trhovej podpore. Rizika za vSetky druhy produktov sa obmedzuju
prisnejSimi smernicami a definovanymi limitmi. Polozky, ktoré na zaklade aktivity ako hlavny
aranzér prip. Marketmaker ostavaju vo vlastnych knihach, st podla aspektov trhového a tverového
rizika prisne monitorované na urovni kontrahentov ako aj na trovni portfélia.

Osobitnd pozornost je venovana cielenej likvidacii hromadnych rizik, najmda v bankach
a poistovniach. Riadenie rizik ohladne burz a kliringovych centier sa na zaklade zmenenych
regula¢nych ustanoveni pre derivaty dostala silnejSie do centra pozornosti.

0d zaciatku roka bol nominalny objem ¢iastoéného portfélia Structured Credit znizeny
0 8,5 na 10,8 milidrd Euro a rizikové hodnotyl 0 4,5 na 5,4 miliard Eur (v oboch pripadoch
vratane defaultného portfélia). V nasledujicej tabulke je zobrazené zloZenie a vyvoj portfolia

Structured-Credit.

Tabulka ¢. 39
31.12. 2012 31.12. 2011

Structured-Credit- Nominalne Hustota Markdown Nominélne Hustota Markdown
Portfolio hodnoty rizik Ratio’ hodnoty rizik Ratio’

miliardy €  miliardy € % miliardy €  miliardy € %
RMBS 1,6 1.1 30 3,2 1,9 40
CMBS 0,2 0,1 51 0,6 0,3 43
CDO 4,5 3,1 30 9,8 5,9 40
Ostatné ABS 1,3 1.1 20 2,1 1,7 19
CIRC 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Ostatné polozky
Structured-Credit 3,2 0,0 - 3,6 0,1 -
Celkom 10,8 54 50 19,3 9,9 49

" Markdown Ratio = 1-(rizikova hodnota / nominalna hodnota).

Najvacsia Cast portfélia pripadd na Collateralised Debt Obligations (CDO). Tieto zaknihovéavaju
najmd US-Subprime-RMBS (CDO of ABS) ako aj podnikatelské uvery v USA a v Eurépe (CLO). Pri
Residential Mortgage-backed Securities (RMBS) ide o zaknihovanie sukromnych, najma

europskych realitnych averov.

" Der Risikowert stellt den Balance Sheet Value von Cashinstrumenten dar, bei Long-CDS-Positionen setzt er sich aus dem
Nominalwert des Referenzinstruments abziiglich des Barwerts des Kreditderivats zusammen.
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V zostatkovej dobe platnosti aktiv sa o¢akdva zotavenie hodnét, pricom mozné buduce straty
hodnot, napriklad pri uz odpisanych US RMBS a US CDO of ABS, budd pravdepodobne
kompenzované pozitivnym vyvojom hodnét inych aktiv, avSak na zaklade podstatnej likvidacie
v doterajSom priebehu roka st obmedzené. Dlha doba od emisie Struktur tvori spolahlivi zakladiiu
pre prognézu budiuceho vyvoja portfélia. Okrem toho prebieha ekonomicky vyvoj v rozhodujicich
narodnych ekonomikach v ramci nasich oc¢akavani pri hodnoteni rizik.

V segmente poznacenom vyvojom jednotlivych pripadov angazovania bola ¢ista rizikova
prevencia v porovnani s predchadzajucim rokom o 94 mil. Eur nizsia.

Defaultné portfolio segmentu Corporates & Markets bolo v roku 2012 odbtrané o 155 mil. Eur.

Tabulka ¢. 40
Defaultné portfélio segmentu Corporates & Markets | mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Defaultny objem 1961 2116
Rizikova prevencia 853 772
GLLP 54 78
Zabezpeky 59 60
Coverage Ratio bez GLLP (%) 47 39
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 49 43
NPL-Ratio (%) 2,8 3,3

Non-Core Assets

Casti koncernu Commercial Real Estate, Deutsche Schiffsbank a Public Finance boli v roku 2012
zdruzené do segmentu Non-Core Assets urceného na likvidaciu. VSetky portfolid v tychto
oblastiach maju byt postupne uplne zlikvidované.

Angazovanost pri zlyhani dlznika v tomto segmente bola ku koncu roka 2012 na turovni
139 miliard Eur, a tym o 31 miliard Eur nizSie nez v uplynulom roku s ohladom na portfélio NCA ku
koncu roka 2011.

Tabulka ¢. 41
Ukazovatele tverového rizika Angazovanost Ocakavana Hustota CVaR
per 31.12. 2012 pri zlyhani strata rizika
dlznika Mil. € Bp. Mil. €
Miliardy €
Commercial Real Estate 47 272 58
Deutsche Schiffsbank 14 435 302
Public Finance 77 206 27
Non-Core Assets 139 912 66 5626

" Der Risikowert stellt den Balance Sheet Value von Cashinstrumenten dar, bei Long-CDS-Positionen setzt er sich aus dem
Nominalwert des Referenzinstruments abziiglich des Barwerts des Kreditderivats zusammen.
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V nasledujuicej tabulke je zobrazeny vyvoj rizikovej prevencie v segmente Non-Core Assets:

Tabulka ¢. 42
2012 2011

Rizikova
prevencia
Mil. € Gesamt Q4 Q3 Q2 Q1 Gesamt Q4 Q3 Q2 Q1
Commercial Real
Estate 625 224 213 131 57 697 72 189 246 190
Deutsche
Schiffsbank 741 296 160 170 114 232 112 63 -15 71
Public Finance 8 =% 10 0 7 -26 -4 3 0 -25
Non-Core Assets 1374 512 383 301 178 903 181 255 231 236

V segmente Non-Core Assets boli v priebehu roka 2012 zaznamenané podstatné zataZenia.
Celkovo stupla rizikovd prevencia v porovnani s predchadzajicim rokom o 471 mil. Eur. Tato
okolnost suvisi najmi s podstatnym zvySenim rizikovej prevencie v oblasti Deutsche Schiffsbank
v dosledku narénych podmienok na lodnom trhu.

Defaultny objem Non-Core Assets v porovnani s predchadzajicim rokom klesol o 1,6 miliard
Eur, ¢o suvisi s vypadkami v lodnom portfoliu.

Tabulka ¢. 43
Defaultné portfélio segmentu Non-Core Assets | mil. € 31.12.2012 31.12. 2011
Defaultny objem 12 128 10 536
Rizikova prevencia 3884 3362
GLLP 417 332
Zabezpeky 7 845 6773
Coverage Ratio bez GLLP (%) 97 96
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 100 99
NPL-Ratio (%) 8,1 5,8

Commercial Real Estate
V roku 2012 boli znizené aktiva v stlade so stratégiou, najma v Hypothekenbank Frankfurt AG.
V priebehu roka bola EaD v Bielej knihe zniZzend o 13 na 47 miliard Eur. ZloZenie portfdlia podla
druhov uzivania je nezmenené, pricom najvicSie podiely angazovanosti su nadalej na ¢iastkovych
portfélidch administrativnych budov (17 milidard Eur), obchodnych priestorov (15 milidrd Eur)
a bytovych nehnutelnosti (8 milidrd Eur). ZniZenie angazovanosti pri zlyhani dlznika vo Stvrtom
Standardného portfolia.

Neistoty spojené s dlhovou krizou boli v podstatnej miere znizené, avSak pokracujuca recesia
v euro zone bezo zmeny zatazuje realitné trhy, najma v okrajovych krajindch na juhu. Tam je
vyvoj trhovych hodnét CRE vyrazne negativny, nakolko sa trh prendjmov nachadza v poklese.
Solidny dopyt po kvalitnych nehnutelnostiach udrziava cenovu droven, z ¢oho profituju likvidné
investi¢né trhy, ako napr. Londyn, Nemecko a aj USA. Menej kvalitné objekty sa naopak na trhu
umiestiiuju tazsie.
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Tabulka ¢. 44

Portfolio CRE podla regionov k 31.12.2012 | miliardy € Angazovanost pri
zlyhani dlznika

Nemecko 22

Zapadna Eurdpa 18

Strednd a vychodna Eurdpa

Severna Amerika

Ostatné 1

V porovnani s predchadzajucim rokom bola rizikova prevencia v roku 2012 za Commercial Real
Estate znizena o 72 mil. Eur, avSak s hodnotou 625 mil. Eur je nadalej na vysokej Grovni.

Defaultné portfdlio za oblast Commercial Real Estate v porovnani s predchddzajicim rokom
mierne stuplo. Oproti novym prisunom stoji splacanie averov ako aj vykyvy vymennych kurzov.
Pozitivny trend na nemeckom trhu je nadalej identifikovatelny.

Tabulka ¢. 45

31.12.2012 31.12. 2011
Defaultné portfélio CRE Spaniels
podla krajin | mil. € Celkom Nemecko ko UK USA Celkom
Defaultny objem 7 643 2286 1949 1337 603 7577
Rizikova prevencia 2672 509 966 279 106 2627
GLLP 130 37 14 9 7 189
Zabezpeky 5056 1646 1051 1088 514 4888
Coverage Ratio bez GLLP
(%) 101 94 103 102 103 99
Coverage Ratio vratane GLLP
(%) 103 96 104 103 104 102
NPL-Ratio (%) 14,0 9,3 34,7 20,0 26,8 11,2

Deutsche Schiffsbank

Spoloc¢nost Deutsche Schiffsbank AG bola v méaji 2012 zlic¢ena s Commerzbank Aktiengesellschaft.
Exposure financovania lodi v Bielej knihe oproti stavu k 31. decembru 2011 klesla z 18 na
14 miliard Eur.

Tazisko portfélia lezi nadalej na troch Standardnych typoch lodi, a to kontajnerové lode
(5 milidrd Eur), tankery (4 miliardy Eur) a ndkladné lode (3 miliardy Eur). ZvySok portfélia zahftiaja
lode so Specialnou tonazou a velkou diverzifikaciou v roznych segmentoch lodi.

Rozvoj trhu bol v roku 2012 poznaceny dal$im, ¢iastocne drastickym znizovanim charterovych
sadzieb a s tym spojenym zvySujucim sa ¢islom subjektov v platobnej neschopnosti.

Dalsie dosledné znizovanie rizika je su¢asfou definovanej stratégie likvidacie so Setrnym
pristupom k hodnotam a aj v roku 2013 bude v centre naSich aktivit. Zotavenie na lodnych trhoch sa
v roku 2013 neocakava.

Cista rizikova prevencia v oblasti Deutsche Schiffsbank v porovnani s predchadzajicim rokom
vzrastla vyznamne o 509 mil. Eur. Tento vysledok obsahuje jednorazovy efekt z preverenia
parametrov pre vypocet rizikovej prevencie na urovni 145 mil. Eur vo Stvrtom Stvrtroku.

Defaultné portfolio vzrastlo v porovnani s predchadzajiucim rokom na zaklade neistej
hospodarskej situacie na lodnych trhoch.

Sprava o rizikach



Sprava o rizikach

Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2012

Tabulka ¢. 46

31.12.2012 31.12. 2011
Defaultné portfélio DSB podla
typov lodi | mil. € Celkom Kontajner Tanker Bulker Celkom
Defaultny objem 4482 2157 1104 579 2945
Rizikova prevencia 1211 521 359 138 722
GLLP 272 158 61 36 135
Zabezpeky 2789 1334 635 424 1885
Coverage Ratio bez GLLP (%) 89 86 90 97 89
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 95 93 96 103 93
NPL-Ratio (%) 23,7 30,9 23,7 16,0 12,1

Public Finance

Commerzbank zdruzuje v segmente NCA vacSinu poloziek z financovania Statu ako aj nadhradné
krytie za emisie zaloznych listov so ohladom na zabezpecené a nezabezpecené bankové tuvery /
po6zicky. Portfélio Public-Finance sa skladd z pohladdvok a cennych papierov, ktoré vlastnia
dcérske spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt AG a Erste Europdische Pfandbrief- und Kommu-
nalkreditbank (EEPK).

V tretom Stvrtroku bolo portfolio Private-Finance-Initiative-(PFI-) (3 miliardy Eur EaD),.ktoré
bolo predtym sucastou Portfélio Restructuring Unit, do segmentu NCA. Toto portfélio zahfna
dlhodobé sikromné financovanie a prevadzku verejnych zariadeni a sluzieb, napriklad nemocnic
alebo vodérenskych zavodov vo Velkej Britanii. Portfélio PFI je zabezpecené a ¢asom ma byt
zlikvidovany so Setrnym pristupom k hodnotdm.

Dlznikmi pri Statnom financovani NCA (50 milidrd EaD) st S$taty, spolkové krajiny, regiony,
mestd a obec ako aj nadnarodné inStitdcie. NajvacSie rizikd sa dotykaju Nemecka a zdpadnej
Europy.

Zostatok portfélia verejnych financii v segmente ABF obsahuje banky (24 milidrd Eur EaD),
pricom najvac¢si objem pripadd na Nemecko a zdpadnu Eurdpu (ca. 93%). Prevazni cast
oslobodenia od povinnosti, rucenia / tiarch alebo inych zaruénych prehlaseni verejnych institucii
alebo ktoré boli vydané vo forme obligacii.

Portfolio verejného financovania, ktoré bolo uz v rokoch 2010 a 2011 odbtrané najma vyuzitim
splatnosti ako aj aktivnym znizenim portfélia o 40 na 89 milidard Eur, bolo aj v roku 2012 dalej
znizené na 77 miliard Eur. Do konca roka 2016 chceme znizit angazovanost v sektore verejného
financovania na ca. 55 milidrd Eur. Grécke obligacie boli uz v druhom $tvrtrokku 2012 po zadmene
obligacii Grécka v rdmci zapojenia sukromného sektora (PSI) tplne predané.

Rizikova prevencia v oblasti Public Finance v porovnani s predchadzajicim rokom vzrastla
z-26 na 8 mil. Eur. Oproti rozpusteniu rizikovej prevencie v roku 2011 (suvisiacej s jednym
konkrétnym pripadom) stoja v roku 2012 zatazenia z opravnych poloziek na portfélio.

Defaultné portfolio Public Finance v porovnani s predchadzajicim rokom kleslo o 11 na 2 mil. Eur.
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Dalsie analyzy portfolii

Pri nizsSie zobrazenych polozkdch je potrebné upozornit na to, Ze tieto su v plnom rozsahu
obsiahnuté v zobrazeni koncernu a segmentov.

Portfolio Corporates podla branzi
V nasledujucej tabulke je zobrazené rozdelenie Corporates-Exposures podla branzi nezavisle od

existujucej prisluSnosti k segmentom:

Tabulka ¢. 47
31.12. 2012 31.12. 2011
Angazova Ocakavana Hustota Angazova Ocakavana Hustota
nost pri strata rizika nost pri strata rizika

Ciastkové portfolio zlyhani Mil. € Bp. zlyhani Mil. € Bp.
Corporates diznika dliznika
podla branzi Miliardy € Miliardy €
Zakladné
suroviny/energie/kovy 25 130 51 25 96 38
Spotrebny tovar 22 85 39 21 82 40
Chémia/Obaly 11 48 43 11 33 29
Preprava/cestovny
ruch 11 22 20 10 38 38
Technoldgie /
elektronika 9 25 27 10 23 23
Automobilovy
priemysel 9 21 23 11 26 25
Sluzby/média 8 29 35 9 50 53
Strojarstvo 8 20 26 8 25 32
Stavebnictvo 4 17 39 4 17 41
Ostatné 15 34 23 17 58 34
Celkom 122 430 35 126 447 36
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Portfélio finan¢nych institucii

Rizikova stratégia ciastkového portfolia finanénych institucii sa v roku 2012 zameriavala bezo
zmeny na proaktivne zniZzovanie rizik najmé v sektore Public-Finance ako aj na selektivne nové
obchody so subjektami s dobrou bonitou. Druhd z menovanych tloh je mozné splnit na zaklade
aktivit Trade-Finance v zdjume naSich firemnych klientov v banke pre stredné podniky alebo na
zaklade aktivit na kapitdlovom trhu z Corporates & Markets. Pritom bolo rozhodujice zohladnenie
rizik krajin. Hromadné rizikd v portféliu sa podarilo dalej znizit. Napriek miernemu uvolneniu
situacie na trhoch bude vyvoj rizika v portfélidch bezo zmeny ovplyvnena dal$im priebehom krizy

eura a dlhovej krizy.

Tabulka ¢. 48
31.12. 2012 31.12. 2011
Portfélio Fl podla Angazova Ocakavana Hustota Angazova Ocakavana Hustota
regionov’ nost pri strata rizika nost pri strata rizika
zlyhani Mil. € Bp. zlyhani Mil. € Bp.
diznika diznika
Miliardy € Miliardy €
Nemecko 14 8 6 17 10 6
Zapadna Eurépa 28 49 18 28 81 29
Strednda a vychodna
Eurépa 9 22 25 8 52 62
Severna Amerika 1 <1 3 3 1 6
Ostatné 13 41 31 16 41 26
Celkom 65 121 19 72 185 26

" bez vynimo&nych diznikov

Non-Bank-Financial-Institutions-Portfolio

V portféliu nebankovych finanénych institacii boli v celom sledovanom obdobi v centre pozornosti
atraktivne nové obchody s adresami s dobrou bonitou ako aj dalSia optimalizacia portfélia. Bonita
Ciastkovej branze “poistovnictvo” profitovala v porovnani s predchadzajicim rokom z podstatne
nizSieho zatazenia v dosledku nizSich skod pri prirodnych katastrofach. Napriek celkovo pozitivnym
vysledkom v operativnom obchode naSich klientov povazujeme vznikajice neistoty zo zostrujucej

sa dlhovej krizy v Eurépe za podstatné zatazovacie faktory pre tento sektor.

Tabulka ¢. 49
31.12. 2012 31.12. 2011
Portfélio NBFI podla ~ Angazova Ocakavana Hustota Angazova Ocakavana Hustota
regionov nost pri strata rizika nost pri strata rizika
zlyhani Mil. € Bp. zlyhani Mil. € Bp.
diznika diznika
Miliardy € Miliardy €
Nemecko 11 24 22 10 22 22
Zapadna Europa 18 41 23 13 22 18
Stredna a vychodna
Eurdpa 1 4 27 1 6 43
Severna Amerika 8 22 29 5 42 92
Ostatné 2 4 23 3 3 11

Celkom 40 96 24 32 95 30
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Pozicie vydané originatorom

Najmd z dovodov kapitdlového manazmentu vykonali Commerzbank a Hypothekenbank
Frankfurt AG v poslednych rokoch zaknihovania uverovych pohladavok voci klientom banky
v aktudlnom objeme 7,5 milidrd Eur. K 31. decembru 2012 boli zadrzané rizikové polozky vo
vyske 5,1 miliard Eur, vdcSina zo vSetkych poloziek pripadla v hodnote 4,9 milidrd Eur na

seniorské tranze.

Tabulka &. 50
Objem Commerzbank?
Objem Splatnost Senior Mezzanine First Celkovy Celkovy
zaknihovania Loss objem’ objem?
miliardy € Piece  31.12.2012 31.12.2011
Corporates 2020-2022 4,5 0,1 <0,1 5,0 4,5
MezzCap 2036 <0,1 <0,1 <0,1 0,1 0,2
RMBS 2048 <0,1 <0,1 <0,1 0,1 0,2
CMBS 2013-2084 0,4 <0,1 <0,1 2,3 4,0
Celkom 4,9 0,1 0,1 7.5 8,9

1 Tranze / spatné odkdpenia (nominalne): bankova a obchodna kniha.

Conduit Exposure a ostatné Asset-backed Exposures
V tejto Casti uvadzame informéacie o Conduit Exposure zo strategickych obchodov, ktoré budu aj

v buducnosti priradené k jadrovej banke, a ostatné Asset-backed Exposures.

Tabulka ¢. 51
31.12. 2012 31.12. 2011
Conduit a ostatné Asset-backed Nominal- Risiko- Nominal- Risiko-
Exposures | miliardy € werte werte werte werte
Conduit Exposure 3,1 3,1 3,3 3,3
Ostatné Asset-backed Exposures 5,5 5,4 6,1 5,8
Celkom 8,6 8,5 9,4 9.1

Tu vykazané pozicie pozostavaju prevazne z likvidnych linii / backup lini v prospech tcelovej
spolo¢nosti ,,Silver Tower“, Pritom ide vd¢Sinou o obchodné a lizingové pohladavky. V ramci
Conduit, ktory Commerzbank sponzoruje, su Strukturované, aranzované a zaknihovavané
pohladavky Commerzbank voci klientom zo segmentov banka pre stredné podniky
a Corporates & Markets. Conduits st financované spravidla emisiou Asset-backed Commercial
Papers (ABCP). Pri ostatnych Asset-backed-Exposures ide prevazne o Statom garantované
ABS papiere spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt v oblasti verejnych financii a Commerz

Europe (Ireland).
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Trhové rizika

Rizika trhovych cien vyjadruji nebezpecenstvo moznych ekonomickych strat hodnoty, ktoré vznik-
nu v doésledku zmeny trhovych cien (uroky, suroviny, Gverové rozpitia, devizové a akciové kurzy)
alebo v dosledku inych parametrov ovplyviiujucich cenu (volatilita, koreldcie). Strata hodnoty moze
mat priamy dopad na vysledok, napriklad pri obchodovatelnych pozicidch, alebo méze byt v pripa-
de pozicii z bankovej knihy zohladnena v rezerve na nové ocenenie prip. v tichych rezervach. Ok-
rem toho sledujeme riziko trhovej likvidity, ktoré pokryva pripady, kedy v ddsledku nedostatocnej
trhovej likvidity nie je mozné zlikvidovat prip. zabezpecit rizikové pozicie véas, v poZadovanom

rozsahu a za primeranych podmienok.

Stratégia a organizacia

Na pozadi sktisenosti z krizy finanéného trhu boli v rdmci stratégie trhového rizika zakotvené roz-
siahle smernice na riadenie a sledovanie trhovych rizik. Stratégia trhovych rizik je odvodena od
celkovej stratégie rizik a obchodnych stratégii jednotlivych segmentov a stanovuje ciele pre riade-
nie trhovych rizik s ohladom na podstatné obchodné aktivity Commerzbank. Hlavné tlohy riadenia
trhovych rizik spocivaju v identifikacii vSetkych podstatnych trhovych rizik a hnacich faktorov kon-
cernu, v nezavislom merani a hodnoteni tychto rizik ako aj v riadeni rizik a vynosov koncernu na
zaklade tychto vysledkov a hodnoteni.

Predstavenstvo Commerzbank zodpovedd za efektivne riadenie rizik trhovych cien za cely kon-
cern Commerzbank. Isté kompetencie a zodpovednosti tykajice sa rozlozenia trhovych rizik boli
prenesené na prislusné vybory pre trhové rizika.

V banke podsobia viaceré vybory pre trhové rizkd, v ktorych zastupcovia segmentov s riziko-
vou funkciou a z finan¢nej oblasti diskutuju o aktudlnych otdzkach pozicionovania rizik a priji-
maju riadiace opatrenia. Raz mesacne zvolavany vybor Group Market Risk Committee sa zaobe-
rd okrem toho aj poziciou koncernu Commerzbank a ostatnych oblasti v oblasti trhovych rizik.
Zakladom pre diskusiu je mesaénd sprava o trhovych rizikdch, ktora je prezentovana
a diskutovana v predstavenstve. Sprava sa zaobera aktualnym vyvojom na financénych trhoch,
pozicionovanim banky ako aj z toho vyplyvajucimi rizikovymi ukazovatelmi. Vybor segmentov
pre trhové rizika, ktory sa zaobera segmentami s intenzivnymi obchodmi (Corporates & Markets
a Treasury), sa stretava tyzdenne. Okrem toho bol v novembri 2012 zriadeny osobitny vybor pre
trhové rizikd, ktory sa stretdva raz za mesiac a zaobera sa riadenim trhovych rizik v segmente

Non-Core Assets.
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Proces riadenia rizik (identifikacia rizik, meranie rizik, riadenie, obmedzovanie a vykazovanie)
spada do oblasti zodpovednosti riadenia trhovych rizik. Centrilne riadenie trhovych rizik sa dopliia
decentralnymi jednotkami na riadenie trhovych rizik na tirovni segmentov, v regionalnych jednot-
kach a v dcérskych spolo¢nostiach. Na zaklade uzkeho prepojenia centralneho a lokalneho riadenia
rizik s obchodnymi jednotkami sa proces riadenia rizik za¢ina uz v obchodnych jednotkach. Tieto
st predovSetkym zodpovedné za aktivne riadenie poloziek trhovych rizik (napr. cenotvorby, opat-

reni na budovanie alebo eliminéciu poloziek ako aj hedging.

Riadenie rizik

Na riadenie a sledovanie rizik trhovych cien pouziva Commerzbank cely rad réznych kvalitativnych
a kvantitativnych néstrojov. Kvantitativne zadania pre senzitivitu, ukazovatele potencialnej straty
(Value-at-Risk), stresové testy a analyzu scendrov ako aj ukazovatelov obmedzuju trhové rizko. Za-
dania platné pre Strukturu portfélia, nové produkty, obmedzenia platnosti alebo minimélne ratingy
su zamerané na zabezpecenie kvality poloziek trhovych rizik. S cielom vyhoviet rozliénému vyz-
namu tychto réznych faktorov pre riadenie segmentov podla obchodnej stratégie, v rdmci stratégie
trhovych rizik sa v kazdom segmente stanovuje vaha ukazovatelov s ohladom na ich relevantnost.

Interné riadenie trhovych rizidk prebieha na urovni koncernu, segmentov a na urovni jednotli-
vych jednotiek. Pritom sa analyzuju polozky, ktoré su relevantné pre trhové rizika, ako aj sa spo-
lo¢ne riadia polozky z obchodnej a investi¢nej knihy. Banka vyuziva rozsiahly interny systém limi-
tov az po uroven portfolii, ktory tvori jadro interného riadenia trhovych rizik.

Kvalitativne a kvantitativne faktory, ktoré obmedzuju riziko trhovych cien, stanovuje vybor sku-
piny pre trhové rizika. Vycerpanie limitov sa spolu s relevantnymi ¢iselnymi idajmi denne oznamu-
je predstavenstvu a prisluSnym veducim odborov na drovni koncernu. Na zdklade kvalitativnych
analyz a ukazovatelov su identifikované potenciidlne buduce rizikd, zaroven je mozné takto ocaka-
vat ekonomické straty hodnoét a vypracovat navrhy opatreni. O pripadnej nevyhnutnej Gprave ria-
denia portolii rozhoduju grémia ako aj vybor skupiny pre trhové rizika. Hlasovanie o navrhovanych
opatreniach prip. rizikovych polozkach prebieha vo vy$Sie uvedenych vyboroch pre trhové rizika
a nasledne sa predklada predstavenstvu za ucelom schvélenia.

Riadenie internych koncentra¢nych rizik je na zaklade existujiceho systému na obmedzovania
trhovych rizik sucastou riadenia trhovych rizik. Koncentrécie rizik si na zéklade Specifickych limitov
priamo obmedzované prip. su eliminované nepriamo (napriklade na zaklade limitov stresovych tes-
tov). Okrem toho kombindcia roéznych klasickych mier rizik (napriklad VaR, senzitivita) zabezpecuje
primerané riadenie rizika koncentracii. Zaroven sa pravidelne analyzuju hnacie faktory rizik za uce-
lom identifikacie koncentracii. Riadenie rizik existujucich koncentracii sa pritom kontroluje a zaro-
veti sa dopliia na zaklade cielenych opatreni (napr. limity, procesy).
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Trhové rizika v obchodnej knihe

Na interné riadenie trhového rizika sa pouziva jednotny model trhového rizika Value-at-Risk, do
ktorého vstupuju vSetky polozky. Model VaR kvantifikuje moznu stratu v dosledku zmeny
podmienok na trhu pocas zadaného casového obdobia a pri stanovenej pravdepodobnosti.
Zakladom pre interné riadenie je uroven doveryhodnosti 97,5 % a doba drzania 1 denl. Koncepcia
Value-at-Risk umoznuje porovnanie rizik v roznych obchodnych oblastiach a spajanie poctu
poloziek pri zohladneni koreldcii medzi réznymi majetkovymi hodnotami. Tym je v kazdom
momente zabezpeceny jednotny pohlad na trhové riziko.

Pre ucely regulacného pouzitia vlastnych prostriedkov sa vychadza z trovne déveryhodnosti
99 % a doby drzania 10 dni. Tieto predpoklady spifiaji poziadavky Bazilejského vyboru a dalsich
medzinarodnych Standardov na riadenie trhovych rizik. Pre ucely roznych hodnoteni, napriklad
backtesting a zverejiiovanie, sa VaR vypocitava na zaklade doby drzby v trvani 1 dna. S cielom
zabezpecit dosledné zobrazovanie rizikovych ukazovatelov v sprave sa vSetky idaje o VaR vztahuju
na uroven doveryhodnosti 99 % a dobu drzania 1 der.

Hodnota VaR v obchodnej knihe ku koncu roka 2012 vyznamne poklesla z 59 na 28 mil. Eur.
Rozhodujucou pri¢inou bolo dalSie zbavovanie sa nestrategickych rizikovych poloziek. Okrem toho

bola v roku 2012 pozorovana nizsia volatilita trhov v porovnani s predchadzajicim rokom, ¢o viedlo

k dalSiemu poklesu VaR.

Tabulka ¢. 52
VaR portfdlii v obchodnej knihe' | mil. € 2012 2011
Minimum 21 38
Priemerna hodnota 39 66
Maximum 70 102
Koncova hodnota v rok 28 59

1 Groven déveryhodnosti 99 %, doba drzania 1 defi, rovnako vazené trhové udaje, histéria za 254 dni.

Profil trhového rizika je diverzifikovany pre vSetky triedy investicii. Dominantné triedy su pritom
urokové rizika a rizikd uverovych rozpiti napriek podstatnému zniZeniu na 15 prip. 7 mil. Eur.
V druhu rizika ,uroky“ su obsiahnuté aj zdkladné a infla¢né rizikd. Zakladné rizikd vznikaju
napriklad vtedy, ak si polozky prostrednictvom zabezpecovacich obchodov uzatvarané s inym
typom ceny ako zakladny obchod.

Tabulka ¢. 53
Prispevok VaR podla typov rizika v obchodnej knihe' | mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Uverové rozpitia 7 18
Uroky 15 31
Akcie 2 4
FX 3
Suroviny 1
Celkom 28 59

1 Groven doveryhodnosti 99 %, doba drzania 1 def, rovnako vazené trhové Gdaje, histdria za 254 dni.
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Pre tcely regulacného podloZenia kapitdlom sa v ramci tzv. bazilejského vykaznictva 2.5 zistuju
aj dalsie rizikové ukazovatele. Medzi ne patri najma stresova hodnota VaR, pri ktorej sa hodnoti
riziko z aktudlneho umiestnenia v obchodnej knihe s trhovymi pohybmi stanoveného krizového
obdobia. Hodnota stresového VaR oproti minulému roku klesol o 17 na 35 mil. Eur. Pritom pouzité
obdobie na sledovanie krizy sa v rdmci procesov na validaciu modelov a schvalovacich procesov
pravidelne prehodnocuje a v pripade potreby upravuje. Prislusna tuprava bola vykonana v prvom
polroku 2012.

Spolahlivost modelov trhového rizika sa denne monitoruje pouZzivanim postupov spitného
testovania. Zistena hodnota VaR sa porovnava so ziskami a stratami, ktoré vznikaji na trhu na
zaklade skutoénych cenovych zmien. To vytvdra zdklad pre hodnotenie internych rizikovych
modelov zo strany uradov pre dohlad. Tu hovorime o tzv. negativnej odchylke, ak vznikajica strata
presahuje riziko predpovedaé na zaklade modelu Value-at-Risk. V opa¢nom pripade hovorime
o pozitivnej odchylke, ak vznikajuci zisk presahuje predpovedany vynos.

Analyza vysledkov spétného testovania prindsa dolezité vychodiskové body pre kontrolu
parametrov ako aj dalSie zlepSovanie modelov. VSetky negativne hodnoty na drovni koncernu sa
klasifikuji v ramci hodnotenia zadaného uradom pre dohlad a okamzite sa spolu s udajmi
o rozsahu a pri¢ine oznamuju uradu pre dohlad. V priebehu roka 2012 neboli namerané negativne
odchylky.

KedZze koncepcia VaR umoziiuje predpovedaine moznych strat na zédklade normalnych trhovych
pomerov, dopifia sa tato stratégia tzv. stresovymi testamia. Pomocou stresovych testov sa meria
riziko, ktorému je Commerzbank vystavend na zaklade nepravdepodobnych, avSak napriek tomu
pochopitelnych udalosti. Takéto udalosti je mozné simulovat pomocou extrémnych pohybov na
roznych finanénych trhoch. NajdolezitejSie scenare sa vztahuju na podstatné zmeny dverovych
rozpiti, urokovych sadzieb a urokovych kriviek, devizovych kurzov ako aj akciovych kurzov a cien
surovin. V ramci monitorovania rizika sa vykondvaju rozsiahle skupinové stresové testy
a analyzy scendrov.

V roku 2012 boli modely VaR a stresovych testov permanentne validované. Pritom boli

implementované také ipravy modelu, ktoré prispeli k dalSiemu zlepSeniu presnosti pri merani rizik.

Trhové rizika v investi¢nej knihe

Podstatnymi hnacimi prvkami trhového rizika v bankovej knihe su rizikd spojené s uverovymi . .
Senzitivita Credit-Spread

Downshift 1 Bp. | mil. €
spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt AG a Erste Europiische Pfandbrief- und Kommunalkredit- 82

rozpatiami v oblasti Statneho financovania (verejné financovanie) s poziciami dcérskych

bank (EEPK). Tato obchodna oblast bola v roku 2012 pri¢lenend do segmentu Non-Core Assets 66 58

a bude systematicky likvidovana. Okrem toho najma portfolia Treasury s rizikami, ktoré sa dotykajag ~— ——7—7 —r+ ——
uverovych rozpéti, urokov a zakladnych rizik, ovplyviiuja trhové riziko v investicnej knihe.

Tento diagram dokumentuje vyvoj senzitivity irokovych rozpati vSetkych pozicii cennych

papierov a derivdtov (bez uverov) koncernu Commerzbank. ZniZenie portfolia verejného " 50 " 141 | 1212

financovania ako aj nizSie trhové hodnoty portfélia statnych dlhopisov viedli k zniZeniu senzitivity
uverovych rozpati ku koncu roka vo vySke 58 mil. Eur. Takmer 80% senzitivity iverovych rozpati
pripadd na pozicie cennych papierov, ktoré su klasifikované ako po6zicky a pohladavky (LaR).
Zmeny uverového rozpitia nemaju pre tieto portfolid vplyv na rezervu na nové ocenenie a vykaz
ziskov a strat.

Okrem toho v roku 2012 existovali akciové rizikd, ktoré boli vyvolané vysSimi polozkami
podielov. Ku koncu roka boli z vacsSej casti zlikvidované, takze akciové riziko zohravalo
v investi¢nej knihe na konci roka len podriadent ulohu.
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S ohladom na investi¢né knihy koncernu sa na zaklade zadania uradov pre dohlad mesacnej
simuluju dopady Sokov stvisiacich so zmenami urokov na ekonomicka hodnotu. Podla Bankovej
smernice zadal Spolkovy urad pre dohlad nad finanénymi sluzbami dve neocakavané zmeny trokov,
ktoré su pre vSetky banky jednotné, a Stvrtroéne musia banky zasielat vysledky tychto simulacii
tomuto uradu.

Pouzité zmeny trokov boli podla poziadaviek tradov pre dohlad stanovené na +200 prip. —
200 bazickych bodov. Ako vysledok scendra + 200 bazickych bodov bola zistena potencidlna strata
vo vySke 1621 mil. Eur a vysledok scenara —200 bazickych bodov priniesol potencialny zisk vo
vyske 118 mil. Eur. Tieto ¢isla obsahuju udaje za polozky Commerzbank Aktiengesellschaft ako aj
podstatnych koncernovych spolo¢nosti. Definovand hrani¢nd hodnota pre potenciidlne znizenie
ruciaceho vlastného imania nebola vyznamne prekrocena.

Stucastou trhovych rizik v investicnej knihe je aj riziko vyplyvajice z penzijnych fondov.
Portfolio penzijnych fondov pozostava z dobre diverzifikovanej investi¢nej cCasti a z poistno-
techickych zaviazkov. Na zdklade extrémne dlhého trvania zdvdazkov (modeldcia cash-outflows za
takmer 90 rokov) sa hlavna cast rizik celkového portfélia nachddza v dobe 15 a viac rokov.
Hlavnymi hnacimi silami rizikami st dlhodobé troky v eurach, uverové rozpitia ako aj inflacia eura
ocakavana na zaklade predpokladanej dynamiky penzii. Okrem toho musia byt zohladnené akciové
a menové rizika a rizika spojené s volatilitou. Diverzifikacné efekty medzi jednotlivymi rizikami
vedu k znizeniu celkového rizika, najmi urokové a infla¢né rizikd sa ¢iasto¢ne kompenzuju.
Extrémne dlhé trvanie zavizkov predstavuje najvacSiu vyzvu najma pri zabezpecCovani rizik
uverovych rozpéiti. To je zaloZené na nedostatocnej trhovej likvidite prislusnych zabezpecovacich

produktov.

Rizika suvisiace s likviditou na trhu

Riziko likvidity trhu oznacuje nebezpecenstvo, ze v dosledku nedostatoc¢nej trhovej likvidity
nie je mozné zlikvidovat prip. zabezpecit rizikové pozicie v¢as, v pozadovanom rozsahu a za
primeranych podmienok.

Riziko likvidity trhu sa meria tym, Ze pre kazdé portfélio sa vyhotovi eliminac¢ny profil, takze
klasifikaciu portfolia s ohladom na jeho likviditu je mozné vykonat prostrednictvom faktora lik-
vidity trhu. Na vypocet rizika likvidity trhu sa trhové riziko na ro¢nej baze hodnoti faktorom lik-
vidity trhu.

Ku koncu roka 2012 vytvorila Commerzbank v obchodnej a bankovej knihe ekonomicky kapi-
tal vo vyske 0,2 miliardy Eur na pokrytie rizika likvidity trhu. Pri cennych papieroch, ktoré vo
vicSej miere podliehaju riziku likvidity trhu, ide najmé o asset-backed securities a iné polozky

z likvidovaného portfélia.
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Rizika v oblasti likvidity

Pod rizikom likvidity rozumieme v uzSom zmysle slova, ze Commerzbank nebude schopna plnit
svoje denné platobné povinnosti. V SirSom zmysle riziko likvidity popisuje situaciu, kedy banka
nebude schopna financovat budtce platby véas, v plnom rozsahu, v spravnej mene a za podmienok

beznych na trhu.

Stratégia a organizacia

Globalny ramec pre tkony manazmentu v oblasti rizik likvidity tvori stratégia v tejto oblasti, ktora
je odvodena z obchodnej a rizikovej stratégie banky. Tato predstavenstvom prijata statégia,
v ktorej su definované smernice pre riadenie tychto rizik, vratane tolerancie rizik, zohladnuje
zvySujuce sa regulacné poziadavky. KedZe sucasna platobnd schopnost predstavuje existencnu
podmienku, je riadenie rizik v oblasti likvidity zamerané na kombinaciu prevencie a obmedzovania
rizik. Okrem zadani zo stratégie platia smernice ako su Liquidity Risk Policy, Model Validation Pol-
icy, Model Change Policy ako aj Limit Policy.

Za operativne riadenie rizik v oblasti likvidity zodpoveda Group Treasury spolo¢nosti
Commerzbank. Monitorovanie rizik v oblasti likvidity prebieha na zdklade interného
modelu rizik likvidity pomocou nezavislej rizikovej funkcie. Podstatné rozhodnutia tykajuce
sa riadenia a monitorovania rizik likvidity prijima centralny vybor Asset Liability Commit-
tee. Medzi ne patria okrem iného stanovenie limitov rizik v oblasti likvidity a definovanie
likvidnej rezervy.

V ramci nudzového planovania méze centralny vybor Asset Liability Committee prijimat rozne
opatrenia na zabezpecenie likvidity. Nidzové planovanie je zalozené na integrovanom procese,
ktory pozostava z Liquidity Risk Contingency Plan (nudzovy plan) a doplnkovych Liquidity Contin-
gency Measures (plan opatreni) oddelenia Treasury. Tato koncepcia umoziiuje jednoznacné
priradenie zodpovednosti za priebeh proces v nudzi okrem dostato¢nej konkretizidcie opatreni,

ktoré musia byt vykonané.

> Sprava o stave koncernu
strana 78 nasl.
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Riadenie rizik

Na riadenie a monitorovanie rizik v oblasti likvidity pouziva Commerzbank rozsiahly systém
kvantitativnych a kvalitativnych nastrojov na zaklade interného modelu riadenia rizik. Podstatné
rozhodnutia o riadeni a monitorovani rizik prijima centralny vybor Asset Liability Committee. Na
operativnej urovni existuju dalSie podvybory, ktoré sa zaoberaju rizikami na lokalnej arovni ako
aj metodickymi otazkami o kvantifikacii a obmedzovani rizik v oblasti likvidity menSieho
vyznamu pre koncern.

Na zaklade existujucej koncepcie sa zabezpecuje, Ze bude podla moznosti véas rozoznany
nedostatok likvidity a Ze budd na jeho odstranenie vcas prijaté prislusné opatrenia. V ramci
koncepcie limitov st limity rizik koncernu Commerzbank odvodené z rizikovej tolerancie, ktora je
definovana v stratégii rizik likvidity. Tieto limity st potom odovzdavané koncernovym jednotkdm,
a to s pohladom na jednotlivé meny ako aj pre vSetky meny. Okrem limitov likvidity pre horizont do
jedného roka banka definovala ¢asovy koridor pre Strukturované dlhodobejsie rizika likvidity.

Kvantifikacia a stresové testy

Zakladom pre riadenie likvidity a jej oznamovania predstavenstvu je interny model rizika likvidity
spolo¢nosti Commerzbank. Vo vztahu k rozhodujucemu diiu sa na zaklade merania rizik urc¢i do-
stupnd Cista likvidita (ANL - Available Net Liquidity) na obdobie nasledujucich dvandstich mesia-
cov v ramci réznych scenarov. Dostupna ¢ista likvidita Commerzbank sa za ti¢elom troch odlisnych
stresovych scendrov vypocitava z nasledujicich troch sucasti: deterministické, t.j. zmluvne dohod-
nuté platobné toky, Statisticky o¢akavané ekonomické penazné toky pre prislusny scendr a majetok,
ktory je mozné v prislusSnom scenari likvidovat.

Stresovy scendr, ktory tvori zdklad pre tento model, zohladiiuje pri vypocte likvidity a obmedzo-
vani prostriedkov dopady stresového pripadu ako aj dopady globalnej krizy na trhu. Tento stresovy
scenar je odvodeny od tolerancie rizik, ktora bola stanovena v silade s celkovou stratégiou rizik.
K nej patri aj definovanie scendarov, ktoré nie st pokryté toleranciou rizik.

Koncentracie rizik, najmi v pripade stresovych situdcii, moézu viest k zvySenym odlivom likvidity
a tym aj k vysSiemu riziku likvidity. Koncentracie rizik moézu v prostredi rozlozenia rizik likvidity vy-
stupovat v roznych formach, napriklad s ohladom na doby platnosti, vysokych jednotlivych veritelov
alebo mien. Riadenie rizik likvidity sa vykonava centralne v rdmci existujicej Struktiry obmedzova-
nia rizika likvidity a pri zohladneni tolerancie rizika likvidity. Na zaklade podpory zo strany dosled-
ného sledovania a podavania informadcii budu véas rozoznavané koncentracie rizik v refinancovani
a je moznd ich eliminécia.

Dalsimi sti¢astami riadenia rizika likvidity st vypocet , doby prezitia“ v zmysle MaRisk ako aj ana-
lyza dodato¢nych inverznych stresovych scenérov.

Stresové scendre sa vypocitavaju denne a oznamuju sa denne manazmentu. Domnienky, ktoré
tvoria ich zaklad, sa pravidelne preveruju a pripadne upravuju podla zmenenych okolnosti na trhu.
Popisané stresové scendre tvoria zaklad pre detailné nidzové planovanie, v ramci ktorého moze sku-

pina ALCO rozhodovat o prijimani roznych opatreni na zabezpecenie likvidity.
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Nasledujuce zobrazenie ANL dokumentuje, Ze v kalkulovanom stresovom scenari
k 31. decembru 2012 bol pocas celého sledovaného obdobia dostato¢ny prebytok likvidity.

Abbildung 10

Dostupna cista likvidita v kombinovanom stresovom scenari interného modelu rizika likvidity
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Zvysujaca sa likvidita prebytkov na penilaznom trhu sa v roku 2012 odzrkadlila aj v internych uka-
zovateloch likvidity spolo¢nosti Commerzbank, ktoré sa vzdy nachadzali nad limitmi stanovenymi
predstavenstvom. To isté plati aj pre splnenie externych nariadeni tykajicich sa likvidity ako aj vy-
pocet obdobia prezitia zadanym zo strany MaRisk. Pritom nadalej profitujeme z nasich hlavnych
obchodnych aktivit v oblasti suikromnych a firemnych klientov ako aj zo zdrojov refinancovania na
pefiaznom a kapitdlovom trhu, ktoré Siroko diverzifikované s ohladom na produkty, regiény a in-
vestorov. Za ucelom zabezpecenia kratkodobych nedostatkov likvidity disponuje banka naraznikom
likvidity, ktory obsahuje aktiva vhodné pre centralnu banku a hotovostné rezervy, ktorych zlozenie,
volna dostupnost ako aj vySka sa denne kontroluje a oznamuje. Pri pravidelnych analyzach sa oso-
bitne zameriavame na kvalitu obsiahnutych aktiv a na primeranu diverzifikaciu. K 31. decembru
2012 bol objem dostupnych aktiv vhodnych pre centralnu banku podla Haircut, ktoré vstupuju do
modelovania ANL, na urovni 83,4 miliard Eur. Okrem toho banka prijala opatrenia za t¢elom rea-
govania na mozny rozpad euro zony a s tym spojené efekty v oblasti likvidity.

Interny ANL model s horizontom sledovania do jedného roka je na zaklade koncepcie stabilné-
ho financovania doplneny o horizont dlhsi nez jeden rok. Koncepcia stabilného financovania tvori
zaklad pre interné zuctovanie ndkladov na likviditu ako aj zaklad pre planovanie emisii na kapitalo-
vom trhu. Tu oproti sebe stoji Strukturdlna potreba likvidity pre hlavné ¢innosti banky a pasivne
prostriedky, ktoré mé banka k dispozicii vratane stabilnych zésob z vkladov klientov.

Banka sa dokladne zaobera centralnymi otazkami zo systému Bazilej III, vytc¢tovania nakladov
na likviditu a riadenia rizik spojenych s likviditou v ramci interného modelu rizik likvidity. Dalsi
rozvoj riadiacich nastrojov sa vykondva v ramci strategického projektu. Okrem toho banka rozsiruje
existujuce analytické moznosti v oblasti vykaznictva o rizikach likvidity dalSim priebeznym vyvojom

pouzivanej infrastruktary.
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Prevadzkové rizika

Commerzbank meria a riadi prevadzkové riziko aktivne na zaklade celokoncernového konzistent-
ného ramcového systému s cielom systematickej identifikacie profilu prevadzkovych rizik a kon-
centracii rizik a definovania a prioritizovania opatreni na eliminaciu rizik. Prevadzkové riziko
(OpRisk) je v rdimci Commerzbank podla ustanoveni Smernice o vybaveni bank vlastnym kapitdlom
definované ako nebezpecenstvo strat, ktoré vzniknu v désledku neprimeranosti alebo zlyhania in-
tenych postupov a systémov, ludi alebo v dosledku externych udalosti. Tato definicia zahfha prav-
ne rizika; rizika stuvisiace s dobrym menom banky a strategické rizika nie su zohladnené.

V rdmci Commerzbank su témy prevadzkové rizika a Governance interného kontrolného systé-
mu (IKS) organiza¢ne a metodicky uzko prepojené. Toto prepojenie prebieha na tom pozadi, Ze
v mnohych pripadoch prevadzkovych rizik st pri¢iny v savislosti so zlyhanim kontrolnych mecha-
nizmov. Tym uc¢inny interny kontrolny systém prispieva k zniZzovaniu prip. eliminécii prevadzko-
vych rizik. Naopak pontka systematika pre prevadzkové rizikd moznost, aby bol interny kontrolny

systém orientovany na riadenie operativnych rizik.

Stratégia a organizacia

Stratégia operativnych rizik Commerzbank je kazdy rok prehodnocovana predstavenstvom Com-
merzbank na zaklade jej prediskutovania a hlasovania vo vybore Group OpRisk Committee. Tato
stratégia popisuje rizikovy profil, hrani¢né piliere pozadovanej rizikovej kultury (vratane rizikovych
limitov), riadiaci rdmec a opatrenia Comerzbank tykajice sa operativnych rizik. Pri realizacii stra-

tégie prevadzkovych rizik sleduje Commerzbank nasledovné ciele:

Zabranovanie rozsiahlym Skodovym udalostiam tykajucim sa prevadzkovych rizik (pred ich
vznikom), okrem iného prostrednictvom proaktivnych opatreni, a tym ochrana banky pred
podstatnymi negativnymi dopadmi;

Identifikdcia potencidlnych problémovych oblasti v rdmci organizacie postupov a tym aj

podnetov na optimalizaciu.

Organizacia prevadzkovych rizik v Commerzbank s jasnym priradenim zodpovednosti a uloh
tvori zakladné organizacné predpoklady a Struktury pre cielené a ucinné riadenie prevadzkovych
rizik a controlling. Pritom je riadenie prevadzkovych rizik zaloZené na troch za sebou
nasledujucich urovniach (,tri obranné linie“), ktorych cielend interakcia je rozhodujica pre

dosiahnutie zadanych strategickych cielov:
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Segmenty pripadne jednotky Group-Services-, Group-Management- a Group-Risk-Management,
preberaji ako ,prva obranna linia“ priamu zodpovednost za identifikiciu a riadenie
prevadzkovych rizik v ich oblastiach zodpovednosti a zabezpecuju efektivne a aktudlne riadenie
rizik v segmentoch.

Oblast OpRisk &§ IKS predstavuje jednotky banky ako ,druhej obrannej linie“, ktoré prijimaja
jednotné a zavizné metody a sytémy na identifikaciu, hodnotenie a monitorovanie operativnych
rizik. Tieto metédy pouzivaji jednotky banky, pricom ich dopliiajii nastroje a smernice s dal$imi
monitorovacimi funkciami za uc¢elom rieSenia prevadzkovych rizik.

,Tretiu obrannu liniu“ tvoria interné a externé kontrolné inStancie, ako napr. interna kontrola.
Ich uloha spociva v nezavislom hodnoteni metodiky prevadzkovych rizik a ich realizacie v rdmci
Commerzbank.

Vybor pre prevadzkové rizikd (Group OpRisk Committee) sa zaoberd riadenim prevadzkovych
rizik v koncerne. Na tomto pozadi funguje Vybor pre prevadzkové rizikd aj s ohladom na tieto
Standardy ako najvy$Sie eskalacné a rozhodovacie grémium pod predstavenstvom. Vybor sa
zaoberd riadenim prevadzkovych rizik v jednotlivych jednotkach, Stukturovanou analyzou tém,
ktoré sa dotykaju prevadzkovych rizik, napriklad stratami ako aj definovanim pripadne
nevyhnutnych opatreni prip. odportcani pre konania.

Riadenie rizik

Riadenie a obmedzovanie prevadzkovych rizik sa systematicky odliSuje od obmedzovania tvero-
vych a trhovych rizik, nakolko relevantné riadiace jednotky netvoria jednotlivi klienti ani pozicie,
ale interné procesy. Pri tomto type rizika sa zameriavame na anticipativne riadenie prostrednic-
tvom segmentov a prierezovych jednotiek na zdklade univerzalnej rizikovej statégie pre prevadzko-
vé rizika a relevantné procesy.

Riadenie ukazovatelov prevadzkovych rizik na trovni koncernu prebieha piomocou ukazovate-
lov ekonomicky kapital (ErC) a regulac¢ny kapitdl (RWA). Na riadenie prevadzovych rizik pouziva
Commerzbank rozne met6dy, medzi nimi st:

Ro¢né hodnotenie interného kontrolného systému banky a hodnotenie rizikovych scenarov;
Priebezna analyza Skodovych pripadov tykajtucich sa prevadzkovych rizik;
Realizdcia aktivit Lessons-Learned pri Skodovych pripadoch =1 mil. Eur;

Systematické hodnotenie externych udalosti konkurentov.

Strukturované, centrdlne a decentrilne vykaznictvo zabezpecCuje, aby bolo vedenie banky
a segmentov, Clenovia vyboru OpRisk ako aj drady dohladu pravidelne, aktudlne a rozsiahlo
informované o prevadzkovych rizikach. Spravy o prevadzkovych rizikach sa vyhotovuju za kazdy
mesiac a Stvrtrok a st stucastou rizikového vykaznictva uréeného pre predstavenstvo. Tieto spravy
obsahuju popis aktudlnych rizik segmentov, dblezité udalosti spojené so stratami, aktudlne analyzy
rizik, vyvoj kapitalovej potreby ako aj stav zacatych opatreni.

Sprava o rizikach
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Vyvoj prevadzkovych rizik

Z udalosti tykajucich sa prevadzkovych rizik vyplynulo ku koncu S$tvrtého Stvrtoka 2012
celkové zataZenie vo vyske 310 mil. Eur (cely rok 2011: 250 mil. Eur)'. Podobne ako
v predchadzajucich rokoch, boli tieto udalosti poznacené najma ,Skodami tykajucimi sa

produktov® (poradenské rucenie).

Tabulka ¢. 54
Udalosti tykajice sa prevadzkovych rizik | mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Interny podvod -1 3
Externy podvod 7 9
Vecné Skody a systémové vypadky -4 1
Produktové Skody 214 231
Procesné chyby 19 7
Skodové udalosti tykajice sa pracovnych vztahov 75 1
Koncern 310 250

Rizikové aktiva (RWA) z prevadzkovych rizik boli ku koncu roka 2012 na zaklade interného modelu
AMA na urovni 22,6 miliard Eur (31. december 2011: 26,3 milidrd Eur). Bezpe¢nostna prirdzka na
pokrytie pripadnych zostatkovych neistét z oddeleného modelového vypoctu, ktora bola obsiahnuta
v hodnote u koncu roka 2011 a ktora bola dohodnuta s iradom dohladu, sa od certifikacie nového
modelu v druhom Stvrtroku 2012 uZ nepouZiva. Integrovany mode AMA umoZnuje riadenie

regula¢cného RWA a ErC pre prevadzkové rizika.

! Eingetretene Verluste und Riickstellungen, abziiglich OpRisk-basierter Ertrage und Riickzahlungen.
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Ostatné rizika

Za ucelom splnenia druhého piliera Bazilejského ramca sa v rdmci Minimalnych poziadaviek na
riadenie rizik vyZaduje celostné sledovanie rizik a tym aj zohladfiovanie nekvantifikovatelnych rizi-
kovych kategérii. Tieto vramci Commerzbank podliehaju kvalitativnemu riadiacemu

a controllingovému procesu. Mimo oblasti zodpovednosti CRO st nizSie uvedené rizika.

Personalne rizika

Personalne rizikd patria medzi prevadzkové rizikd podla 8 269 ods. 1 Smernice o vybaveni bank
vlastnym kapitdlom. V zmysle interného a na riadenie orientovaného vymedzenia tejto definicie

pod persondlne rizika spadaji nasledovné prvky:

Riziko prisposobenia: Formou vybranych opatreni interného ako aj externého dalSieho vzdela-
vania zabezpecCujeme, aby troven kvalifikdcie nasich zamestnancov zodpovedala aktuadlnemu
stavu vyvoja a aby zamestnanci boli schopni plnit svoje ulohy a zodpovednosti.

Riziko motivacie: Prostrednictvom dotaznikov pre zamestnancov — aj v ramci integracie — je
mozné vcas rozoznat zmeny v lojalnosti zamestnancov a zacat realizovat prislusné opatrenia.
Riziko odchodu: Spolo¢nost Commerzbank starostlivo zabezpecuje, aby nepritomnost alebo
odchod zamestnancov neviedol k dlhodobému naruseniu prevadzkovych postupov. Okrem toho
sa pravidelne — kvantitativne aj kvalitativne — hodnoti fluktuacia zamestnancov.

Riziko nedostatku zamestnancov: Kvantitativne a kvalitativne vybavenie zamestnancami ma za-

bezpecit, aby boli splnené interné prevadzkové potreby a stratégia Commerzbank.

Zamestnanci predstavuju centralny zdroj pre ¢innost banky. N4sS tuspech je zalozeny na odbor-
nych znalostiach, kompetenciach a schopnostiach ako aj motivacii nasich zamestnancov. Na zakla-
de systematického riadenia personalnych rizik sa snazime splnit ciel spocivajici vo véasnej identi-
fikacii, hodnoteni a riadeni rizik, napriklad pri pouziti vybranych persondlnych néstrojov.
Predstavenstvo banky je pravidelne informované o personalnych rizikach.
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Rizika v oblasti obchodnej stratégie

Riziko obchodnej stratégie je definované ako nebezpecenstvo negativnych odchylok od stanove-
nych obchodnych cielov z doterajsich alebo budtcich rozhodnuti a zo zmien podmienok.

Dalsi rozvoj koncernovej stratégie prebieha v ramci $trukturovaného strategického procesu. Na
zaklade vysledkov tohto procesu sa stanovuje udrzatelnd obchodna stratégia, v ktorej su zobrazené
podstatné obchodné aktivity a opatrenia na dosiahnutie cielov. Aby sme zabezpecili spravnu reali-
zaciu koncernovej stratégie za ucelo splnenia obchodnych cielov, je strategicky controlling usku-
to¢novany formou pravidelného sledovania kvalitativnych a kvantitativnych cielov v koncerne
a v segmentoch.

Zodpovednost za strategické riadenie spolo¢nosti ma predstavenstvo. Isté rozhodnutia v oblasti
obchodnej politiky (kipa podielov a predaj v hodnote viac ako 1% vlastného imania) podliehaju
sthlasu rizikového vyboru Dozornej rady. VSetky vicsie investicie musi preverit vybor pre

investicie a alokdciu zdrojov (Investment and Resources Allocation Committee.

Rizika suvisiace s dobrym menom banky

Ako rizika suvisiace s dobrym menom banky oznacujeme nebezpecenstva strat, klesajucich vyno-
sov alebo zniZenia hodnoty spolo¢nosti na zaklade obchodnych udalosti, ktoré znizuju doveru voci
spolo¢nosti Commerzbank na verejnosti alebo v médidch, u zamestnancov alebo klientov, u ratin-
govych agentur, investorov alebo obchodnych partnerov. Preto su rizika suvisiace s dobrym me-
nom banky priamo spojené s komunika¢nymi rizikami.

Operativne oblasti spolo¢nosti, filidlky a dcérske spolo¢nosti nestu v ramci svojich obchodnych
¢innnosti priamu zodpovednost za rizika savisiace s dobrym menom banky, ktoré vznikaju z ich
obchodnej ¢innosti. Rizika stvisiace s dobrym menom banky mé6zu vyplyvat aj z inych druhov rizik
a tieto mo6zu posilnovat. V rdmci komunikaéného odboru je za riadenie rizik suvisiacich s dobrym
menom banky zodpovedné Specidlne oddelenie. Medzi jeho dlohy patri okrem iného véasné sledo-
vanie, rozoznavanie a informovania o internych a externych rizikdch ohrozujtcich dobré meno
banky (funkcia v€asného varovania).

Na tomto pozadi podliehaju relevantné opatrenia a aktivity v oblasti obchodnej politiky starost-
livej analyze. Commerzbank sa predovSetkym vyhyba takym opatreniam v oblasti obchodnej politi-
ky a takym obchodom, ktoré su spojené so znaénymi danovymi alebo pravnymi rizikami ako aj
s etickymi, ekologickymi alebo socialnymi rizikami. VSetky prislusné rozhodnutia o tiveroch sa pri-
jimaju na zaklade vyhodnotenia rizik stuvisiacich s dobrym menom banky, ¢o méze viest k odmiet-

nutiu istych obchodov.
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Rizika v oblasti dodrziavania nariadeni a smernic

Z4klad nasej obchodnej ¢innosti tvori dévera nasich klientov, akcionarov a obchodnych partnerov
v to, Ze budeme ako banka konat riadne a v sulade so zdkonmi. Tato dovera je zalozena najma na
dodrziavani prislusnych predpisov ako aj Standardov beznych na trhu a pravidiel spravania (com-
pliance). Nedodrziavanie zakonnych predpisov, predpisov v oblasti dozoru a ostatnych predpisov,
ktoré sa na Commerzbank pri vykone jej obchodnych ¢innosti vztahujd, vedie k rizikdm v oblasti

dodrziavania smernic a nariadeni:

Tieto rizika zahfnaja predovsetkym:
predpisy na zamedzenie prania Spinavych penazi a financovania terorizmu
vykonanie uloZenych sankcii
Uprava spravania pri poskytovani sluzieb suvisiacich s cennymi papiermi a vedlajsimi sluzbami

boj proti podvodom a korupcii

Ak su rizikd v oblasti dodrziavania smernic a nariadeni kvantifikovatelné, su zobrazované spolu
s pravnymi, personalnymi a IT rizikami v ramci prevadzkovych rizik.

S cielom posilnit doveru v integritu koncernu su efektivne riadené vSetky vyplyvajuce rizi-
ka. Na neustédle rasticu komplexnost narodnych ako aj medzinarodnych zakonov, smernic
a Standardov na trhu odpoveddme dal$Sim vyvojom riadenia tychto rizik a prispésobenim sa

aktualnemu vyvoju a vyzvam.

Dalsie informacie
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Prehlasenie o vyluceni zodpovednosti

Metddy a modely na riadenie rizik, ktoré spolo¢nost Commerzbank vyuziva, zodpovedaju aktual-
nemu stavu poznatkov a riadia sa podla praxe beznej v bankovnictve. Vysledky zistované pomocou
rizikovych modelov st vhodné na riadenie banky. Koncepcie merania podliehaja pravidelnej kon-
trole zo strany rizikového controllingu ako aj zo strany interného revizneho oddelenia, externych
auditorov a nemeckych tradov pre dohlad. Napriek starostlivému vyvoju modelov a pravidelnej
kontrole nemusia modely tplne zachytit vSetky vplyvy a faktory, ktoré sa v realnej ¢innosti vyskytu-
ju, a nemusia zobrazit ich komplexné spravanie, vratane ich vzajomného pdsobenia. Tieto hranice
modelovania rizik platia predovsetkym pre extrémne situacie. Doplnkové stresové testy a analyzy
scenarov mozu napriklad preukazat, akym rizikdim moéze podliehat portfélio v extrémnych situa-
cidch na trhu; analyza vSetkych moznych scenarov vSak nie je moznd ani pri stresovych testoch.
Z tychto testov nevyplyva definitivne vyhodnotenie maximalnej straty v pripade extrémnej udalosti.



Koncernova zavierka

Nasu koncernovu zavierku sme pripravili podla Medzinarodnych Standardov
financného vykaznictva (IFRS) a ich vykladu zo strany medzinarodného
Vyboru pre interpretaciu financného vykaznictva. Pritom dodrziavame vsetky
Standardy a interpretacie, ktoré musia byt v Europskej unii pouzité za
obchodny rok 2012.
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Vykaz ziskov a strat
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Prehlad celkovych vysledkov

Mil. € Poznamky 1.1.-31.12.2012 1.1.-31.12.2011 Zmena v %
Urokové vynosy (31) 14 559 17 343 -16,1
Urokové naklady (31) 9020 10 619 -15,1

Urokovy prebytok (31) 5539 6724 -17,6

Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch (32) -1 660 -1390 19,4

Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 3879 5334 -27,3
Provizne vynosy (33) 3711 4 055 -8,5
Provizne néaklady (33) 520 560 -7,1

Provizny prebytok (33) 3191 3495 -8,7
Vysledok obchodnej ¢innosti (34) 1113 2109 -47,2
Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti (35) 8 -123

Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo

zabezpecovacich suvislosti (34, 35) 1121 1986 -43,6

Vysledok finan¢nej ¢innosti (36) 81 -3611

Vysledok beznej ¢innosti spolo¢nosti ocefovanych

at-Equity (37) 46 42 9,5

Vysledok ostatnej ¢innosti (38) =77 1253 .

Administrativne naklady (39) 7 025 7 992 -12,1

Znizenie hodnoty obchodnej alebo firemnej hodnoty

alebo obchodnych znamok - =

Néklady na restrukturalizaciu (40) 43 =

Vysledok z predaja skupin uréenych na predaj -268 =

Vysledok pred zdanenim 905 507 78,5

Dane z prijmu a vynosov (41) 796 —240 .

Vysledok koncernu 109 747 -85,4

Vysledok koncernu pripadajici na mensinové podiely 103 109 -5,5

Vysledok koncernu pripadajici na akcionarov

Commerzbank 6 638 -99,1

Vysledok na akciu | € 1.1.-31.12.2012 1.1.-31.12.2011 Zmena v %

Vysledok na akciu (43) -0,04 0,18

Vysledok na akciu vypocitany podla IAS 33 ja zalozeny na

vysledku koncernu pripadajicom na akcionarov Commerzbank.

V beznom obchodnom roku ani v predchadzajucom roku neboli

v obehu Ziadne zamenitelné ani opéné prava. Zriedeny vysledok

sa preto zhodoval s nezriedenym vysledkom.
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Zhrnutie celkovych vysledkov

Mil. € Poznamky 1.1.-31.12.2012 1.1.-31.12.2011 Zmena v %
Vysledok koncernu 109 747 -85,4
Zmena rezervy na nové ocenenie (74)
Preuctovanie do vykazu ziskov a strat -232 696
Zmena hodnoty s neutrdlnym dopadom
na vysledok 1096 -1477
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges (74)
Preuctovanie do vykazu ziskov a strat 184 213 -13,6
Zmena hodnoty s neutrdlnym dopadom
na vysledok 10 -18
Zmena rezervy z menovych prepoctov (74)
Preuctovanie do vykazu ziskov a strat =175 14
Zmena hodnoty s neutrdlnym dopadom
na vysledok 545 -166
Zmena pri spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity 5 -1
Iny vysledok za obdobie 1433 -739
Celkovy vysledok 1542 8
vysledok za obdobie pripadajici na mensinové podiely 212 47
vysledok za obdobie pripadajuci na akcionarov
Commerzbank 1330 -39




Za obchodny rok 2012 bol vykazany ostatny vysledok za obdobie
v nasledovnej vyske:

Ostatny vysledok za obdobie | mil. €

Koncernové zavierka
181 Prehlad celkovych vysledkov

1.1.-31.12.2012

pred zdanenim dan po zdaneni
Zmena rezervy na nové ocenenie 1173 -309 864
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges 277 -83 194
Zmena rezervy z menovych prepoctov 370 - 370
Zmena pri spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity 5 - 5
Ostatny vysledok za obdobie 1825 -392 1433
V predchadzajicom roku bol ostatny vysledok za obdobie
v nasledovnej vyske:
Ostatny vysledok za obdobie | mil. € 1.1.-31.12.2011
pred zdanenim dan po zdaneni
Zmena rezervy na nové ocenenie -1007 226 -781
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges 289 -94 195
Zmena rezervy z menovych prepoctov -152 = -152
Zmena pri spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity =1 = -1
Ostatny vysledok za obdobie -871 132 -739

Koncernova zavierka
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Suvaha

Aktiva | Mil. € Poznamky 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Hotovostna rezerva (7, 46) 15 755 6 075 .
Pohladavky voci Gverovym institiciam (8, 9,10, 47, 49, 50, 80) 88 028 87 790 0,3
z toho: prevedené ako zabezpeka (79) 45 77 -41,6
Pohladavky voci klientom (8, 9,10, 48, 49, 50, 80) 278 546 296 586 -6,1
z toho: prevedené ako zabezpeka (79) - =
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value
Hedges (11,51 202 147 37,4
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich nastrojov (12, 52) 6 057 5132 18,0
Obchodné aktiva (13, 53, 80) 144 144 155 700 -7,4
z toho: prevedené ako zdbezpeka (79) 12 680 16 025 -20,9
Finacny majetok (14, 54, 80) 89 142 94 523 -5,7
z toho: prevedené ako zdbezpeka (79) 2 495 3062 -18,5
Podiely na spoloénostiach ocefiovanych
at-Equity (4, 55) 744 694 7,2
Nehnutelny investi¢ny majetok (15, 56) 3051 3038 0,4
Hnutelny majetok (16, 57) 1372 1399 -1,9
Nehnutelnosti ako financné investicie (18, 59) 637 808 -21,2
Dlhoboby majetok uréeny na predaj
a majetok z predajnych skupin (19, 60) 757 1759 -57,0
Skuto¢né naroky na dan z vynosov (26, 58) 790 716 10,3
Latentné naroky na dan z vynosov (26, 58) 3015 4 154 -27,4
Ostatné aktiva (17, 61) 3638 3242 12,2
Celkom 635 878 661763 -3,9
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Pasiva | Mil. € Poznamky 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Zavazky voci Uverovym institiciam (10, 20, 62, 80) 110 242 98 481 11,9
Zavazky voci klientom (10, 20, 63, 80) 265 842 255 344 41
Zaknihované zavazky (20, 64, 80) 79 332 105 673 -24.9
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges (11, 65) 1467 938 56,4
Negativne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich néastrojov (21, 66) 11 739 11 427 2,7
Obchodné pasiva (22, 67, 80) 116 111 137 847 -15,8
Rezervy (23, 24, 68) 3259 3761 -13,3
Skuto¢né dlhy na dani z vynosov (26, 69) 324 680 -52,4
Latenté dlhy na dani z vynosov (26, 69) 90 189 -52,4
Zavazky predajnych skupin (19, 70) 2 592 -99,7
Ostatné pasiva (71) 6523 6568 -0,7
Druhorady kapital (27,72, 80) 12316 13 285 -7.3
Hybridny kapital (27, 73, 80) 1597 2175 -26,6
Vlastny kapital (30, 74, 75, 76) 27 034 24 803 9.0
Upisany kapital (74) 5828 5113 14,0
Kapitalova rezerva (74) 11 681 11 158 4,7
Rezervy zo zisku (74) 8 614 8 822 -2,4
Tiché vklady (74) 2376 2 687 -11,6
Ostatné rezervy (5, 6,14, 74) -2353 -3676 -36,0
Celkom pred mensinovymi podielmi 26 146 24 104 8,5
Mensinové podiely (74) 888 699 27,0
Celkom 635 878 661763 -39

Koncernova zavierka
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Vykaz zmien vlastneho kapitalu

Mil. € Upisané Kapitalova Rezerva Tiché Ostatné rezervy Celkom Mensi- Vlastny
imanie  rezerva zo zisku vklady CEEE | R R pred nové kapital
na  zCash zmenovéh Mensino podiely
nové Flow o prepoétu _VYM!
ocene- Hedges podielmi
nie

Vlastné imanie k 1.1.2011 3047 1507 9140 17178 -1731 -1 005 -263 27 873 785 28 658
Celkovy vysledok = = 638 - =780 195 -92 -39 47 8

Vysledok koncernu 638 638 109 747

Zmena rezervy na nové

ocenenie -780 -780 -1 -781

Zmena rezervy z Cash Flow

Hedges 195 195 195

Zmena rezervy z menového

prepoctu =91 -91 -61 -152

Zmena v spolo¢nostiach

ocenenych at-Equity =9 -1 -1
Vyplata tichych vkladov = =
Vyplata dividend = -26 -26
Zmena menovitej hodnoty -2 142 2 142 = =
ZvySenie imania 4184 7 470 11 654 11 654
Odber z rezerv zo zisku -873 -873 -873
Znizenie tichého vkladu —14 491 —14 491 -14 491
Zmeny vo vlastnictve podielov 38 38 -57 -19
Ostatné zmeny?' 24 39 =121 -58 -50 -108
Vlastné imanie k 31.12.2011 5113 11158 8 822 2687 -2511 -810 -355 24104 699 24803
Celkovy vysledok = = 6 = 813 194 142 1155 207 1362

Vysledok koncernu 6 6 103 109

Zmena rezervy na nové

ocenenie 813 813 51 864

Zmena rezervy z Cash Flow

Hedges 194 194 194

Zmena rezervy z menového

prepoctu 137 137 58 190

Zmena v spolo¢nostiach

ocenenych at-Equity 5 5 5
Vyplata tichych vkladov =221 =221 =221
Vyplata dividend = -16 -16
ZvySenie imania 717 498 1215 -2 1213
Odber z rezerv zo zisku = =
Znizenie tichého vkladu -311 -311 -311
Zmeny vo vlastnictve podielov =5 =5 -2 =7
Ostatné zmeny? -2 25 12 -1 175 209 2 211
Vlastné imanie k 31.12.2012 5828 11681 8 614 2376 -1699 -616 -38 26 146 888 27034

" vratane zmeny v objeme vlastnych akcii, zmeny derivatov na vlastné nastroje z vlastného kapitalu a zmien v konsolidaénom okruhu.

V marci 2012 sme zvysili naSe zakladné imanie o 7 %
(360 509 967 akcii)

vkladom pri vyliceni zakonného odberového prava akcionarov.

Nové akcie boli upisané v plnej vySke oproti vloZeniu

z povoleného imania oproti vecnym hybridnych, druhoradych a ostatnych finanénych nastrojov,

ktoré vydala Commerzbank Aktiengesellschaft a spoloc¢nosti



z koncernu Commerzbank. Nomindlna ciastka vratenych

finanénych nastrojov bola vo vyske 1,0 miliardy Eur
a v jednorazovej sume sa s vynosom 0,1 miliardy Eur prejavila
vo vysledku koncernu. Upisané imanie bolo zvySené
0 0,4 miliard Eur a kapitalova rezerva o 0,3 miliard Eur. Na
zvySenie imania boli vynaloZené naklady vo vySke 11 miliénov
Eur, ktoré su evidované v kapitalovej rezerve.

Specidlny fond pre stabiliziciu finan¢ného trhu nasledne
premenil ¢ast svojich tichych vkladov na akcie, aby zachoval svoj
podiel na Commerzbank (25 % plus 1 akcia). Tym boli tiché
vklady v nominalnej vyske 0,2 miliardy Eur premenené na
120 169 989 akcii z podmienec¢ného imania.

V januari 2012 prijala Commerzbank balik opatreni na
splnenie poziadaviek na vlastné imanie, ktoré stanovila Eurépska
bankova autorita (EBA) k 30.junu 2012, ktoré okrem iného
obsahovali aj splnenie individudlnych narokov mimotarifnych
zamestnancov na variabilni odmenu za rok 2011 vo forme akcii
Commerzbank. V juni 2012 bola uhradend odmena vydanim
176 553 636 akcii z podmienec¢ného imania, ¢o viedlo k zvySeniu
upisaného imania o 177 mil. Eur a k zvySeniu kapitalovej rezervy
0 37 mil. Eur.

Specidlny fond pre stabiliziciu finanéného trhu nasledne
premenil ¢ast svojich tichych vkladov na akcie, aby zachoval svoj
podiel na Commerzbank (25 % plus 1 akcia). Tym boli tiché
vklady v nominélnej vySke 80 miliénov Eur premenené na
58 851 212 akcii z podmienec¢ného imania.

Upisané imanie Commerzbank Aktiengesellschaft bolo
k 31. decembru 2012 podla Stanov vo vyske 5 830 mil. Eur
a bolo rozdelené na 5829 513 857 kusovych akcii (kalkula¢na

hodnota na akciu 1,00 Eur). Po odpocitani 1 193 353 akcii, ktoré

Koncernové zavierka
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sa k 31. decembru 2012 nachadzali v drzbe, malo upisané
imanie hodnotu 5 828 mil. Eur.

Za ucelom obchodovania na burze bolo podla § 71 ods. 1 bod
7 Zakona o akciovych spolo¢nostiach vyuzité opravnenie
Valného zhromazdenia z 23. maja 2012. Zisky a straty
z obchodovania s vlastnymi akciami mali neutrdlny dopad na
vysledok.

V inych rezerviach nie st obsiahnuté efekty z majetku
urceného na predaj a z majetku z predajnych skupin.

Ostatné zmeny vo vykaze zmien vlastného imania je
obsiahnuté aj pretctovanie rezervy z menovych prepoctov do
vykazu ziskov a strat vo vySke 175 mil. Eur, ktord vyplynula
najma z predaja Bank Forum v obchodnom roku 2012.

Zmeny v podieloch vo vySke =5 mil. Eur v obchodnom roku
2012 vyplyvaju v rozsahu -3 mil. Eur z nadobudnutia dalSich
Efekt z ubytku
podielov konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti bol v rozsahu —

podielov uz konsolidovanych spoloénosti.

2 mil. Eur.

Za obchodny rok 2012 nebudu vyplatené dividendy,
nakolko rezervy zo zisku, vratane bilancného zisku spolo¢nosti
Commerzbank Aktiengesellschaft vo svojej zavierke podla
predpisov Obchodného zakonnika neprekrocili hranicu, po
ktora je vyplata zisku blokovand (§ 268 ods. 8 Zakonného
obchodnika).

Vyplata z tichych vkladov vykazanych vo vlastnom imani vo
vyske 221 mil. Eur bude podla zmluvného dojednania vykonana,
nakolko vyplata nebude viest k bilan¢nej strate Commerzbank
Aktiengesellschaft.
vlastnom imani sd uvedené

Dalsie podrobnosti o

v poznamkach 74, 75 a 76.
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Vykaz finan¢nych tokov

Mil. € Poznamky 2012 2011
Vysledok koncernu 109 747
Vo vysledku koncernu obsiahnuté polozky bez dopadu na Uhrady
a prevod do vykazu finan¢nych tokov z obchodnej ¢innosti:
Odpisy, opravné polozky, zvysenie hodnoty hnutelného majetku a majetku,
zmeny rezerv ako aj zmeny ocefiovania z Hedge Accounting =21 4 006
Zmeny ostatnych poloziek bez dopadu na Ghradu -3628 -12 194
Zisk / strata z predaja majetku (36) -147 343
Vysledok z predaja hnutelného majetku (38) - =
Ostatné Upravy (31) -6 247 -7 373
Medzisucet -9934 -14 471
Zmena majetku a zavazkov z operativnej obchodnej ¢innosti po Uprave
o0 sUcasti bez dopadu na Ghradu:
Pohladavky voci Gverovym institiciam (47) —-557 22 924
Pohladavky voci klientom (48) 18 258 32373
Obchodovatelné cenné papiere (53) -4300 12 393
Ostatné aktiva z operativnej obchodnej ¢innosti (54-57, 59-61) =121 1906
Zavazky voci Gverovym institiciam (62) 11723 -39 144
Zavazky voci klientom (63) 10 534 -7 483
Zaknihované zavazky (64) -26 186 —-25 683
Zmena prostriedkov z Ghrad do planovaného majetku (68) -412 —-438
Ostatné pasiva z operativnej obchodnej ¢innosti (65-71) -26 -4502
Ziskané aroky (31) 11997 14 294
Ziskané dividendy (31) 221 115
Uhradené Groky (31) -5971 -7 036
Uhrady dane z vynosov (41) 271 -29
Financéné toky z operativnej obchodnej ¢innosti 5497 -14 781
Vklady z predaja:
finan¢ného majetku a podielov na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity (36, 37, 54, 55) 5503 17 783
hnutelného investicného majetku (38, 57) 63 74
Vyplaty na kupu:
finanéného majetku a podielov na spoloénostiach ocerovanych at-Equity (36, 37, 54, 55) -157 -335
hnutelného investicného majetku (38, 57) —-457 -296
Efekty zo zmien konsolidacného okruhu
Financné toky z kupy, pri odpocitani ziskanych prostriedkov (46) - =
Finanéné toky z predaja, pri odpocitani predanych prostriedkov (46) - 83
Financ¢né toky z investi¢nej ¢innosti 4 952 17 309
Vklady zo zvySenia kapitalu (74) 927 -2774
Uhrady dividend (74) - =
Zmena prostriedkov zo zmeny plne konsolidovanych spolo¢nosti -7 -58
Zmena prostriedkov z ostatného financovania (druhorady kapital) (72, 73) -1546 -1632
Financné toky z financovania -626 -4 464
Stav platobnych prostriedkov na konci predchadzajuceho obdobia 6 075 8 053
Financné toky z operativnej obchodnej ¢innosti 5497 -14781
Finanéné toky z investi¢nej ¢innosti 4952 17 309
Finanéné toky z financovania -626 -4 464
Efekty zo zmien menovych kurzov -40 67
Efekty z menSinovych podielov -103 -109
Stav platobnych prostriedkov na konci obdobia (46) 15 755 6 075




Stav platobnych prostriedkov je zloZenych z nasledovnych stcasti:
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Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pokladna 1687 1572 7,3
Vklady v centralnych bankach 13 678 3998

Dlhové tituly verejnych miest a zmenky, ktoré st pripustené

na refinancovanie v centralnych bankach 390 505 -22,8

Stav platobnych prostriedkov k 31. decembru 2012 neobsahuje
prisuny z prvykrat konsolidovanych spolo¢nosti (predchadzajici
rok: -). Z prvykrat konsolidovanych spolo¢nosti za rok 2012
nevyplyvnuli Ziadne efekty (predchadzajuci rok: - 2 mil. Eur) na
stav penaznych prostriedkov.

Vykaz finanénych tokov obsahuje zloZenie a zmeny v stave
platobnych prostriedkov za obchodny rok. Vykaz je rozdeleny na
poloziky operativnej obchodnej c¢innosti, investicnej c¢innosti
a financovania.

V ramci finanénych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti sa
vykazuju platobné procesy (prisuny a odlivy) z pohladavok voci
Gverovym inStiticidm a klientom ako aj obchodovatelnym
cennym papierom a ostatnym aktivam. Prisuny a odlivy zo
zavazkov vo¢i uverovym inStiticidam a  klientom, zo
zaknihovanych zavdazkov a ostatnych pasiv patria medzi
operativnu obchodnu c¢innost. Aj thrady trokov a dividend
vyplyvajice z operativnej obchodnej c¢innosti su vykazané
v ramci finan¢nych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti.

Zmeny finanénych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti
vyplyvaji okrem iného zo zmeny konsolidovanych spolocnosti.
Ostatné aktiva pasiva z operativnej obchodnej ¢innosti obsahuju
pritom aj odlivy zo spolo¢nosti, ktoré boli k 31. decembru 2010
klasifikované ako aktiva a pasiva urcené na predaj a ktoré boli
v sledovanom roku predané. V nasledujtcej tabulke sa nachadza

prehlad o majetku a dlhoch k momentu odlivu.

Aktiva | mil. € 31.12.2012
Pohladavky voci Gverovym institiciam 439
Pohladavky voci klientom 10
Obchodné aktiva 280
Finan¢ny majetok 466
Hnutelny majetok =
Ostatné polozky aktiv 863

Pasiva | mil. € 31.12.2012
Zavazky voci Gverovym instituciam =
Zavazky voci klientom -
Zaknihované zavazky 258
Obchodné pasiva 13
Ostatné polozky pasiv 625

Finan¢né toky z investi¢nej ¢innosti obsahuju platobné procesy
tykajice sa finanéného majetku, nehnutelného a hnutelného
majetku. Okrem toho st vykazované financné toky stvisiace
s kipou alebo predajom dcérskych spolo¢nosti. Finan¢né toky
z financovania zahfnaja vklady zo zvySovania kapitdlu ako aj
vklady a vyplaty za druhorady a hybridny kapital. Tu sa vykazuju
aj vyplatené dividendy.

Stav platobnych prostriedkov zahffia platobné prostriedky
aich ekvivalenty, ktoré mézu byt bezprostredne pozmenené na
likvidné prostriedky a ktoré podliehaju len nepatrnému riziku
zmeny hodnoty. Tato polozka zahrnia aj hotovostnu rezervu, ktora
je zlozend z prostriedkov v pokladni, vkladov v centralnych
bankéch ako aj dlhovych titulov verejnych miest a zmenky, ktoré
su pripustené na refinancovanie v centradlnych bankach
(porovnaj poznamku ¢. 46). Denné splatné pohladavky voci
uverovym insStiticidm nie su obsiahnuté v tejto polozke.

S ohladom na koncern Commerzbank je vypovedna
schopnost vykazu finanénych tokov len nepatrnid. Vykaz
finanénych tokov nenahradzuje planovanie likvidity ani finanéné
planovanie a nepouziva sa ani ako nastroj riadenia.
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Zaklady pre zostavenie koncernovej zavierky

NaSa koncernova zavierka k 31.12. 2012 bola vypracovana
vsulade s § 315a ods. 1 nemeckého Obchodného zdkonnika
a Nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002
(Nariadenie IAS) z 19.jula 2002. Takisto boli pouzité dalSie
nariadenia o prevzati istych medzindrodnych uctovnych
Standardov na zaklade Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva (IFRS) a ich vykladu zo strany medzinarodného
Vyboru pre interpretidciu finanéného vykaznictva, ktoré boli
prijaté a zverejnené Medzinarodnou radou pre uctovné
Standardy (IASB). Pri zostavovani koncernovej zdvierky boli
dodrzané vsetky Standardy a interpretacie, ktoré musia byt za
obchodny rok 2012 v EU pouzité.

Upustili sme od predéasného uplatnenia Standardov
a interpretdcii, ktoré musia byt pouzivané az od obchodného roka
2013 alebo neskor (IFRS 9, 10, 11, 12 a 13, prepracovany IAS 19,
27, 28 a 32 ako aj IFRS 7; zmeny z kazdoro¢ného procesu zlepSeni
IASB). Z ustanoveni IFRS 9, ktoré boli zo strany IASB zverejnené
len ciastocne a ktoré esSte neboli prijaté v EU, mozu vyplyvat
podstatné dopady na zostavovanie sivahy a ocefiovanie. dosledku
chybajiceho uznania tychto ustanoveni zo strany EU ako aj
podstatnych esSte neprijatych ciastkovych oblasti nie je mozné
spolahlivo tieto efekty vycislit. Zmeny a efekty vyplyvajuce z
prvého pouzitia prepracovaaného Standardu IAS 19 pre obchodny
rok 2013 st zobrazené na strane 208. Z uz prijatych, avSak este
neuplatiiovanych Standardov 10, 11 a 12 neocakavame ziadne

podstatné zmeny konsolidaéného okruhu ani vyznamné dopady na

Metddy na zostavenie suvahy a ocefiovanie

(1) Zasady
Koncernova zavierka je =zalozena na zasade pokracovania
obchodnej ¢innosti spolo¢nosti (Going Concern). Finanény
majetok a zavazky sa ocenuju zasadne nadobtudacimi nékladmi,
ibaze by Standardy IFRS vyzadovali iné ocenovanie. Tym su
dotknuté najma finanéné ndastroje podla IAS 39, nehnuelnosti
ako financ¢né investicie a majetok urceny na predaj.

Vynosy a naklady sa s dopadom na vysledok vykazuju
v obdobi, ku ktorému z hospodarskeho ohladu patria. Uroky
vykazujeme pri zohladneni vSetkych zmluvnych dohéd
suvisiacich s finanénym majetkom alebo zavdzkami podla

obdobia v urokovych prebytkoch, alebo ak vyplyvajua z obchodov

rezervy zo zisku. S ohladom na dopady na bilanéni sumu
koncernu vychddzame z narastu o ca.0,5 % v porovnani so
2012.

a interpretdcii, ktoré eSte nemusia byt pouzivané, neocakavame

stavom k 31.decembru Z ostatnych  Standardov
podstatné dopady na koncernovu zavierku.

Prepracované Standardy a interpretacie, ktoré musia byt
prvykrat uplatnené v obchodnom roku 2012 (prepracovany
IAS 12, IFRS 1 a 7, zmeny z kazdoro¢ného procesu zlepSeni
IASB), nemali podstatné dopady na koncernovu zavierku.

Okrem vykazu celkovych vysledkov a stuvahy obsahuje
koncernova zavierka ako dalSie sucasti vykaz zmien vlastného
kapitalu, vykaz finanénych tokov a prilohy (pozndmky). Sprava
o segmentoch a sprava o riadeni rizik sa nachadza v prilohe
(poznamka €. 45).

Sprava o stave koncernu, vratane spravy o prilezitostiach
arizikdch buduceho vyvoja (sprdva o rizikich) podla § 315
nemeckého Obchodného zakonnika sa nachddza na stranich
61 az 178 nasej vyrocnej spravy.

Koncernova zavierka je vyhotovena v mene EUR. Ak nie je
osobitne uvedené inak, su vSetky ciastky uvedené v miliénoch
Eur. V prehlade celkovych vysledkov, stuvahe, vykaze zmien
vlastného kapitdlu a vo vykaze finan¢nych tokov su ¢iastky nizsie
ako 500 000,00 Eur vykazované ako 0 mil. Eur; ak ma polozka
hodnotu 0,00 Eur, je tato zobrazena pomlckou. Vo vsetkych
ostatnych pozndmkach sa ¢iastky zaokrihlené na 0 mil. Eur ako

aj polozky s nulovym zostatkom zobrazené pomlékou.

vratane ich refinancovania, v ramci vysledku obchodnej ¢innosti.
Vynosy z didivend sa vyberaju az vtedy, ak existuje prislusny
pravny narok. Provizne vynosy a naklady v proviznych
prebytkoch evidujeme na strane jednej podla metédy pre
prislusné finanéné néstroje, na strane druhej podla ich ucelu.
Provizie za vykony, ktoré boli poskytnuté v istom odobi, sa
vykazuju za obdobie ich poskytnutia. Poplatky suvisiace
s tplnym poskytnutim istych sluzieb sa vyberaju v ¢ase tplneho
poskytnutia sluzieb. Provizie zavislé od vykony sa zohladnuju po
splneni kritérii na poskytnutie vykonov. Provizie z obchodov su

vykazované vo vysledku z obchodnej ¢innosti.



Naklady na
s nadobudnutim,

cudzi kapital, ktoré priamo suvisia

vystavbou alebo vyrobou podstatnych
hnutelnych alebo nehnutelnych majetkovych hodn6t, su
v zdsade aktivované.

Predpokladom je, aby obdobie na

zabezpecCenie  pouzitelnosti  majetku  bolo  najmenej
12 mesiacov.

Finanény majetok a zavizky voci rovnakému obchodnému
partnerovi sa navzajom zapocitaju a v stivahe sa vykazuju v ich
zostatkovej vyske, ak existuje zalovatelny narok na zapocet
¢iastok a obchody na netto baze alebo majetok boli realizované
sucasne s uhradou zavazku. Okrem =zapocitania pozitivnych
a negativnch trhovych hodnot z derivatov sa to dotyka aj
zapocitania pohladavok a zaviazkov z Reverse Repos a Repos
(penzijné obchody s cennymi papiermi).

Na tplnu konsolidacu ako aj ocenenie at-Equity v koncernovej
zavierke sa pouziju zavierky pripravené k 31.decembru 2012.
S ohladom na spolocnosti ocenované at-equity pouzivame
v jednotlivych pripadoch poslednt dostupnu a preverend ro¢nud
zavierku, ak v momente zostavenia koncernovej zavierky za bezny
obchodny rok eSte nie je k dispozicii aktudlna rocna zavierka
spolocnosti.

Dcérske spoloc¢nosti a spolo¢nosti oceniované at-equity, ktoré
maju byt podla zameru predané a ktoré budu pravdepodobne
predané do jedného roka, budu az do tGplneho prevodu podielov
v sulade s IFRS5 v prislusnych sdvahovych polozkach
a poznamkach (vid poznadmky 60 a 70) ako aj vo vykaze zmien
vlastného kapitalu vykazované osobitne.

Hodnotenie kratkodobej a dlhodobej platnosti vSetkych
suvahovych poloziek je obsiahnuté v poznamke 80. Zostatkové
doby platnosti sa v koncerne Commerzbank uvadzajua pre vSetky
finan¢né nastroje, pre ktoré existuju zmluvné doby platnosti (vid
poznamky 78 a 80).

Koncernova zavierka obsahuje hodnoty, ktoré sme zistili pri
pouziti odhadov a domnienok. Pouzité odhady a domnienky su
zalozené na historickych skusenostiach a ostatnych faktoroch,
ako napriklad planovanie a — podla dneSného posudenia —
pravdepodobné ocakdvania a progndézy buducich udalosti.
Odhady a hodnotenia ako aj prislusné faktory hodnotenia
a postupy pri odhadoch podliehaju pravidelnym analyzam
a zaroven sa porovnavaju so skutoénymi udalotami. Podla nasho
nazoru su pouzivané parametre spravne a zrozumitelné. Neistota
odhadov vznikd pri zistovani penzijnych zaviazkov ako aj
obchodnej a firemnej hodnoty a trhovych hodnét nehnutelnosti
vykazovanych ako finan¢né investicie.

Ocenovanie penzijnych zavazkov sa vykonava pri pouziti
metody na vypocet suc¢asnej hodnoty penzijnych narokov v ramci
planov starobného zabezpecenia. Pri ocefiovani tychto zavazkov
musia byt definované domnienky tykajice sa dlhodobého trendu

vyvoja platov a dochodkov ako aj o priemernej zZivotnosti. Zmeny
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odhadov z roka na rok ako aj odchylky voc¢i skuto¢nym ro¢nym
efektom su zobrazené v poistno-matematickych ziskoch/stratach
(dopady zmien parametrov vid pozndmka ¢. 68 Rezervy).

Skuska zachovania hodnoty obchodnej a firemnej hodnoty sa
vykondava kazdy rok, a to na zédklade uznavanej metody vynosovej
hodnoty. Pritom sa pouziji ocakdvané buduce prebytky
z manazérskeho planovania. Analyza neistot pri odhadoch
pouzitych na stanovenie obchodnej a firemnej hodnoty prip.
prislusnej ¢asovej hodnoty (Fair Values) finan¢nych néstrojov sa
nachéadza na strane 15 prip. v poznamke ¢. 82.

S ohladom na neistoty pri odhadoch pouzitych na stanovenie
trhovej hodnoty nehnutelnosti, ktoré sa povazuju za finan¢né
investicie, vykondvame analyzy na zdklade parametrov realitny
urok prip. hodnota pody (porovnaj poznamku ¢. 59).

Neistoty pri odhadoch dalej existuju pri aktivnych latentnych
daniach, rizikovej prevencie v tuverovych obchodoch a pri
stanovovani ¢asovych hodnét ako aj pri ocenovani finan¢nych
nastrojov.

S ohladom na oblast rizikovej prevencie odkazujeme na
spravu o rizikach v ramci spravy o stave koncernu.

Domienky a parametre, ktoré tvoria zdklad pre vykonané
ocenenia, su zalozené na vecnom hodnoteni manévrovacieho
priestoru zo strany manazmentu. To sa tyka predovSetkym
primeraného vyberu a pouzitia parametrov, domnienok
a modelovacich technik pri ocefiovani tych finan¢nych néstrojov,
pre ktoré nie su k dispozicii trhové ceny alebo porovnatelné
parametre, ktoré by boli zistené na trhu. Ak odliSné ocerovacie
modely vedi k celej Sirke roznych potencidlnych ocenenych
hodn6t, manazment rozhodne o vybere modelu, ktory bude
pouzity.

Na hodnotenie situdcie pouziva manazment nasledovné
podstatné skutocnosti:

Zaclenenie istych finan¢nych majetkovych hodnét z kategorie
finanénych néstrojov uréenych na predaj do kategorie
pohladévky a uvery (vid pozndmka 5).

Znizenie hodnoty tiverov a tvorba rezerv pre mimostuvahové
zavizky v uverovych obchodoch (najma vyber rozhodovacich
kritérii alebo hodnotenie zachovania hodnoty zabezpek, vid
poznamku 9).

Test zachovania hodnoty ostatného finanéného majetkov ako
aj finanénych nastrojov ocefiovanych podla metddy equity
ako aj finanénych néstrojov uréenych na predaj (tu najma
vyber kritérii, na zaklade ktorych ma byt stanovené znizenie
hodnoty; vid poznamku 19).

Test zachovania hodnoty nefinanéného majetku ako aj
hodnoty firmy a ostatného majetku (tu najma stanovenie
kritérii na zistenie cielovej ¢iastky, vid poznamku 15).
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Test zachovania hodnoty latentnych narokov na dan z vynosu
podla IAS 12.24 nasl. (tu najmé stanovenie metodiky, od
ktorej bude odvodené datiové planovanie a hodnotena
pravdepodobnost vzniku budtcich danovych udalosti; vid
pozndmku 26).

Tvorba rezerv na neisté zavazky (vid poznamku 23).

Uétovnictvo v koncerne Commerzbank sa vykonava podla
metod na zostavenie stvahy a ocenovanie, ktoré su vysvetlené

v nasledujicich poznamkach.

(2) Uprava metdd na zostavenie suvahy a ocefiovanie
Metody na zostavenie sivahy a ocenovanie sme v porovnani
s koncernovou zavierkou k 31. 12. 2011 ponechali nezmenené.

Zisky a straty z prepoctov pri konsoliddcii kapitdlu, ktoré su
vykdzané v rezerve z menovych prepoctov, boli doteraz
s dopadom na vysledok evidované az pri predaji a s tym
suvisiacou prvou konsolidaciou spolo¢nosti v cudzej mene.

Na spravne zobrazenie rezervy z menovych prepoctov
v koncerne Commerzbank sa rezerva z menovych prepoctov
od 1. aprila 2012 zohladiiuje aj pri c¢iastkovych predajoch
spolo¢nosti denominovanych v cudzej mene. Aj pri
¢iastocnom splacani kapitdlu v cudzej mene, ktoré neviedlo
k definitivnej konsolidacii, je pomerny dopad na rezervu
z menovych prepoctov uz evidovany s dopadom na vysledok.
Tato skutocnost sa zohladnuje =zasadne vo vysledku
z finanénych investicii. S ohladom na predchadzajuci rok nie
je potrebnad uprava, nakolko doteraz nebolo potrebné
zaznamenat prislusné skuto¢nosti (¢iastocné predaje alebo
¢iastoéné splatenia kapitalu).

Presadenim predpisov Nemeckého tuctovného Standardu
(DRS) 17 na spravu o odmenovani k 31. decembru 2012 sme sa
rozhodli zmenit zobrazovanie podla IAS 24. V poznamke
¢. 95 je zobrazeny prevod celkového odmenovania zalozeného
na nakladoch podla IAS 24.17 na celkové odmeny podla
DRS 17. Individualizované zobrazenie udajov sa nachadza
v sprave o odmenovani. Predchadzajuci rok bol prisluSnym

sposobom upraveny.

Okrem toho sme v obchodnom roku 2012 zmenili odhady
ocenovacich parametrov pre Strukturovanu emisiu. Ocernovaci
efekt vo vyske 35 mil. Eur mal pozitivny dopad na vysledok
obchodnej ¢innosti. Takisto sme naSe ocenovacie postupy pre
zabezpecené derivaty podrobili dalSiemu rozvoju v sulade
s pozmenenymi trhovymi zvyklostami. Z toho vznikol
v priebeznom obchodnom roku naklad vo vysledku obchodnej

¢innosti vo vyske 119 mil. Eur.

(3) Konsolida¢ny okruh

Do nasej koncernovej zavierky st zahrnuté vsSetky podstatné
dcérske spolocnosti, na ktorych sa Commerzbank Aktiengesell-
schaft priamo alebo nepriamo podiela s podielom viac ako 50%
hlasovacich prav alebo v ktorych vykonava ovladajuci vplyv.
Medzi ne patria ucelové spolo¢nosti a fondy, ktoré su ovladané
v zmysle SIC 12. Podstatné asociované spoloc¢nosti a spolo¢né
podniky sa ocenuju podla metédy Equity.

Dcérske spolocnosti, asociované spolo¢nosti a spolo¢né
podniky, ktoré majui mensi vyznam pre nahliadnutie do
majetkovej, financnej a vynosovej situacie koncernu neboli plne
konsolidované prip. ocenené at-Equity, ale boli vykazané ako
podiely na nekonsolidovanych dcérskych spolo¢nostiach alebo
ako podiely v ramci finanéného majetku. Z celkovej savahy
koncernu predstavuje nepodstatné dcérske spoloCnosti menej
ako 0,1 % (predchadzajuci rok: 0,1 %).



Uplny prehlad podielov koncernu Commerzbank sa nachidza
v poznamke ¢. 102. Nasledovné dcérske spoloc¢nosti, ucelové
spoloc¢nosti a fondy boli v obchodnom roku 2012 po prvykrat
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konsolidované:
Spolocnosti Kapitalové Nadobudacie Majetkové prava Dlhy
a hlasovacie naklady
prava

% Mil. € Mil. € Mil. €
ASBERGIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH,
Disseldorf 100,0 0,0 70,7 70,7
Bosphorus Investments Ltd., Dublin 0,0 0,0 101,9 101,9
BRE Agent Ubezpieczeniowy, Varsava 100,0 0,0 1,5 0,0
Brussels Urban Invest S.A., Brusel 100,0 7.7 26,5 20,1
CFS Commerz Funds Solutions S.A., Luxemburg 100,0 5,0 12,3 4,7
Coco Finance |1-1 Ltd., Dublin 0,0 0,0 156,8 156,8
Commerz Pearl Limited, Londyn 100,0 0,0 0,0 0,0
Commerz Property GmbH, Frankfurt nad Mohanom 100,0 70,5 70,5 0,0
Commerz Transaction Services Ost GmbH, Halle (Saale) 100,0 0,1 0,1 0,0
ComStage ETF MSCI Emerging Markets Leveraged 2x Daily
TRN, Luxemburg 0,0 10,3 10,5 1,3
COSMO Finance Il1-2 Ltd., Dublin 0,0 0,0 193,1 193,1
Loxodrome Inc., George Town, Grand Cayman 0,0 0,0 43,2 43,2
Number X Real Estate GmbH, Eschborn 100,0 8,8 8,8 0,0
Olympic Investment Fund Il, Luxemburg 100,0 120,4 105,8 0,0
Property Invest Ferdinando di Savoia S.r.l., Milano 100,0 3,1 12,4 8,2
Property Invest Roma S.r.I., Mildno 100,0 2,1 1,5 0,8
Riverbank Trustees Limited, Londyn 100,0 0,2 0,2 0,0
Sterling Energy Il LLC, New York 100,0 42,6 42,6 0,0
Zelos Belgium | SA, Forest, Belgicko 100,0 0,0 12,2 12,7
Zelos Belgium |l SA, Forest, Belgicko 100,0 0,0 11,0 11,3
Zelos Belgium |l SA, Forest, Belgicko 100,0 0,0 10,8 10,9
Zelos Belgium IV SA, Forest, Belgicko 100,0 0,0 12,0 12,3
Zelos Luxembourg S.C.S., Luxemburg 100,0 0,0 0,0 0,0

Z prvych konsolidécii nevznikli rozdielové ¢iastky, ktoré by ma-
li byt aktivované ako obchodna alebo firemna hodnota.
Negativne rozdielové ciastky boli v ¢ase nadobudnutia podla
IFRS 3.34 vykazané vo vykaze ziskov a strat. Prvé konsolidacie
sa dotykaju spolo¢nosti, ktoré presiahli nase hranice pre
konsolidaciu prip. O novo zalozené spolo¢nosti v ramci

Strukturovaného financovania alebo zmluvnych dojednani.

Z nasledného ocenenia rezerv a zatazi vytvorenych v roku
2009 v ramci kupy Dresdner-Bank vyplynuli vo vykaze ziskov
a strat za bezny obchodny rok néklady vo vyske 338 mil. Eur
pred zdanenim prip. 232 mil. Eur po zdaneni. Podstatné efekty
vyplynuli z tro¢enia druhoradého a hybridného kapitalu.
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a preto uz nebudu konsolidované:

Predaj

Commerzbank Europe Finance (Ireland) plc, Dublin
Dresdner Kleinwort Pfandbriefe Investments II, Inc.,
Wilmington/Delaware

Dresdner Kleinwort Wasserstein (Argentina) S.A.,
Buenos Aires

FM LeasingPartner GmbH, Bissendorf

Limited Liability Company ,,ABRIO®, Kyjev, Ukrajina
Limited Liability Company ,,ACUS*, Kyjev, Ukrajina
Limited Liability Company ,,CLIOS®, Kyjev, Ukrajina
Limited Liability Company ,,FESTLAND", Kyjev,
Ukrajina

Limited Liability Company ,,MERUS", Kyjev, Ukrajina
Limited Liability Company ,,MODUS CAPITAL, Kyjev,
Ukrajina

Limited Liability Company ,, RIDOS*, Kyjev, Ukrajina
Limited Liability Company ,,SANTOS CAPITAL®, Kyjev,
Ukrajina

Limited Liability Company ,,VALIDUS®, Kyjev, Ukrajina
Olympic Investment Fund, Luxemburg

PUBLIC JOINT STOCK COMPANY ,,BANK FORUM®,
Kyjev, Ukrajina

Marlyna Ltd, Londyn

Messestadt Riem ,,Office am See“ I GmbH, Eschborn®
Messestadt Riem ,,Office am See® III GmbH, Eschborn’
Millstone II LLC, Dover/Delaware

RCL Securitisation GmbH, Frankfurt nad Mohanom
Silver Tower 125 Inc., George Town, Grand Cayman
TARA Immobiliengesellschaft mbH, Eschborn’
TIGNATO Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. K6InTurm
MediaPark KG, Eschborn’

Victoria Capital (Ireland) Public Limited Company,
Luxemburg

Victoria Capital Holdings S.A., Luxemburg

Victoria Capital S.A., Luxemburg

Nasledovné spolo¢nosti boli po¢as bezného obchodného roka

zlucené s niektorou zo spoloc¢nosti konsolidovanych v ramci

koncernu Commerzbank:

Commerz Real Baumanagement GmbH, Diisseldorf
Commerz Real Mietkauf GmbH, Diisseldorf

Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft,
Hamburg/Brémy

Forum Immobiliengesellschaft mbH, Eschborn

Futura Hochhausprojektgesellschaft mbH, Eschborn
Hibernia Beta Beteiligungsgesellschaft mit beschrankter
Haftung, Frankfurt nad Mohanom

Hibernia Sigma Beteiligungsgesellschaft mit beschrankter

Koncernova zavierka

Vynosy z predaja spolo¢nosti boli vo vyske ca. 0,9 miliard Haftung, Frankfurt nad Mohanom
Messestadt Riem ,,Office am See” II GmbH, Eschborn

Stiddeutsche Industrie-Beteiligungs-GmbH,

Eur. Tieto vynosy boli v plnej vySke kompenzované v peniazoch. =
Vysledok z predaja dosiahol —269 mil. Eur a bol v plnej vyske =
priradeny k vysledku z predaja predajnych spolo¢nosti (- Frankfurt nad Mohanom
268 mil. Eur). — Unica Immobiliengesellschaft mbH, Eschborn
Likvidacia (vratane spoloc¢nosti, ktoré operativnu obchodnu Medzi spolo¢nosti ocetiované at-Equity neboli v obchodnom
¢innost zastavili alebo nedosiahli nasu hranicu pre roku 2012 prijaté ziadne spolo¢nosti.
konsolidaciu alebo nemusia byt povinne konsolidované) Zo skupiny spolo¢nosti oceniovanych at-equity boli vy¢lenené
— BRE Gold Fund, VarSava

— CBK SICAV, Hesperange, Luxemburg

— Commerzbank Leasing December (7) Limited, Edinburgh =

nasledovné spolocnosti, ktoré uz nebudi ocenované podla
metody Equity:

36™ Street CO-INVESTMENT, L.P., Wilmington, Delaware
GIE Céline Bail, Pariz

GIE Morgane Bail, Pariz

MM Cogeéne 2, Pariz

RECAP Alta Phoenix Lofts Investment, L.P., New York
RECAP/Commerz Greenwich Park Investment, L.P,

New York

Servicing Advisors Deutschland GmbH, Frankfurt nad

— Commerzbank Leasing (Guernsey) Limited, St. Peter Port, =
Guernsey =

— Commerzbank Leasing September (6) Limited, Londyn =

— Commerzbank (South East Asia) Ltd., Singapur =

— CoSMO Finance 2007-1 Ltd., Dublin -

— CoSMO Finance 2008- 1 Ltd., Dublin

- GIE Dresdner Kleinwort France i.L., Pariz' -

— Gresham Bond, Luxemburg Mohanom

— Grundbesitzgesellschaft Berlin Rungestr. 22-24 mbH, =
Eschborn

— Langham Nominees Ltd, St. Peter Port, Guernsey

Southwestern Co-Investment, L.P., New York

" nedosiahnutie podstatnej hranice



V auguste 2012 zmenila nasa dcérska spolo¢nost Eurohypo
Aktiengesellschaft obchodné meno na Hypothekenbank Frank-
furt Aktiengesellschaft. Vzdanie sa obchodného mena suviselo
s tym, ze Eur6pska komisia v marci 2012 zmenila pre spolo¢nost
Eurohypo podmienky predaja na podmienky likvidacie.

(4) Zasady konsolidacie

Dcérske spoloc¢nosti st spolo¢nosti, na ktorych ma Commerz-
bank Aktiengesellschaft priamo alebo nepriamo vacéSinu
hlasovacich prav alebo inym spésobom ovplyviiuje ich
finanénd a obchodnu politiku a tym moze vyuzivat svoj
ovladajuci vplyv na to, aby z ich cinnosti ziskala uzitok.
Konsolidacia sa vykonava od momentu, kedy koncern ziska
vacsinu hlasovacich prav alebo ovladajici vplyv.

V ramci kapitalovej konsolidacie sa nanovo ocefiuje majetok
a zavazky dcérskych spolo¢nosti nezavisle od vysky podielu
v ¢ase nadobudnutia. Novo oceneny majetok a dlhy sa pri
zohladneni latentnych dani preberd do koncernovej suvahy,
ktora podla zistenych tichych vkladov a zatazi v nasledujucich
obdobiach uplatni pouzitelny Standard. Ak po novom oceneni
zostane aktivna rozdielova ciastka, bude tato aktivovana ako
obchodna alebo firemnda hodnota.

Asociované spolo¢nosti su spolo¢nosti, v ktorych ma
Commerzbank Aktiengesellschaft priamo alebo nepriamo
rozhodujuci vplyv. Rozhodujtucich vplyv sa predpoklada pri
podieloch na hlasovacich pravach v rozsahu 20 % az 50 %.
Dal$imi kritériami pre rozhodujici vplyv st napriklad
podstatné obchodné pripady s ucastnickou spoocnostou,
Clenstvo  vriadiacom alebo dozornom grémiu alebo
spolutcast na obchodnej politike ucastnickej spolo¢nosti.

Spolo¢né podniky st spolo¢nosti, na ktorych disponujeme
spolo¢nou kontrolou spolu s inymi spolo¢nostami. Spolo¢na
kontrola moze vyplyvat z rovnosti hlasovacich prav alebo
zmluvnych dohod.

Asociované spolocnosti a spolo¢né podniky ocenujeme
zasadne podla metody Equity a vykazujeme ich ako podiely na
spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity.

Nadobudacie naklady tychto podielov vratane obsiahnutej
obchodnej alebo firemnej hodnoty sa urcuju v case prvého
zaradenia do koncernovej zavierky. Pritom pouzivame rovnaké
pravidla ako pri dcérskych spolo¢nostiach. S ohladom na
podstatné asociované spolofnosti a spolocné podniky sa
stanovuje u¢tovna hodnota majetku.

Podiely na dcérskych spoloc¢nostiach, ktoré v dosledku ich
podradenému vyznamu nebudi konsolidované, a podiely na
asociovanych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch, ktoré
v dosledku ich podradenému vyznamu nebudd ocenované podla
metody Equity, su vo finanénom majetku vykazované na zaklade

prislusnej c¢asovej hodnoty (Fair Value) alebo na ziklade
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nadobudacich nékladov, ak nie je mozné spolahlivo stanovit
¢asovu hodnotu.

Konsolidacia dcérskych spolocnosti kon¢i v momente, kedy
banka

asociovanych spolo¢nostiach podla metddy Equity kon¢i v mo-

strati rozhodujuci vplyv. Ocnenie podielov na
mente, kedy je podiel na hlasovacich pravach nizsi nez 20 %
alebo kedy odpadavaju ostatné rozhodujice moznosti vplyvu na
asociovand spoloc¢nost. Ocenenie spolo¢nych podnikov podla
metody Equity konci po odovzdani spolo¢ného riadenia.

Zaviazok na vykonanie konsoldidcie ucelovych spoloc¢nosti
(Special Purpose Entities) za istych okolnosti vyplyva zo SIC 12.

Konsolidécia je nevyhnutnd, ak pri ekonomickom posudeni

je obchodna ¢innost ucelovej spolo¢nosti riadena v prospech
spolo¢nosti podla jej osobitnych obchodnych potrieb prip. na
zaklade jej podnetu, takze spolo¢nost moze ziskavat uzitok

z obchodnej ¢innosti tc¢elovej spolocnosti;

ma spoloc¢nost pravo rozhodovat o vyuzivani va¢siny uzitku

z obchodnej ¢innosti tcelovej spolo¢nosti alebo po zriadeni
tzv. autopilota toto rozhodovacie pravo deleguje;

ma spolo¢nost pravo vyuzivat vac¢Sinu uzitku z obchodnej
¢innosti ucelovej spolo¢nosti, a preto sa vystavuje rizikdm
spojenym s obchodnou ¢innostou tc¢elovej spolo¢nosti;
spoloc¢nost si ponechala vi¢sinu zvy$Snych alebo majetkovych
rizik spojenych s ucelovou spolo¢nostou, aby mohla vyuzivat
azitok z obchodnej ¢innosti ucelovej spolo¢nosti.

V koncerne Commerzbank sa zavdzok na vykonanie
konsolidacie tucelovych spolo¢nosti preveruje v ramci procesu,
ktory zahfna transakcie, pri ktorych bola tucelova spoloc¢nost
nasou spolo¢nostou s alebo bez ucasti tretich osob zalozena, ako
aj transakcie, pri ktorych s alebo bez ucasti tretich osdb
vstupujeme do zmluvnych vztahov s existujicou ucelovou
Rozhodnutie o konsoliddcii

spolo¢nostou. podrobujeme

pravidelnej analyze. Zoznam vSetkych konsolidovanych

ucelovych spolocnosti je uvedeny v poznamke ¢. 102.
Obmedzenia v schopnosti ucelovych spolo¢nosti na transfer

dividend

z nastrojov vlastného kapitalu alebo thrad urokov a splatok

finanénych  prostriedkov, napr. hotovostnych
z nastrojov cudzieho kapitadlu, do spolo¢nosti Commerzbank
v zasade neexistuju. To plati pre ucelové spolo¢nosti, na ktorych
ma Commerzbank zalozené akcie s hlasovacimi pravami, ktoré
umoziuju kontrolu vSetkych operativnych rozhodnuti, vratane
rozhodnutia o prevodde finanénych prostriedkov. Okrem toho
neexistuju ani obmedzenia tykajtice sa ucelovych spolo¢nosti, na
ktorych Commerzbank bez zaloZenych akcii s hlasovacimi
pravami moze uplatiovat naroky na transfer finan¢nych
prostriedkov z prisluSnych zmlav uzatvorenych s ucelovou

spolo¢nostou.
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Pohladavky a zavazky zalozené na obchodnych vztahoch so
spolo¢nostami v ramci koncernu ako aj naklady a vynosy
eliminujeme v ramci konsolidacie dlhov a konsolidacie nakladov
a vynosov. Priebezné vysledky vzniknuté v koncerne budu

vypocitané v pripade, ak nemaju podradeny vyznam.

(5) Financ¢né nastroje: odhad a ocenenie (IAS 39)

Podla TAS 39 musi byt finan¢ény majetok a vSetky zavazky, medzi
ktoré patria aj derivativne finan¢né nastroje, v zdsade ocenené v
suvahe. Financény néastroj predstavuje zmluvu, ktord v jednej
spolo¢nosti vedie k finanénému majetku a v druhej spolo¢nosti k
finanénému zavazku alebo nastroju vlastného kapitalu. Pri prvom
odhade musia byt finan¢né néastroje ocenené prislusnou ¢asovou
hodnotou; to spravidla zodpovedd nadobudacim néakladom
v momente prijatia.

Pri naslednom hodnoteni sa finanéné nastroje v suvahe
oceniuju v zavislosti od prislusnej kategorie bud (pokracujacimi)
nadobudacimi nakladmi alebo prisluSnou c¢asovou (Fair Value).
Prislusna casova hodnota je ciastka, za ktoru méze byt dana
sucast majetku v den rozhodujuci pre zostavenie suvahy
vymeneny medzi znalymi a od sebe nezdvislymi obchodnymi
partnermi alebo kedy méze byt uhradeny dlh. PrisluSna ¢asova
hodnota sa urcuje na zaklade ceny finan¢ného nastroja zistenej
na aktivnom trhu (mark-to-market). Ak nie je mozné zistit trhové
ceny, pouzivame na stanovenie casovej hodnoty ocemnovacie
modely (mark-to-model), ktoré ako parametre vyuzivaju trhové
udaje (ocenovacia hierarchia, uroven II). Ak na ocenenie
pomocou ocenovacich modelov nie su k dispozicii aktudlne
trhové udaje, ktoré je mozné dostatoc¢ne preverit, budu pouzité
aj parametre, ktoré neboli pozorované na trhu. Tieto vstupné
parametre mozu obsahovat aj udaje, ktoré sa vo forme
pribliznych hodnét ziskavaju okrem iného z historickych hodnot
(oceniovacia hierarchia, trovenn III). S ohladom na podrobné
zobrazenie ocenovacich hierarchii odkazujeme na poznamku 82.

Nizsie uvedené vysvetlenia obsahuji prehlad o tom, ako maju
byt ustanovenia IAS 39 v platnom zneni uplatnené v nasom
kocerne:

a) Prirastky a ubytky financ¢nych nastrojov

Bilan¢ny odhad finanéného majetku alebo finanéného zavazku sa
vykonava, ak sa koncern stane zmluvnou stranou zmluvy
o finanénom nastroji. Pri pravidelnych hotovostnych nakupoch
a predajoch finanéného majetku sa den obchodu a plnenia vo
vSeobecnosti odliSuji. S ohladom na tieto pravidelné hotovostné
nakupy a predaje existuje moznost vyberu bilancovania ku dnu
obchodu (Trade Date Accounting) alebo ku diiu plnenia (Settle-
ment Date Accounting). V koncerne sa pri v§etkych pravidelnych
hotovostnych nakupoch a predajoch finanéného majetku pri

odhade a ubytku pouziva bilancovanie ku driu obchodu.

Predpisy IAS 39 o ubytku majetku sa riadia podla koncepcie
prilezitosti a rizik ako aj podla dispozi¢ného prava pri kontrole
ubytkovych postupov. Ocenovanie prilezitosti a rizik ma pritom
prednost pred oceniovanim prevodu dispozi¢ného prava.

Pri ciastoénom prevode prilezitosti a rizik a zachovani
dispozi¢ného prava sa pouziva odhad pre trvalé ucasti. Finanény
majetok sa pritom eviduje pri zohladneni istych metéd na
zostavenie suvahy a ocenenie v rozsahu, ktory zodpoveda jeho
trvalej ucasti (continuing involvement). Vyska trvalej tcasti sa
urci podla rozsahu, v akom koncern nadalej nesie riziko zmeny
hodnoty prevedeného majetku. Finanény zavdzok (alebo cast
finanéného zaviazku) sa odactuje, ak tento zanikne, t.j. ak budu
zavazky uvedené v zmluve uhradené, zruSené alebo ak skonéi ich
platnost. Aj spatné odkipenie vlastnych dlhovych titulov patri do
kategorie oductovanie financnych zavizkov. Rozdielové ciastky
pri spdtnom odkupenji medzi uétovnou hodnotou zavizku
(vritane 4zia a disdzia) a kdipnou cenou budu evidované
s tcinkom na vysledok; pri opatovnom predaji v neskorSom mo-
mente vznikd novy finanény zavazok, ktorého nadobudacie
naklady zodpovedaju vynosu z predaja. Rozdielové ¢iastky medzi
tymito novymi nadobudacimi nakladmi a ciastkou za spitné
odktpenie budu podla metody efektivnyh urokov rozdelené na
zostatkovi dobu dlhového titulu.

b) Kategorizacia finanéného maejtku a zavazkov a ich
ocenovanie
Nasledujice informacie poskytuju prehlad o kategoriach podla
IAS 39. Ide o kategorie avery a pohladavky (Loans and Receiva-
bles), majetok v drzbe do momentu splatnosti (Held-to-Maturity),
finanény majetok ocenovany ¢asovou hodnotou alebo zavazky,
finanény majetok a zavdazky drzané za ucelom obchodovania
(Available-for-Sale) ako aj ostatné finan¢né zavizky (Other Fi-
nancial Liabilities).

Uvery a pohladavky (Loans and Receivables):

Do tejto kategdrie zaradujeme nederivativne financné
nastroje s pevnymi alebo stanovitelnymi platobnymi narokmi,
pre ktoré neexistuje aktivny trh. To plati nezavisle od toho, ¢i
finan¢né nastroje vznikli zo strany originatora alebo ¢i boli
ziskané na sekundarnom trhu. Aktivny trh existuje len vtedy,
ak su kotované ceny pravidelne pontkané napriklad na burze
alebo zo strany brokerov a ak tieto ceny predstavuju aktudlne
transakcie medzi cudzimi tretimi osobami. Ocenovanie sa
vykondva na zaklade pokracujucich nadobudacich néladov.
Pri vzniku zniZenia hodnoty sa tito zohladnuje pri stanoveni
nadobudacich nakladov tak, Ze ma vplyv na vysledok. AZia
prip. disazia st rozdelené na celt platnost a su obsiahnuté
v urokovom vysledku s dopadom na vysledok.



S ohladom na prekategorizované cenné papiere obsiahnuté
vo financnom majetku a patriace do kategorie uvery
a pohladavky bude k momentu zmeny kategorizacie urc¢ena nova
uctovna hodnota. V tom momente existujica rezerva na nové
ocenenie podla latentnych dani ostane v ostatnych rezervach vo
vlastnom imani a bude pocas zostatkovej doby platnosti tychto
prekategorizovanych cennych papierov rozpustena.

Pre finanény majetok z kategorie tvery a pohladavky bude
vytvorené znizenie hodnoty podla podobnych kritérii ako pre
uverové obchody (porovnaj pozndmku 9). ZniZenie hodnoty
tychto finanénych nastrojov sa vykazuje vo vysledku
z financ¢nej ¢innosti a je znizené priamo finan¢nym majetkom.
Ak nebudu dané indikatory pre znizenie hodnoty jednotlivych
cennych papierov alebo ak uze tieto nebudd poukazovat na
znizenie hodnoty, musia byt pripisané maximalne vo vyske
pokracujucich nadobudacich nakladov s dopadom na
hospodarsky vysledok. Aj zlepSené rizikové prostredie moze
viest k rozpusteniu predtym vykonaného zniZenia hodnoty na

urovni portfélia.

Majetok v drzbe do momentu splatnosti (Held-to-Maturity):
Do tejto kategorie nesmie byt priradeny majetok s pevnymi
alebo definovatelnymi thradami ako aj pevne stanovenou
dobou platnosti, ak existuje zamer a schopnost mat ich
v drzbe az do ich splatnosti. Ocenovanie sa vykonava na
zaklade pokracujucich nadobudacich nakladov. Pri vzniku
znizenia hodnoty sa tato zohladnuje pri stanoveni
nadobtudacich nékladov tak, ze méa vplyv na vysledok. Azia
prip. disazia su rozdelené na celu platnost a su obsiahnuté
v trokovom vysledku s dopadom na vysledok. Koncern
Commerzbank v obchodnom roku 2012 nevyuziva kategoriu
majetku drzaného do splatnosti.

Finanény majetok ocefiovany ¢asovou hodnotou alebo
zavazky (Financial Assets or Financial Liabilities at Fair Value
through Profit or Loss); pre priradenie je potrebné splnit
jednu z nasledovnych podmienok:

— finanény majetok a zavazky drzané =za ucelom
obchodovania (Held for Trading)):
Tato kategoria obsahuje finanény majetok a financ¢né
zavazky drzané za ucelom obchodovania (obchodné aktiva
a pasiva).

Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa vyuzivaju ako
zabezpecovacie nastroje, su obsiahnuté v obchodnych
aktivach prip. pasivach len vtedy, ak nespliiaji podmienky
na pouzitie Hedge Accountings (porovnaj dolu v tejto
pozndmke). V opafnom pripade sa vykazuji ako trhové
hodnoty z derivativinych zabezpecovacich nastrojov.

Koncernové zavierka

190 Priloha (Poznamky)

Obchodné aktiva a pasiva st v stvahe uvedené ku
kazdému rozhodujicemu dnu.

Ak nie je mozné aktudlnu hodnotu zistit na aktivnom
trhu, ocenujeme aktiva na zaklade porovnatelnych cien,
indikativnych cien z cenovych agentir prip. inych
uverovych institucii (Lead-Manager) alebo na zaklade
interného ocenenia (modely c¢asovej hodnoty alebo
op¢énych cien). Ocenenie turokovych a menovych
derivatov sa vykondva podla zvyklosti na trhu pri
zohladneni prislusnej frekvencie fixingu pre variabilné
platby. Pri polozkach derivaitov moézu pri vypadku
kontrahentov vznikat naklady na opatovné krytie, ak po
zohladneni dohdd o zapocitani a zdbezpekdch zostane
pozitivna trhovd hodnota. Tieto potencidlne ndaklady na
opétovné krytie musia byt zohladnené pri zisteni fair val-
ue obchodovanych poloziek. Koncern Commerzbank
vytvara v tomto pripad tzv. dohody pre pripad vypadku
kontrahentov (Counterparty Default Adjustments (CDA),
ktoré zohladnuju ocakavanu stratu z mozného vypadku
kontrahenta.

Vysledky ocenenia ako aj predaja su vykazované vo
vykaze ziskov a strat v ramci vysledku z obchodnej
¢innosti. Okrem realizovanych a nerealizovanych
vysledkov vykazujeme v ramci vysledku z obchodnej
¢innosti aj vynosy z urokov a dividend ako aj naklady na
refinancovanie, ktoré vyplyvaju z obchodovania.

finan¢éné néstroje dezignované v casovej hodnote (Desig-

nated at Fair Value through Profit or Loss):

Podla tzv. opcie Fair Value Option je pripustné podrobit

kazdy finan¢ny nastroj oceneniu ¢asovou hodnotou spolu

s vykazanim vysledkov ocenenia vo vykaze ziskov a strat.

Rozhodnutie o pouZziti opcie Fair Value je pre financny

nastroj potrebné prijat v ¢ase prisunu.

Predpoklady pre uplatnenie opcie Fair Value pre financ¢ny

nastro:

— zhoda ocenenia alebo hodnotenia (Accounting Mis-
match) je eliminovand alebo podstatne znizen4, alebo

— riadenie a meranie vykonnosti portfolia z finan¢nych
nastrojov prebieha na zaklade ¢asovej hodnoty alebo

— financny nastroj obsahuje jeden alebo viaceré derivaty,
ktoré musia byt oddelené.

Finan¢né nastroje, pre ktoré sa uplatiiuje opcia Fair Value,

ostavaju v prislusnej suvahovej polozke. Vysledky

ocenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke

»vysledok obchodnej ¢innosti“, irokové vynosy a naklady

sa vykazujii v trokovom prebytku. Dal$ie informdcie

o druhu a rozsahu uplatnenia opcie Fair Value v koncerne

Commerzbank st uvedené v poznamke ¢. 83.
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Finan¢ny majetok ur¢eny na predaj (Available-for-Sale): Tato
kategoria obsahuje vSetky nederivativne financné sucasti
majetku, ktoré nie je mozné priradit do ziadnej z uvedenych
kategorii alebo ktoré boli oznacené ako finanény majetok
urceny na predaj. Ocenované st ¢asovou hodnotou. Ak nie je
mozné casovi hodnotu pri néstrojoch vlastného kapitalu
spolahlivo stanovif, je tento ocenovany nadobudacimi
nakladmi. Ak nie je mozné aktuadlnu hodnotu zistit na
aktivnom trhu, oceniujeme aktiva na zaklade porovnatelnych
cien, indikativnych cien z cenovych agentdr prip. inych
uverovych institucii (Lead-Manager) alebo na zaklade
interného ocenenia (modely ¢asovej hodnoty alebo op¢nych
cien). Ak nie je mozné spolahlivo zistit prislusnu casovu
hodnotu pri tychto nastrojoch vlastného imania, bude
ocenenie vykonané na zdklade nadobudacich nakladov, od
ktorych bude odpocitané nevyhnutné znizenie hodnoty.
Vysledok ocenenia sa vykazuje - po zohladneni latentnych
dani - neutrdlne v osobitnej polozke "ostatné rezervy"
(rezerva na nové ocenenie) v ramci vlastného kapitalu. Azia
prip. disazia su rozdelené na celt platnost a su obsiahnuté
v urokovom vysledku s dopadom na vysledok. Vynosy
z urokov, vyplaty dividend a vysledky z podielov
z majetkovych hodndét, ktoré patria do tejto kategorie, su
takisto vykazované v ramci urokového prebytku. Pri predaji
finanéného majetku sa vysledok ocenenia kumulovany
v rezerve na nové ocenenie rozpusti a vykazuje sa vo
vykaze ziskov a strat.

S ohladom na finanéné nastroje vykdzané vo finanénom
majetku je potrebné preverit, ¢i existuji objektivne
IAS 39.59

Skodova udalost, zvySend pravdepodobnost sandcie alebo

informacie podla (napr. poruSenie zmluvy,
platobnd neschopnost) tykajice sa straty vzniknutej po
momente prijatia, ktoré vedd k zniZzeniu ocakavanych
platobnych tokov. ZniZzenie hodnoty nastava vtedy, ak je
sucasna hodnota ocakavanych platobnych tokov nizSia nez
uctovna hodnota prislusného financného nastroja.
V pripade zniZenia hodnoty uz vysledok ocenenia nebude
neutrdlny voc¢i vysledku vykdzany v ostatnych rezervach
(rezerva na nové ocenenie) v ramci vlastného kapitdlu, ale
ako naklady na zniZenie hodnoty vo vykaze ziskov a strat

v ramci vysledku finanénej ¢innosti.

V koncerne Commerzbank sa ndstroje vlastného kapitalu
ur¢eného na predaj odpisuju vtedy, ak je prislusnd casova
hodnota podstatne (=20 %) alebo trvale (najmenej 9 mesiacov)
nizS§ia nez nadobudacie naklady. Okrem tychto kvantitativnych
informacii (Trigger Events) sa na kontrolu pouzivaju aj
kvalitativne Trigger Events podla IAS 39.59. Zotavenie hodnot
nesmie byt pri nastrojoch vlastného kapitalu z kategdrie majetku
urceného na predaj evidované s dopadom na vysledok; skor
musi byt zauctovny neutralne voci vysledku prostrednictvom
rezervy na nové ocenenie. Efekty s dopadom na vysledok teda
vzniknd len pri znizeni hodnoty alebo pri predaji. Pri
nekotovanych nastrojoch vlastného kapitalu, pre ktoré nie je
mozné stanovit spolahlivi ¢asovi hodnotu a ktoré su preto
ocenované nadobudacimi nakladmi pri odpocitani nevyhnutného
znizenia hodnoty, nie je mozné vykonat zotavenie hodnoty.

Ak existuja kvalitativne Trigger Events (IAS 39.59), st
nastroje vlastného kapitalu z kategorie majetku urcené na
predaj analyzované s ohladom na ich potrebu zniZenia
a v pripade potreby je ich hodnota znizend. Za ucelom
operacionalizacie kvalitativnych Trigger Events boli

v koncerne Commerzbank vyvinuté dodato¢né indikatory
pre odpisy. Napr. néastroje cudzieho kapitdlu z kategérie
majetku urcené na predaj musia byt odpisané vtedy, ak
rating dlznik vykazuje hodnotu CCC alebo eSte horsiu
hodnotu (vid zdkladnu stupnicu Commerzbank v sprave
o rizikdch) a c¢asovd hodnota je nizSia nez pokracujuce
nadobudacie naklady.

Ak dbévody na =zniZzenie hodnoty néstrojov cudzieho
kapitdlu z kategorie majetku urceného na predaj odpadli,
musi byt zotavenie hodnoty vykonané s dopadom na vysledok
maximdalne do vySky pokracujucich nadobudacich néakladov.
Ciastka presahujiica nadobtidacie néklady musi byt vykizana

v rezerve na nové ocenenie.

e Ostatné finan¢né zavazky (Other financial liabilities):

Ostatné financéné zaviazky, ktoré neslizia na obchodovanie
apre ktoré nebola uplatnend opcia Fair Value, patria do
kategorie ,,Ostatné financ¢né zaviazky“. Do tejto kategorie pa-
tria zavazky voci uverovym inStiticiam a klientom ako aj
zaknihované zavazky. Ocenované st nadobudacimi nakladmi.
Azia prip. disazia si rozdelené na celu platnost a su
obsiahnuté v irokovom vysledku s dopadom na vysledok.



o) Cisté vysledky

Cisté vysledky zahfiiaju ocenenia ¢asovou hodnotou s dopadom
na vysledok, zvySenia hodnoét, realizované uspechy pri odlivoch
a dodato¢né prijaté tuhrady za odpisané financné nastroje
prislusnej kategorie podla IAS 39. Sucasti tejto kategorie su
zobrazené v poznamkach urokovy prebytok, rizikova prevencia
v uverovych obchodoch, vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok

financ¢nej ¢innosti podla kategorii podla IAS 39.

d) Financ¢né zaruky (Financial Guarantee Contracts)
Finanéna zaruka je podla IAS 39 zmluva, pri ktorej je
poskytovatel zaruky povinny uhradit istd ciastku, ktorou
prijemcu zaruky odSkodni za stratu, ak isty dlznik nesplni svoje
platobné povinnosti podla pévodnych alebo pozmenenych
podmienok nastroja. Sem napriklad spadaju bankové zaruky
(porovnaj pozndmku 89). Ak koncern Commerzbank prijima
zaruku, nie je zaruka uvedena v suvahe a zohladni sa len pri
stanoveni zniZzenia hodnoty zabezpeceného majetku. Ako
poskytovatel zaruky eviduje koncern Commerzbank zavizok
z financnej zaruky pri uzatvoreni zmluvy. Prvé ocenenie sa
vykonava na zaklade ¢asovej hodnoty v momente zaevidovania.
Celkovo je ¢asova hodnota finan¢nej zaruky v Case uzatvorenia
zmluvy nulova, kedZe hodnota dohodnutej prémie pri trhovych
zmluvach zodpovedd hodnote ziruéného zavdzku (tzv. netto
metoda). Nasledné ocenenie bude vykonané k vySSej Ciastke
z pokracujucich nadobudacich nakladov alebo rezervy, ktora
musi byt podla IAS 37 v spojeni s IAS 39 vytvorend v pripade
hrozby uplatnenia zaruky.

Ak je financna zaruka sucastou prislubu na financovanie,
ktory je spojeny so zamerom obchodovania, musi byt aj finan¢na
zaruka povazovana za obchodny zamer. Tieto finan¢né zaruky sa
budu potom evidovat inak, ako je to popisané vysSie (porovnaj

poznamku 5 b).

e) Vlozené derivaty (Embedded Derivatives)
IAS 39 upravuje aj spracovanie derivatov, ktoré su vlozené do
origindlnych finanénych nastrojov (Embedded Derivatives). Ide
pritom napriklad o akciové obligicie (obligacie s moznostou
splatenia v akcidch) alebo obligacie s indexovym urocenim.
Podla TAS 39 musi byt vlozeny derivat za istych podmienok
bilancovany oddelene od pdévodného nosného nastroja ako
samostatny derivat.

Tato povinnnost oddeleného vykazovania v stvahe plati pri

splneni troch nasledujticich podmienok:

charakter a rizika vloZeného derivatu nie su uzko spojené
s povodnym nosnym nastrojom,

samostatny derivat s rovnakymi podmienkami ak vlozeny
derivat spiiia podmienky definicie derivatu podla IAS 39, a
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povodny finan¢ny nastroj nie je oceneny ¢asovou hodnotou
s dopadom na vysledok.

V tomto pripade musi byt vloZeny derivat, ktory ma byt
oddeleny, povazovany za sucast obchodovatelnych titulov a musi
byt oceneny casovou hodnotou (Fair Value). Zmeny ocenenia
musia byt s dopadom na vysledok uvedené vo vysledku ocenenia
derivativnych finan¢nych nastrojov v ramci vysledku obchodnej
¢innosti. Bilancovanie a ocenenie zakladnej zmluvy prebieha
podla predpisov pre prisluSnu kategoriu finanéného nastroj.

Ak nebudu tri vySSie uvedené podmienky splnené, nebude
vlozeny derivat uvedeny v stivahe osobitne a hybridny financény
produkt)  bude
vseobecnych predpisov kategérie, do ktorej bol finanény nastroj

nastroj  (Strukturovany oceneny podla

prideleny.

f)  Bilancovanie zabezpecovacich suvislosti
(Hedge Accounting)

IAS39  obsahuje rozsiahlu  dpravu pre  zobrazenie
zabezpecovacich  stvislosti v  stvahe, tj. bilancovanie
zabezpecovacich  nastrojov  (najma derivatov) a nimi

zabezpecenych zakladnych obchodov.
Pritom sa pouzivajui dve formy Hedge Accountings:

Fair Value Hedge Accounting:

IAS 39 predpoklada pouzitie Hedge Accountings na derivaty,

ktoré sluzia na zabezpecenie prislusnej casovej hodnoty
riziku

obchody

koncernu a cenné papiere na riadenie likvidity, ak die

majetku alebo zavazkov. Takémuto trhovému

podliehaji  predovsetkym emisné a uverové
o pevne urocené cenné papiere. Na zabezpecenie tychto rizik
sa pouzivaji najméa urokové swapy.

Podla ustanoveni Fair Value Hedge Accountings sa
derivativne finan¢né néastroje pouzivané na zabezpecenie
uvadzaju v suvahe ako trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich ndastrojov. S ohladom na zabezpeceny
majetok prip. zabezpeCeny zavazok musia byt protichodné
zmeny casovej hodnoty vyplyvajice zo zabezpeceného rizika
uvedené v suvahe. Protichodné zmeny ocenenia vyplyvajtce
zo zabezpecovacich nastrojov ako aj zo zabezpecenych
realitnych obchodov sa vo vykaze ziskov a strat vykazuju ako
vysledok zo zabezpecovacich stvislosti. Cast zmien ¢asovych
hodn6t, ktord sa nepripisuje k zabezpecenému riziku, sa
spracovava podla pravidiel prislusnej kategorie ocenenia. Fair
Value Hedge Accounting méze mat podobu Mikro Fair Value
Hedge alebo Portfolio Fair Value Hedge pre tirokové rizika:

— pri Micro Fair Value Hedge Accounting sa zakladny
obchod spéja s jednym alebo viacerymi zabezpecovacimi

obchodmi v jednom zabezpedovacom vztahu. Uétovné
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hodnoty zakladnych obchodov sa v pripade zmien
casovych hodnot, ktoré st pripisané zabezpecenému
riziku, upravuju s dopadom na vysledok,

— Pri Portfolio Fair Value Hedge sa zabezpecenie urokovych
rizik zobrazuje na turovni portfolia. Zabezpecenie sa
nedotyka obchodov alebo skupin obchodov s rovnakou
rizikovou Struktirou, ale ciastka obchodov rozdelena
pocas dob platnosti podla ocakavanych terminov splatenia
a upravy urokov v portfoliu. Portfolid m6zu obsahovat len
aktiva, pasiva alebo oboje. Pri takomto zobrazovani
zabezpecovacich suvislosti v suvahe sa zmeny hodnoty
zakladnych obchodov vykazuju v suvahe ako samostatna
aktivna prip. pasivna polozka. Zabezpecena ciastka

zakladnych obchodov sa v koncernovej zavierke urcuje

bez vkladov bez vypovednej hodnoty alebo sporiacich

vkladov (pritom sa nevyuzivaju upravy EU-Carve-out).

Cash Flow Hedge Accounting:

IAS 39 predpokladd uplatnenie Cash Flow Hedge Ac-
countings pre derivaty, ktoré slizia na zabezpecenie proti
riziku zmeny buducich platobnych tokov. Derivaty pouzité
vramci Cash Flow Hedge Accountings sa ocenuju ¢asovou
hodnotou. Vysledok ocenenia sa — ak je efektivny — vykazuje
neutrdlne voci vysledku pri zohladneni latentnych dani
vrezerve z Cash Flow Hedges vo vlastnom Kkapitale.
Neefektivna cast sa vykazuje s dopadom na vysledok ako
vysledok zabezpecovacich suvislosti. S ohladom na obchody,
na ktorych su zalozené zabezpecené platobné toky, sa vysSie
popisané vSeobecné pravidla bilancovania nebudu menit.

Vyuzitie pravidiel Hedge Accountings je viazané na cely rad

podmienok. Tieto sa vztahuji najmd na dokumenticiu
zabezpecovacej suvislosti ako aj na ucinnost zabezpecovacieho
opatrenia.

Zabezpecovaci vztah musi byt zadokumentovany od zaciatku
jeho =zalozenia. Tato dokumentacia zahfna predovSetkym
identifikdciu zabezpecovacieho néstroja a zabezpecovaného
obchodu ako aj oznacenie zabezpeceného rizika a metodiky na
stanovenie efektivnosti zabezpecovacej suvislosti. Okrem
dokumentacie pozaduje IAS 39 a pouzitie Hedge Accountings aj
preukdzanie  efektivnej zabezpecovacej suvislosti.  Pod
efektivnostou sa v tejto suvislosti rozumie pomer zmeny casovej
hodnoty vyplyvajucej zo zabezpecovaného obchodu prip.
platobného toku voci zmene prisluSnej ¢asovej hodnoty prip.
platobného toku zo zabezpecovacieho obchodu. Ak sa tieto
zmeny takmer uplne vyrovnavaju, ide o vysoku efektivitu.
Preukazanie efektivnosti na jednej strane pozaduje, aby pri
zabezpecovacom vztahu aj v budidcnosti bolo mozné ocakavat
vysoku efektivitu (perspektivnu efektivitu). Na druhej strane
musi byt pocas existencie zabezpecovacieho vztahu preukazané,
Ze tento vztah bol efektivny pocas celej sledovanej doby
(retrospektivna efektivita). O vysoku retrospektivnu efektivitu ide
vtedy, ak je pomer zmien prisluSnej casovej hodnoty prip.
platobnych tokov medzi 0,8 a 1,25.

Commerzbank vyuziva na meranie efektivnosti pre Mikro Fair
Value Hedge Accounting Statisticki metodu regresnej analyzy,
pri ktorej je mozné zistit zmeny hodnot zékladného
a zabezpecovacieho obchodu vdaka historickym simulaciam.
Retrospektivne sa pouzivaju skutocné zmeny hodnot. Aj
s ohladom na Portfolio Fair Value Hedge Accounting sa na test
perspektivnej efektivnosti vyuziva regresnd analyza, kym na

retrospektivny test efektivity sa vyuziva metdda Dollar-Offset.



(6) Menovy prepocet

Penazny majetok a dlhy znejice na cudziu menu a hotovostné
obchody v cudzej mene sa prepocitavaju na zaklade priemerného
kurzu k rozhodujicemu diu pre zostavenie savahy, devizové
terminové obchody k terminovému kurzu k rozhodujicemu driu
Vynosy
prepocitavame zasadne na zaklade hotovostného kurzu platného

pre zostavenie suvahy. Realizované néaklady a
v Case realizacie.

Na prepocet nakladov a vynosy moézu byt pouzité aj
priemerné kurzy, ak tieto nevykazuju velké vykyvy. Kurzovo
zabezpecené naklady a vynosy prepocitavame na zaklade
Naklady a vynosy vyplyvajuce

z prepoctu suvahovych poloziek, sa zdsadne vykazuju s dopadom

zabezpecovacieho kurzu.

na vysledok v ramci vysledku obchodnej ¢innosti.

Nepenazné polozky, napriklad podiely, sa v zdsade
prepocitavaju na zaklade historickych kurzov, ak su ocenené
pokracujicimi nadobudacimi nakladmi. Na prepocet pouzivame
kurz k rozhodujucemu dnu, ak su tieto polozky ocenované
¢asovou hodnotou. Vysledky z prepoctu ziskov a strat
z nepenaznych poloziek vykazujeme podla zaevidovania ziskov
a strat bud s dopadom na vysledok vo vykaze ziskov a strat alebo
bez dopadu na vykaz vo vlastnom kapitali.

Prepocet zavierok konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti
a spolo¢nosti ocenovanych at-equity, ktoré boli vyhotovené
vcudzej mene, sa s ohladom na vynosy a naklady
vykonava zasade na zaklade vymenného kurzu platného v den
realizacie obchodu. Za tucelom zjednodusenia modze byt na
prepocet pouzity aj kurz, ktory predstavuje hodnotu priblizujucu
sa kurzu platnému v den realizdcie obchodu, napriklad
priemerny kurz za dané obdobie. VSetky rozdiely vyplyvajice
z prepo¢tu musia byt ocenené ako osobitnd sucast vlastného
kapitalu v rezerve z menovych prepoctov, a to neutralne voci
vysledku. Zisky a straty z prepoctov z kapitalovej konsolidacie
takisto vykazujeme neutralne voci vysledku ako sucast vlastného
kapitalu v rezerve z menovych prepoctov. V ¢ase predaja tohto
majetku sa rozdiely z prepoctu s dopadom na vysledku uvadzaju
v ramci vysledku z finan¢nej ¢innosti. Aj pri ¢iasto¢nom splateni
kapitalu v cudzej mene, ktoré nevedie k definitivnej konsolidacii
spolocnosti, je pomerny dopad na rezervu z menovych prepoctov

evidovany s dopadom na vysledok (porovnaj poznamku ¢. 2).

(7) Hotovostna rezerva

Tato polozka zahfna hotovostni rezervu, ktora je zlozena
z prostriedkov v pokladni, vkladov v centralnych bankach ako aj
dlhovych titulov verejnych miest a zmenky, ktoré su pripustené
na refinancovanie v centralnych bankach. S vynimkou dlhovych
titulov verejnych emitentov, ktoré v sdvahe ocenujeme
prislusSnou ¢asovou hodnotou, sa vSetky tieto polozky ocenuju

ich nominalnou hodnotou.
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(8) Pohladavky

Pohladavky voci tverovym inStiticiam a klientom v koncerne
Commerzbank, ktoré nesluzia na obchodovanie a ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu, sa oceniuju pokracujucimi
nadobtidacimi ndkladmi. AZia prip. dis4zia su rozdelené na celd
platnost a st obsiahnuté v drokovom vysledku s dopadom na
vysledok. Ué¢tovné hodnoty pohladavok, pre ktoré sa pouZiva
Micro Fair Value Hedge Accounting, sa upravuji o zmeny
casovej hodnoty pripadajicej na zabezpecené riziko. Pohladavky,
ktoré sa ocenuju v ramci opcie Fair Value, boli ocenené
prislusnou c¢asovou hodnotou. Pri pouziti Portfolio Fair Value
Hedge Accounting sa zmeny ¢asovej hodnoty vykazuju v aktivnej

stvahovej polozke uprava hodnoty Portfolio Fair Value Hedges.

(9) Rizikova prevencia v tverovych obchodoch

Osobitné rizikd vypadkov tuverov zabezpecujeme tvorbou
jednotlivych a portféliovych opravnych poloziek (Specific Loan
Loss Provisions; SLLP), pauSalizovanych jednotlivych opravnych
poloziek (Portfolio Loan Loss Provisions; PLLP) a opravnych
poloziek k portfoliu (General Loan Loss Provisions; GLLP).

Pri zistovani potreby rizikovej prevencie rozliSujeme medzi
pohladavkami s vypadkom a bez vypadku prip. medzi
nevyznamnym objemom (do 1 mil. Eur) a vyznamnym objemom
(nad 1 mil. Eur). Ako pohladavky s vypadkom prip. nudzové
pohladavky sa oznacuju vSetky pohladavky, ktoré boli podla
pravidiel Bazileja II oznacené ako vypadok (default). Pre default

klienta mozu byt rozhodujuce nasledovné udalosti:

hrozba platobnej neschopnosti (pohladavka nie je splatend po
viac ako 90 dnioch)

banka sprevadza ozdravenie / reStrukturalizaciu klienta

s alebo bez prispevkov

banka vypovedala pohladavky

klient je v konkurznom konani.

S ohladom na vyznamné pohladavky s vypadkami st podla
jednotnych smernic koncernu tvorené opravné polozky. Na
vypocet jednotlivej rizikovej prevencie ako aj na tvorbu rezerv na
jednotlivé rizikd (SLLP) sa pouzivaju ¢asové hodnoty budicich
ocakavanych platobnych tokov. V rdamci platobnych tokov sa
okrem ocakavanych platieb zohladnuju aj vynosy zo
znehodnotenia zabezpek a ostatné dosiahnutelné platobné toky.
Rizikovd prevencia zodpovedd rozdielu medzi tuctovnou
hodnotou uveru a sucasnou hodnotou celkovych ocakavanych
spatnych tokov. Pri pouziti pévodnej efektivnej urokovej miery sa
zvySenie sucasnej hodnoty na zaklade uplynutej doby eviduje

ako urokovy vynos (tzv. unwinding.
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S ohladom na nevyznamné pohladavky s vypadkom sa na
zaklade
polozka prip. rezerva (PLLP impaired).

internych parametrov tvori pausalizovana opravna

Dalej reagujeme na tverové rizikd vo forme portféliovych
opravnych poloziek. Vyska portféliovych opravnych poloziek,
ktoré maju byt vytvorené, sa ur¢i pri pouZziti parametrov zo
systematiky Bazilej II.

Celkova ciastka rizikovej prevencie — ak sa vztahuje na
suvahové pohladavky — sa v suvahe odpocitava od prisluSnych
aktivnych poloziek. Rizikovd prevencia za mimostuvahové
obchody (avaly, zavdzky na indosovanie, Gverové prisluby) sa
vykazuje ako rezerva na rizika z uverovych obchodov.

Nevymahatelné pohladavky, pre ktoré neboli vytvorené
opravné polozky, sa okamzite odpisuju. Prijaté platby za

odpisané pohladavky sa vykazuji v rizikovej prevencii
s dopadom na vysledok. Pohladavky so znizenou hodnotou sa
odpisuju (CiastoCne) pri spotrebovani pripadnych existujucich
opravnych poloziek, ak bude zistend tuplna alebo ¢iatoéna
nevymahatelnost pohladavky. Casti pohladdvok so znizenou
hodnotou, ktoré presahuju existujucu rizikovi prevenciu, buda

v pripade nevymahatelnosti takisto priamo odpisané.

(10) Pravé penzijné obchody a obchody s cennymi
papiermi

Repo obchody predstavuju kombinaciu hotovostnych nakupov
a predajov cennych papierov so stcasnym predajom alebo
odkipenim od toho istého kontrahenta. Cenné papiere vyuzivané
pri repo obchodoch (predaj za hotovost) sa v koncernovej stivahe
vykazuju a ocenuju ako cenné papiere koncernu. Cenné papiere
nie su predmetom vyuctovania, nakolko si ponechavame vSetky
Sance a rizikd spojené s vlastnictvom penzijnych papierov.
S ohladom na prevedeny, avSak nevyuctovany finanény majetok
platia rovnaké Sance a rizikd ako za neprevedeny financny

majetok popisany v poznamke 5.

Priliv likvidity z repo obchodov sa podla protistrany vykazuje

ako zavdzok vocéi uverovym inStiticidm alebo klientom.
Dohodnuté uhrady urokov sa podla doby splatnosti vykazuju ako
arokové naklady vo vysledku obchodnej ¢innosti, a v pripade, ze
nevyplyvaju z obchodovania, vykazuju sa v urokovom vysledku.
Odlivy likvidity vznikaji pri reverse repos sa v suvahe
vykazuju ako pohladavky voc¢i uverovym instituciam a klientom,
a ak je mozné ich priradit do obchodnej knihy, tak sa ocenuju
pokracujucimi nadobudacimi ndkladmi. Reverse Repos
z obchodovania sa ocenuju prislusnou ¢asovou hodnotou. Cenné
papiere vyuZzivané pri pefiaznych obchodoch (kipa za hotovost)
sa v koncernovej suvahe nevykazuju a ani neocenuju. Dohodnuté
thrady drokov sa podla doby splatnosti vykazuju ako urokové

vynosy vo vysledku z Grokov.

Vypozicky cennych papierov uzatvdrame s uverovymi
inStiticiami a klientmi, aby sme splnili nase dodacie zavazky
alebo aby sme mohli realizovat penzijné obchody s cennymi
papiermi. Vypozi¢ky cennych papierov evidujeme v savahe
podla vykdzanych cennych papierov z pravych penzijnych
obchodov. Pritom ostavaju cenné papiere, ktoré sme pozicali,
nadalej v naSej drzbe a oceniuju sa podla IAS 39. Cenné papiere,
ktoré sme si vypozicali, sa v sivahe nevykazuju a ani neocenuju.
V ramci vypoziciek cennych papierov moze byt bonitné riziko
kontrahenta eliminované poskytnutim zdbezpek, okrem iného vo
forme likvidity. Poskytnutie zabezpek pre vypozicku sa oznacuje
ako ,Cash Collateral Out“ (uhradena zabezpeka) a prijatie
zabezpek ako ,Cash Collateral In“ (ziskand zadbezpeka). Okrem
toho sa ako zabezpeky poskytuju Cash Collateral Outs
v stvislosti s derivatmi. Nami odovzdané hotovostné zabezpeky
za obchody s cennymi papiermi vykazujeme ako pohladavky;
prijaté zabezpeky ako zavazky. Vynosy a naklady z vypoziciek
cennych papierov sa podla doby splatnosti zaznamenavaju
v ramci urokového vysledku.

(11) Uprava hodnét z Portfolio Fair Value Hedges

V tejto polozke vykazujeme aktivne prip. pasivne zmeny hodnot
zakladnych obchodov, na ktoré sa pouziva Portfolio Fair Value
Hedge Accounting.

(12) Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich nastrojov

Derivativne finanéné nastroje, ktoré sa pouzivaji na

zabezpeCenie a na ktoré je mozné pouZit Hedge Accounting

a zaroven maju pozitivnu trhova hodnotu, sa vykazuju v tejto

stvahovej polozke. Zabezpecovacie nastroje sa ocenuju casovou

hodnotou).

(13) Obchodné aktiva
V polozke Obchodné aktiva vykazujeme na strane jednej
povodné financné nastroje, ktoré su ocenované casovymi
hodnotami. Medzi ne patria cenné papiere trokové a papiere
vlastného imania, dlhopisy ako aj podiely na investi¢nych
casovou hodnotou

fondoch. Takisto sa ocenuju vSetky

derivativne financné nastroje, ktoré sa nepouzivaju ako
zabezpecovacie nastroje v ramci Hedge Accountings a maja
pozitivnu c¢asovi hodnotu. Okrem toho su v tejto polozke

vykazované tverové prisluby s pozitivnou trhovou hodnotou..

(14) Finanény majetok
Finanény majetok tvoria finanéné nastroje, ktoré nie su
priradené ziadnej stuvahovej polozke. Ako finan¢ny majetok sa

vykazuju vSetky dlhopisy a ostatné urokové cenné papiere, akcie



a ostatné cenné papiere vlastného kapitadlu, podielové

spolo¢nosti a podiely na nekonsolidovanych dcérskych
spolo¢nostiach, ktoré nesluZia na obchodovanie, ibaze by sa mali
podla IFRS 5 povazovat za majetok urceny na predaj. Podiely na
asociovanych prip. prepojenych spoloc¢nostiach, ktoré nie su
oceniované at-equity, vykazujeme v ramci finanéného majetku
v polozke podiely.

Finanéné nastroje z kategorie uvery a pohladavky, ktoré
patria do finanéného majetku, sa ocenuju pokracujucimi
nadobudacimi ndkladmi.

Bilancovanie a ocenovanie aktiv, ktoré su zaradené do
kategorie finan¢ného majetku urceného na predaj, sa vykonava
na zaklade nizSej casovej hodnoty (Fair Value).

Azia prip. disazid s rozdelené na celd platnost a st
obsiahnuté v turokovom vysledku s dopadom na vysledok.
V urokovom vysledku sa vykazuju takisto turokové vynosy
z dlhopisov, akcii a

thrady dividend z podielov na

nekonsolidovanych spolo¢nostiach ako aj bezné vysledky
ucastinnych spolo¢nosti.

Ak k takto bilancovanym finanénym nastrojom existuje
efektivny zabezpecovaci vztah v ramci Fair Value Hedges
k derivativnemu finanénému ndstroju, bude ¢ast zmeny casovej
hodnoty pripadajica na zabezpecené riziko vykazana s dopadom
na vysledok vo vysledku zo zabezpecovacich suvislosti. Zmeny
¢asovych hodn6t finanéného majetku, na ktory sa uplatiuje
opcia Fair Value, vykazujeme vo vysledku z pouzitia opcie Fair

Value, ktory tvori sucast vysledku obchodnej ¢innosti.

(15) Nehnutel'ny majetok

V polozke nehnutelny majetok sa uvadza najma softvér, ziskané
obchodné znamky, vztahy voci klientom a obchodné a firemné
hodnoty. Tieto sa ocenuji pokracujucimi nadobudacimi
nakladmi. Softvér a vztahy voci klientom odpisujeme na zaklade
ich obmedzenej doby pouzivania linearne. S ohladom na znamky
prip. obchodné znamky ocakavame, Zze z nich bude mozné
generovat penazné toky. S ohladom na ostatné znamky ako aj
obchodné a firemné hodnoty sa vykonavaji najmenej raz rocne

testy zachovania hodnoty.

Metoda testov zachovania hodnoty

Vsetky obchodné a firemné hodnoty ako aj obchodné znamky sa
v momente nadobudnutia alokuji na jednotky generujuce
platobné prostriedky (Cash Generating Units). Commerzbank
definovala segmenty podla IFRS 8 ako jednotky generujuce
platobné prostriedky. Popis segmentov sa nachadza v poznamke
¢. 45. Nasledne sa najmenej raz rocne k rozhodujicemu dnu pre
zostavenie suvahy kontroluje ich budidci ekonomicky tuzitok na
zaklade jednotiek generujucich platobné prostriedky. Pritom sa
porovnava uctovna hodnota viazaného vlastného kapitalu
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segmentu ako jednotky generujuce platobné prostriedky
(vratane priradenej obchodnej alebo firemnej hodnoty) s ich
dosiahnutelnou ¢iastkou. Dosiahnutelna hodnota sa definuje ako
vySSia Ciastka z uzitkovej hodnoty (Value in Use) a Cistej
predajnej hodnoty (Fair Value less Cost to Sell). Uitkova
hodnota je zalozend na ocakavanych vysledkoch jednotky ako aj
na kapitalovych efektoch podla viacroéného planu stanoveného
predstavenstvom pre jednotlivé segmenty. Ak je uzitkova
hodnota nizSia nez uc¢tovna hodota, bude dodatoc¢ne stanovena
Cistd predajnd hodnota (Fair Value less Cost to Sell). Potom sa

pouzije vyssia hodnota.

Domnienky pri teste zachovania hodnoty
Vypocéty vynosovej hodnoty st zaloZzené na viacroé¢nom
planovani segmentov. Tieto pozostadvaju okrem planovania
vysledku z planovania rizikovych aktiv ako aj viazaného
vlastného kapitalu. Podstatnymi hnacimi silami sd objemy
pohladavok, urokovy prebytok po rizikovej prevencii ako aj
provizny prebytok. Dalsie citlivo reagujiice pldnovacie parametre
su rizikové aktiva. Planovacia ¢innost je zalozena na prognézach
ekonomického vyskumu s ohladom na vyvoj celého hospodarstva
a ostatnych podstatnych parametrov, napr. vyvoja urokov,
vymennych kurzov a akciovych a penzijnych trhov. Pritom sa pri
planovani pouzivaju aj skusenosti manazmentu z minulosti ako
aj hodnotenie prilezitosti a rizik z prognoz.

Viacro¢né planovanie zahffia v zisade Styri (doteraz tri)
planovacie roky. S ohladom na test zachovania hodnoty sa
pouziva pokracovanie planu vysledkov posledného planovacieho
roka do roka 2019, aby boli zohladnené dopady ustanoveni
Bazilej 111, vratane prechodnych vypoctov pre viazany kapital.

Pri vypocte vynosovej hodnoty sme pouzili priemerné
a primerané urokové sadzby medzi 11,1 % (predchadzajici
rok: 10,1 %) a 11,9 % (predchéadzajuci rok: 13,2 %). Ako
dlhodobo udrzatelnd miera rastu pre vypocCet vecného
déchodku sa vo vSetkych segmentoch pouziva sadzba 2 %
(predchadzajuci rok: 2 %).

Ak existuji objektivne informacie o tom, Zze povodne
identifikovatelny uZzitok nebude dosiahnuty, musi byt najprv
vykonané zniZenie hodnoty na obchodnu alebo firemnu hodnotu
jednotky generujucej platobné prostriedky, pricom toto sa
vykazuje v samostatnej polozke vo vykaze ziskov a strat.
Pripadné dalSia potreba znizenia hodnoty sa pomerne rozdeluje
na ostatny majetok v jednotke.

Ziskané vztahy voci klientom sa odpisuju v obdobi od
siedmich do patnéastich rokov.

Pri polozke softvér vykondvame linedrne odpisy pocas
pravdepodobnej doby uzivania od 2 do 10 rokov na tarchu
administrativnych nakladov. V ramci tejto polozky sa bilancuje

samostatne vyvinuty ako aj kipeny softvér. Ak dovod na znizenie
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hodnoty vykonané v predchadzajicich obchodnych rokoch
odpadol, bude nehnutelny majetok pripisany najviac vo vyske
pokracujucich nadobudacich a vyrobnych nakladov. S ohladom
na obchodné a firemné hodnoty nie je mozné pripisovat hodnoty.

(16) Hnutel'ny majetok

Tu vykazované pozemky a budovy ako aj prevadzkové
a obchodné zariadenie sa ocenuje nadobtdacimi nakladmi
znizenymi o planované odpisy. Znizenie hodn6t vykonavame vo
vyske, v ktorej uctovnd hodnota presahuje vySSiu hodnotu
z ¢asovej hodnoty pri odpocitani nakladov na predaj a uzitkovej
hodnoty majetku.

Ak dévod na zniZzenie hodnoty vykonané v predchadzajicich
obchodnych rokoch odpadol, bude majetok pripisany najviac vo
vyske pokracujucich nadobudacich a vyrobnych nakladov.

Doba pouzivania sa uréuje podla pravdepodobného fyzického
opotrebovania, technického zostarnutia ako aj podla pravnych
a zmluvnych obmedzeni. VSetok majetok sa odpisuje linearne

v nasledovnych obdobiach:

Pravdepodobna doba

uzivania
v rokoch
Budovy 25-50
Prevadzkové a obchodné zariadenia 2-25

Drobny hmotny majetok nizkej hodnoty sa priamo odpisuje do
administrativnych nakladov. Zisky z predaja hmotného majetku
sa vykazuju v ostatnych vynosoch, straty v ostatnych nakladoch.

(17) Lizingové obchody
Podla IAS 17 sa lizingové obchody Kklasifikuju ako vztahy
operativneho lizingu, ak nie su vSetky rizika a prilezitosti
spojené s vlastnictvom prevedené na lizingového né&jomcu.
Podla toho sa za finan¢ny lizing povazuja také zmluvné vztahy,
v ktorych lizingovy nadjomca nesie vSetky podstatné prilezitosti
a rizikd. Rozhodujicou pre priradenie prilezitosti a rizik je
aktudlna hodnota platobnych tokov suvisiacich s lizingovymi
zmluvami. Ak aktudlna hodnota

zodpovedd najmenej

investicnej sume lizingového objektu, bude tento vztah
klasifikovany ako finanény lizing. Medzi lizingové objekty

patria najma nehnutelnosti a vozidla.

Operativny lizing

Ak podstatné prilezitosti a rizikd z predmetu lizingu
u lizingového prenajimatela (operativny lizing), bude tento
nadalej vykazany v suvahe. Lizingové objekty su vykazané
v koncernovej stivahe v ramci ostatnych aktiv. Lizingové

objekty sa ocenuji nadobudacimi a vyrobnymi nakladmi,

ktoré su znizené o odpisy alebo zniZenie hodnét vykonané
pocas doby pouzivania. Lizingové poplatky sa vyberaju
linedrne pocas celej doby platnosti zmluvy (ak nie je
v jednotlivych pripadoch uvedené inak) a vykazuju sa
v ostatnom vysledku.
Financ¢ny lizing

Ak podstatné prilezitosti a rizikd z predmetu lizingu

prechddzaji na lizingového ndjomcu (finanény lizing),
vykazujeme v koncerne Commerzbank pohladavku voci
lizingovému ndjomcu. Tato pohladavka sa vykazuje vo vyske
Cistej investicnej hodnoty v momente uzatvorenia zmluvy.
Prijaté licencné poplatky sa clenia na turokovy podiel
s dopadom na vysledok a splacajuci podiel. Vynosy ako
urokové vynosy sa prijimaju rozdelené na zéklade vymedzenia

podla obdobi.

Koncern ako lizingovy prenajimatel’

Lizingové zmluvy tykajuce sa nehnutelnosti obsahuju zékladnu
dobu najmu, kedy nie je mozné podat vypoved, a spravidla su
vybavené kupnymi pravami lizingovych najomcov. Zakladom
pre vypocet pre uhrady lizingového ndjomcu su celkové
investicné ndaklady pri odpocitani zostatkovych hodnét
lizingovych objektov stanovenych na zaciatku lizingovej zmluvy.
Pocas zakladnej doby najmu, kedy nie je mozné podat vypoved,
plati lizingovy ndjomca vSetky naklady tykajice sa objektov ako
aj cudzie néklady lizingovej spoloc¢nosti. Nebezpecenstvo
nahodného alebo ¢iasto¢ného znicenia predmetu lizingu nesie
lizingovy prenajimatel.

Lizingové zmluvy pre hnutelné veci (vozidld, IT) st okrem
toho definované ako zmluvy s ciasto¢nou amortizaciou a ako
vypovedatelné zmluvy. V pripade zmliv s ¢iasto¢nou
amortizaciou sa na zaklade zakladnej najomnej doby, ktora je
v pomere k beznej dobe vyuzivania kratSia, sa amortizuje len
Cast celkovych investi¢nych nakladov.

Vypovedatelné lizingové zmluvy neobsahuju pevna zakladnu
najomnu dobu. V pripade vypovede je splatnd vopred dohodnuta
platba, ktord kryje eSte neamortizované celkové investi¢né
naklady. Ak nebude podana vypoved, doba platnosti ndjomného
vztahu sa predlzuje. NebezpecCenstvo nahodného alebo
¢iastoéného zniCenia predmetu lizingu nesie opét lizingovy

prenajimatel.

Koncern ako lizingovy najomca
Naklady na operativne lizingové vztahy sa eviduju linearne pocas
platnosti  lizingovej zmluvy a sa vykdzané v ramci
administrativnych nakladov.

Zmluvy o financnom lizingu, pri ktorych koncern Commerz-

bank vystupuje ako lizingovy ndjomca, maji druhorady vyznam.



(18) Nehnutelnosti ako finan¢né investicie
Nehnutelnosti povazované za finan¢né investicie (Investment
Properties) st pozemky a budovy, ktoré koncern vlastni za
ucelom dosahovania prijmov z najmu alebo z dévodu
ocakavaného zvySenia hodnoty. Koncern Commerzbank okrem
toho vykazuje nehnutelnosti ziskané v ramci ¢erpania zabezpeky.
Ocenenie sa vykondva v momente prijatia podla IAS 40 na
zaklade nadobudacich prip. vyrobnych nakladov pri zapojeni
priamo zapocitatelnych transakénych nakladov. Na néasledné
ocenenie nehnutenlosti povazovanych za finan¢né investicie sa
(Fair Value).
hodnoty je zaloZené na kaZzdorocne

pouziva model prislusnej casovej hodnoty
Stanovenie casovej
aktualizovanych hodnoteniach zo strany internych znalcov ako aj
na zaklade trhovych cien, ktoré je mozné dosiahnut na trhu.
Ocenenie objektov vyuzivanych na firemné ucely sa riadi podla
vynosovej hodnoty; jednotlivé bytové stavby sa ocenuju zvycajne
podla vecnej alebo porovnatelnej hodnoty. Zisk prip. strata,
ktora vznikne v dosledku zmeny ¢asovej hodnoty, je zohladneny
v ostatnom vysledku obdobia s dopadom na vysledok.

Bezné vynosy a naklady sa vykazuju v urokovom prebytku.

(19) Majetok uréeny na predaj a majetok z predajnych
skupin
Dlhodoby majetok a predajné skupiny, ktoré mozu byt predané v
ich sucasnom stave a ktorych predaj je vysoko pravdepodobny,
musia byt klasifikované ako majetok urceny na predaj. Prislusny
majetok musi byt oceneny casovou hodnotou pri odpocitani
nakladov na predaj, ak je tato nizSia ako uctovna hodnota.
S ohladom na urocené a netrocené financné nastroje ako aj
nehnutelnosti ako finan¢né investicie nastala zmena vo
vykazovani podla IFRS 5, a tym aj preskupenie do prisluSnych
stvahovych poloziek. Ocenenie sa nadalej vykonava podla IAS 39
prip. IAS 40.

Ak z ocenenia podla IFRS 5 vyplynie zniZenie hodnoty, musia
byt tieto predajné skupiny s dopadom na vysledok vykazané vo
vysledku z finan¢nej ¢innosti, dlhodoby majetok v ostatnom
vysledku. NeskorsSie zotavenie hodnoty je obmedzené na sucet
predtym evidovanych znizeni hodnot.
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Po ukonc¢enom predaji sa vysledky predaja dlhodobého
majetku vykazuje vo vysledku z ostatnych c¢innosti, vysledok
predajnych skupin sa vykazuje vo vysledku finanénej ¢innosti.

(20) Zavazky

Finan¢né zavazky vykazujeme - ak su priradené do obchodnej
knihy — v ich pokracujucich nadobudacich nakladoch. Derivaty
vlozené do zavizkov (Embedded Derivatives) sa v pripade
potreby odclefiuju a oceniuju ¢asovou hodnotou (Fair Value)
a vykazuju v ramci obchodnych aktiv alebo pasiv. V rdmci Micro
Fair Value Hedge Accountings sa zabezpecené zavizky upravuju
o zmeny Casovej hodnoty pripadajice na zabezpecené riziko. Pri
pouziti Portfolio Fair Value Hedge Accounting sa zmeny ¢asovej
hodnoty vykazuju v pasivnej sivahovej polozke ,uprava hodnoty
z Portfolio Fair Value Hedges®. Zavézky, pre ktoré sa pouziva
opcia Fair Value, su bilancované na zaklade casovej hodnoty
(Fair Value.

(21) Negativne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich nastrojov

V tejto polozke su vykazovaném derivativne finan¢né nastroje,

ktoré sa pouzivaju na zabezpecenie a na ktoré je mozné pouzit

Hedge Accounting a zaroven maju negativnu trhovi hodnotu.

Zabezpecovacie nastroje sa ocenuju ¢asovou hodnotou).

(22) Obchodné pasiva

Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa nepouzivaji ako
zabezpecovacie nastroje v rdmci Hedge Accountings a maju
negativhu ¢asovi hodnotu, sa vykazuju v rdmci obchodnych
pasiv. Okrem toho su v tejto poloZke vykazované aj vlastné
emisie a zavazky z blanko predajov cennych papierov. Obchodné

pasiva sa ocentuju ¢asovymi hodnotami (Fair Value).
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(23) Rezervy
Rezerva vznika vtedy, ak k rozhodujucemu dnu pre zostavenie
suvahy vznikne z istej minulej udalosti sucasny pravny alebo
fakticky zavazok, a ak je odliv zdrojov na plnenie tohto zavizku
pravdepodobné a ak je zaroven mozny spolahlivy odhad vysky
zavazku. Rezervy sa preto tvoria pre neisté zavizky voci tretim
osobam a hroziacim stratdim z aktualnych obchodov vo vyske
ocakavaného Cerpania.

Prisun do rdznych druhov rezervn sa vykondva
prostrednictvom roznych poloziek z vykazu ziskov a strat.
Rezervy v uverovych obchodoch idd na tarchu nakladov na
rizikova prevenciu, rezervy na reStrukturalizaciu ida na tarchu
nakladov na reStrukturalizdciu a rezervy na pravne rizikd na
tarchu ostatného vysledku. Ostatné rezervy sa v zasade tvoria na
tarchu administrativnych nakladov.

Rezervy na reStrukturalizdciu vznikaju vtedy, ak ma
koncern Commerzbank podrobny formalny plan na realizaciu
reStrukturalizaénych opatreni a ak jeho realizdcia bola
prip. ak Dboli

o restrukturalizacii. Podrobny plan zahfna dotknuté oblasti,

nastartovana, zverejnené podrobnosti
priblizny pocet zamestnancov, ktorych miesta st dotknuté
reStrukturaliza¢nymi suvisiace
a obdobie,

opatrenia. Podrobny plan musi byt komunikovany tak, aby

opatreniami, néaklady

ktorom maju byt vykonané reStrukturalizacné

mohli dotknuté osoby pocitat s jeho realizaciou. Polozka
reStrukturalizaénych ndakladov vo vykaze ziskov a strat
obsahuje dalSie néaklady suvisiace s reStrukturaliza¢nymi
opatreniami, ktoré bezprostredne vznikli a nie su obsiahnuté
v rezerve na restrukturalizaciu.

Uroéenie

Ciastka rezervy predstavuje najlepsi mozny odhad vydajov, ktoré
st nevyhnutné na splnenie sucasného zaviazku k rozhodujucemu
driu pre zostavenie suvahy. Pri odhade su zohladnené rizika a
neistoty. Dlhodobé rezervy st ocenené ich aktualnou hodnotou.

(24) Rezervy na dochodky a podobné zavazky
Dochodkové zabezpecenie aktivnych a byvalych zamestnancov
Commerzbank Aktiengesellschaft a ich pozostalych sa riadi
doéchodkového

(orientovanych podla prispevkov a plneni).

podla roznych  systémov zabezpecenia
Na strane jednej ziskavaju zamestnanci narok na zaklade

prislubu  orientovaného podla  prispevkov zo  strany
zabezpecovacieho systému. Za ucelom financovania odvadza
koncern pri ucasti aktivnych zamestnancov pevnu ciastku do
zabezpecovacieho systému (okrem iného Versicherungsverein
des Bankgewerbes a. G. (BVV), Berlin, Versorgungskasse des
Bankgewerbes e. V., Berlin). VySka sucasnych a buducich

penzijnych plneni sa urcuje podla uhradenych prispevkov a s

tym suvisiacich vynosov. S ohladom na tieto nepriame systémy
sa pouzivaju uctovné predpisy podla IAS 19 pre plan orientovany
podla prispevkov (Defined Contribution Plan), tj. prispevky
uhradené do zabezpecovacieho systému su vykazané
v persondlnych néakladoch. Rezervy sa netvoria, nakolko sa
Cerpanie zo zakonného subsidiarneho rucenia nepovazuje za
pravdepodobné. Na strane druhej existuju zavazky z narokov na
déchodkové zabezpecCenie a priebeznych plneni na zéaklade
bezprostredného prislubu Commerzbank, pri ktorom je stanovena
vyska plnenia v zavislosti od faktorov ako je vek, odmena
k banke (Defined Benefit Plan). Na tieto

zabezpecovacie systémy sa uplatiuju uctovné predpisy podla

a prislusnost

IAS 19 platné pre plan orientovany na plnenia, t.j. dochadza
k tvorbe rezerv.
sa do 31. 12. 2004 stali

zamestnancami Commerzbank Aktiengesellschaft alebo niektorej

Pre zamestnancov, ktori

inej konsolidovanej spolo¢nosti, sa priame naroky na
ustanoveni
(CBA).

podla CBA pozostavaju zo zaciato¢ného modelu za obdobie do

zabezpecCenie riadia prevazne podla planu

déchodkového zabezpecenia Commerzbank Plnenia
31.12. 2004 a zo zabezpeCovacieho modelu — pripadne aj
dynamického modelu - za kazdy prispevkovy kalendarny rok od
roku 2005. Zamestnanci, ktori nastupili do banky po 1. 1. 2005,
ziskavaju prislub podla kapitalového planu Commerzbank pre
doéchodkové (CKA). podla CKA

pozostavaju  zo plnenia orientovaného podla

zabezpecenie Plnenia
zaruceného
prispevkov za kazdy prispevkovy kalendarny rok od roku 2005
a z priplatku podla vykonnosti. Vykonnost sa meria za obdobie
uhrady prispevkov az do vzniku zabezpecovacieho pripadu.

Bezprostredné ddchodkové
byvalej Dresdner Bank Aktiengesellschaft sa od 1.1. 2010
vykonava podla ustanoveni planu doéchodkového zabezpecenia
Commerzbank (CBA).

Okrem toho existuju plany zabezpecenia v zahrani¢nych

zabezpecenie zamestnancov

dcérskych spolo¢nostiach a pobockach, ktoré su orientované na
prispevky a vykony, a to najma vo Velkej Britanii a v USA.
Majetok sluziaci na zabezpecenie bol na zdklade Contractual
Trust Arrangements prevedeny na zdruzenie Commerzbank Pen-
sions-Trust e. V. (CPT). Poru¢nicky majetok je kvalifikovany ako
planovany majetok v zmysle IAS 19.7. Podla IAS 19.54 musi byt
prevedeny majetok oceneny aktudlnou hodnotou zavazku (DBO),
z ¢oho vyplyva prislusné znizenie penzijnych rezerv v koncerne.
Okrem popisaného dochodkového zabezpecenia bol vo Velkej
Britdnii vytvoreny interne financovany plan zdravotného
zabezpecenia, na zdklade ktorého budu opriavnenym osobam
pocas dochodku nahradené ndklady na zdravotnu starostlivost
prip. bude vyplateny prispevok na sukromné zdravotné poistenie.
Z toho vyplyvajuce zavazky musia byt podla IAS 19 platnych pre
penzijné plany orientované podla vykonnosti vykdzané v stvahe.



Penzijné ndaklady vykdzané v persondlnych nakladoch
suvisiace s prislubmi na zabezpecenie pozostava z viacerych
komponentov: na jednej strane z nakladov na odpracovant dobu
(Service Cost), ktoré predstavuju naroky vzniknuté v obchodnom
roku, na strane druhej z Grokovych nakladov (Interest Cost) na
aktualnu hodnotu penzijnych zaviazkov, kedZe moment splnenia
penzijnych zaviazkov predstihol jedno obdobie. Naproti tomu
znizuju ocakavané cisto vynosy z planovaného majetku penzijné
naklady. Dalej st penzijné naklady ovplyvnené splacanim
poistno-matematickych ziskov prip. strat, ktoré doteraz neboli
evidované s dopadom na vysledok. Ak buda prisluby na
zabezpecCenie pozmenené a ak z toho vyplynie zavdzok na
plnenie, musi byt zaevidovany prislusny naklad prip. vynos.

Vyska rezervy sa vypocita podla IAS 19.54 nasledovne:

st¢asna hodnota zavazku na priame prisluby (DBO)

minus ¢asova hodnota planované homajetku

plus / minus neevidované poistno-matematické zisky alebo
straty

plus / minus doteraz neevidované naklady alebo vynosy na

odpracovanu dobu

= vyska penzijnej rezervy

Pri planoch orientovanych na vykony stanovuje nezavisly poistny
matematik ro¢ne penzijné zavazky a podobné zavizky (pracovné
pomery predcasnych dochodcov, jubiled) podla metoédy na
vypocet sucasnej hodnoty penzijnych narokov (Projected Unit
Credit Method). Do vypoctu okrem biometrickych domnienok
(napriklad tabulky Heubecka 2005G) spadaju aktudlna drokova
sadzba pre dlhodobé a pevne urocené priemyselné obligacie
najvyssej bonity, fluktudcie a kariérovych trendov ako aj
v budicnosti o¢akavané miery zvySenia miezd a déchodkov.

Pripadné doteraz nesplatené poistno-matematické zisky
a straty musia byt podla IAS 19.92 nasl. zaevidované az
v sledovanom obdobi, na ktorého zaciatku presiahnu oblast 10%
maxima z DBO a ¢asovej hodnoty pldnovaného majetku.

Commerzbank sa rozhodla, Ze eSte nezaevidované poistno-
matematické zisky alebo straty zacne evidovat rychlejSie nez je
beznd amortizacia v IAS 19. Od hranice 75% zo6ny 10 — 20% sa
amortizuju zisky alebo straty nachadzajtce sa v tejto zone.

V dosledku pozmeneného Standardu IAS 19, ktory sa musi
uplatnoat od 1. januara 2013, odpada koridorova metdda. Poistno-
matematické zisky a straty sa okamzite s neutralnym dopadom na
vysledok a v plnej vyske vykazuju v ramci vlastného imania. Na
zaklade urokovej urovne 2012 ocakdvame preto Cisté zataZenie
vlastného imania vo vyske ca. 0,7 milidard Eur ako aj protichodné
zvySenie penzijnych rezerv o ca. 0,9 milidrd Eur. Néklady na

pracovny cas, ktoré musia byt dopocitané na zéklade zmien planov,
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musia byt okamzite a v plnej vySke zaznamenané s dopadom na
vysledok. Z toho pre koncern Commerzbank nevyplyvaju naviac
naklady, nakolko doteraz neboli zistené naklady na pracovny cas,
ktoré by mali byt dopocitané. Na zadklade tychto zmien vedie
zistovanie zostatku penzijnych zavizkov a planovaného majetku
Dalsi

podstatny efekt vo vySke —2 mil. Eur vyplyva zo skutocCnosti, Ze

k bilancovaniu uplnych ciastych penzijnych zavazkov.

zvySenia pri Ciastoénych pracovnych 1vazkoch —starSich
zamestnancov musia byt linedrne zozbierané ku koncu aktivnej
fazy, a nie, ako tomu bolo doteraz, vykazané v plnej vyske
k momentu prislubu. V pripade financovania penzijnych zavazkov
z planovaného majetku podla pozmeneného IAS 19 musia byt
zistené Cisté urokové naklady. Ide pritom ide o drocenie Cistého
dlhu prip. ¢istého majetku (zavazok orientovany podla vykonov
minus prisluSna aktudlna hodnota planovaného majetku) pri
vyuziti jednotnej drokovej sadzby. Pre obchodny rok 2012 by
v porovnani s doterajSim pouzivanim roznych trokovych sadzieb
na urokové naklady a vynosy z planovaného majetku vznikli vo

vykaze ziskov a strat naviac naklady vo vyske ca. 20 mil. Eur.

(25) Plany odmenovania zamestnancov
1. Popis podstatnych planov odmenovania
a) Commerzbank-Incentive-Plan (CIP)
V roku 2011 bol vytvoreny Commerzbank Incentive Plan (CIP),
na zaklade ktorého opravneni okrem hotovostného komponentu
ziskavaju aj isty pocet akcii Commerzbank. Platnost CIP sa
vztahuje na cely koncern Commerzbank.

Mechanizmus nového modelu odmenovania vo vztahu

k variabilnej odmene obsahuje podla prisluSného stupna
kratkodoby komponent (Short Term Incentive, STI) a dlhodoby
komponent (Long Term Incentive, LTI). Komponent STI sa
povazuje za odmenu za uplynuly obchodny rok. Komponent LTI
je odmena za obdobie Styroch rokov.

Podiel variabilnej odmeny vyplacany v akcidch sa riadi podla

tzv. rizikovej skupiny.

Rizikova skupina I (Executives, ¢lenovia vedenia).

Rizikova skupina II (predsedovia dolezitych vyborov, funkcie
s podstatnym vpyvom na celkovy rizikovy profil).

Nerizikova skupina (ostatni zamestnanci, ktorych variabilna

odmena presahuje isti maximalnu ¢iastku).

S ohladom na komponenty odmenovania sa rizikova skupina
lall kratkodobych a dlhodobych
komponentov. Pri oboch sa vzdy polovica kratkodobych

odliSuju vo vazeni
a dlhodobych komponentov vyplidca vo forme akcii. Pri
nerizikovej skupine sa polovica ciastky, ktord presahuje
maximalnu ¢iastku, vyplaca v akciach.
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Na zaklade planov sa v obchodnom roku vykona ocenenie
prislusnych sucasti odmenovania a tieto sa zauctuju s dopadom
na naklady. VySka variabilnej odmeny a tym aj Casti pripadajucej
na akcie bude definitivne stanovena pocas tzv. vyrocného
rozhovoru o dosiahnuti cielov (hodnotenie vykonnosti I) v prvych
troch mesiacoch nasledujuceho roka. Tato Ciastka predstavuje
hornd hranicu variabilnej odmeny za celé 4-ro¢né obdobie
amoze byt ako vysledok vyro¢ného rozhovoru znizena na
zaklade kvantitativnych ako aj individudlnych kvalitativnych
faktorov. Pocet akcii, ktory bude poskytnuty, bude urceny tak, ze
Cast variabilnej odmeny pripadajica na akcie bude vydelena
priemernym zaverecnym kurzom Xetra akcie Commerzbank za
mesiace januar a februar v roku pridelenia ako aj za december
predchadzajuceho roka.

Definitivna dostupnost akcii podlieha pri STI 6-mesacnej
blokacii. Pri LTI vznika narok na vyplatu na zaklade hodnotenia
vykonnosti II v spojeni so Stvorro¢nym odpracovanym obdobim
(vratane uplynulého obchodného roka), t.j. tri roky od stanovenia
prislusného poctu akcii. Aj tu plati 6-mesacnd blokacia od
momentu vzniku naroku.

Ak Commerzbank pocas platnosti CIP vyplatila dividendy,
bude
v hotovosti vo vyske dividendy.

Oblast platnosti CIP zahfnia od obchodného roka 2011 cely
koncern Commerzbank. S ohladom na zamestnancov na

v pripade splatnosti dodato¢ne vyplatend ciastka

miestach, kde vyrovnanie v nastrojoch vlastného imania nie
je pravne pripustné alebo by v zasade bolo mozné, avSak na
zédklade administrativnych prekazok je pre zamestnancov
nevyhodné, bude vykonané vyrovnanie v hotovosti.

b) Share Awards

Share Awards predstavuju jednu zlozku variabilnej odmeny pre
mimotarifnych zamestnancov Commerzbank Aktiengesellschaft,
pricom ide o oddialend odmenu formou pridelenia virtudlnych
akcii Commerzbank. Tieto opraviuju po uplynuti ¢akacej doby
vyhradne na odber hrubej protihodnoty poctu akcii, ktory bol
stanoveny v momente prisflubu. Vyska rezervy na variabilnu
odmenu a tym aj cast variabilnej odmeny, ktora bude prevedena
na Share Awards, bude stanovena v zavislosti od uspechu banky
az na jar nasledujuceho obchodného roka. Pocet Share Awards
sa stanovuje k momentu pridelenia tym, Ze sa variabilnd odmena,
ktord ma byt prevedend, vydeli priemernym kone¢nym kurzom
Xetra za mesiace januar a februar v roku pridelenia ako aj
kurzom za december predchadzajuceho roka.

Aj na stanovenie ciastky urcenej na vyplatu sa pouzije
priemerny konec¢ny kurz Xetra za mesiace januar a februar
v roku vyplaty ako aj kurz za december predchadzajiceho roka.
Ciastka, ktora sa vyplaca tri roky od momentu pridelenia, sa

vypocita vynasobenim priemerného kurzu a poc¢tu Share Awards,

ktory bol uré¢eny v momente pridelenia. Ak Commerzbank pocas
platnosti Share Awards vyplacala dividendy, bude okrem hrubej
protihodnoty v hotovosti vyplatena aj hotovostna ciastka vo
vyske dividendy vynasobenej po¢tom pridelenych Share Awards.

Na zaklade Smernice o odmenovani, ktora vstupila do
platnosti v oktébri 2010, bol zavedeny Plan odmenovania
v Commerzbank (CIP). Na obchodné roky po roku 2011 sa buda
preto uplatriovat Share Awards uz len na vybranych zamestnancov.

c) Dlhodobé vykonnostné plany (LTP)
Pre riadiacich pracovnikov a vybranych dalSich zamestnancov
vytvarala Commerzbank do obchodného roku 2008 dlhodobé
vykonnostné plany (LTP). ISlo o variabilni odmenu zaloZenu na
kurze akcie Commerzbank s dobou platnostiod 3 do 5 rokov, pre
ktort vSak bola nevyhnutna vlastna investicia do akcii Commerz-
bank. Pre vyplatu boli rozhodujice isté kritéria vykonnosti nasej
akcie. Od roku 2009 a az do odvolania sa neponukaju nové
dlhobodé vykonnostné plany. ESte aktualny dlhodoby plan z roku
2008 umoznuje teoreticky odmenu orentovanu podla vyvoja kurzu
akcie / indexu do konca roka 2013. V obchodnych rokoch 2011
22012 neboli vyplatené Ziadne dlhodobé plany. Pre rok 2013
ocakavame, ze prislusné kritéria nebudu uplatnené.

Dlhodoby vykonnostny plan je ako odmenovacia transakcia
zalozend na akcidch bilancovana s kompenzaciou v hotovosti.

d) BRE Bank S.A.

V marci 2008 vytvorila BRE Bank S.A. pre svojich ¢lenov
predstavenstva dva nové odmenovacie plany zalozené na akciach.
Clenovia predstavenstva nasich dcérskych spolo¢nosti sa mohli
na nich podielat v rokoch 2009 az 2011. Prvy program
predpokladd odber akcii BRE-Bank. Druhy program (upraveny
vroku 2010) umoziuje odber hotovostnej zlozky v protihodnote
akcii Commerzbank. Posledna vyplata bude realizovand v roku
2015. V roku 2012 bol vytvoreny novy program zalozeny na
akciach, na ktorom sa do roku 2016 moézu podielat ¢lenovia
(vyplata
v hotovosti) a o dlhodobt zlozku, ktord opraviiuje na odber akeif
BRE-Bank v splatkach po dobu troch rokov. Tieto akcie budu —
podobne ako pri prvom programe z roku 2008 — vydavané ro¢ne

predstavenstva. Ide pritom o kratkodobu zlozku

v stanovenom objeme a mézu byt ziskané opravnenymi osobami za
istu cenu nepresahujucu kalkulaéni hodnotu. Pre vSetky programy
je ucast spojend prinajmenej s vynosom vlastného imania
¢iastkového koncernu BRE-Bank. Dlhodoba zlozka nového
programu je okrem toho spojend s hodnotenim vykonnosti
¢lenov predstavenstva.

Oba programy, ktoré opraviiuju na odber akcii BRE-Bank
(z roku 2008 a 2012), su povazované za odmenovacie transakcie
zalozené na akciach s kompenzaciou formou vlastnych

kapitdlovych ndstrojov. Druhy program z roku 2008 je ako



odmenovacia transakcia zalozend na akcidach bilancovany
s kompenzaciou v hotovosti.

2. Bilancovanie a ocenovanie
Tu popisané plany odmenovania zamestnancov sa v suvahe
vykazuju podla predpisov IFRS 2 , Odmenovanie zalozené na
IFRS 2
na akciach

akcidch® (Share-based Payment). rozliSuje medzi

odmenovacimi transakciami zaloZenymi spolu

s kompenzaciou vo forme nastrojov vlastného kapitilu
a s kompenzaciou v hotovosti. Pre obe formy vSak plati, Ze
poskytovanie odmien zalozenych na akcidch bude v rocnej

zavierke vykonané za prislusné ¢asové hodnoty.

odmenovacie transakcie zalozené na akciach spolu

s kompenzaciou vo forme nastrojov vlastného kapitalu
Prislusnd c¢asovd hodnota odmenovacich transakcif
zalozenych na akciach spolu s kompenzaciou vo forme
nastrojov vlastného kapitalu sa vykazuje ako persondlny
zohladnenim v ramci

naklad so vlastného kapitalu

(kapitdlovd rezerva). PrislusSnd c¢asovd hodnota pre
komponent STI bude stanovend v momente poskytnutia
prav. Prislusnad ¢asovd hodnota pre komponent LTI bude
jednorazovo stanovena k momentu hodnotenia vykonnosti [
(marec n+1), ako zaverec¢ny kurz Xetra za mesiace janudr
a februar ako aj za december predchadzajuceho roka bude
rozdelena linedrne na celé obdobie. Ciastka zaevidovana do
nakladov bude upravenad v rozsahu, v akom sa zmenia
ocenenia s ohladom na pocet nastrojov vlastného imania,
ktory ma byt definitivne poskytnuty.

Ak v dosledku

(napriklad nesplnenie stanovenej vykonnosti) nie je mozZné

nesplnenia realiza¢nych podmienok

uplatnit prava, nebude vykonana ani zmena ciastok

evidovanych vo vlastnom kapitali.

Odmenovacie transakcie zalozené na akciach spolu

s kompenzaciou v hotovosti

Podiel ¢asovej hodnoty odmenovacich transakcii zaloZzenych
na akciach spolu s kompenzaciou v hotovosti, ktory pripada
na ¢innosti vykonané do dna rozhodujuceho pre ocenenie, sa
vykazuje ako personalny naklad so stucasnym vykdzanim ako
rezerva. PrisluSna ¢asova hodnota sa nanovo zistuje kazdy
den rozhodujtci pre zostavenie suvahy, a to az do dna vyplaty
(vratane). Kazdd zmena prislusnej casovej hodnoty zaviazku
musi byt zohladnena s dopadom na naklady. Rezerva musi
v den vyplaty podla moznosti zodpovedat ¢iastke, ktora bude
vyplatend prisluSnému zamestnancovi. S ohladom na Share
Awards bude v momente pridelenia ¢ast personalnej rezervy
pripadajica na Share Awards preuctovanad do rezervy na
Share Awards. Ciastka bude vypoéitand vyndsobenim poétu
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pridelenych prav priemernym zaverecnym kurzom Xetra za
mesiace janudr a februar v roku pridelenia ako aj za decem-
ber predchadzajiuceho roka. V uvedené dni rozhodujtice pre
zostavenie suvahy dochadza k vykyvom v rezervach podla
vyvoja akciového kurzu Commerzbank Aktiengesellschaft.
Zrazky podla fluktudcie nebudd vykonané, kedze Share
Awards v pripade vypovede ani smrti neprepadavaju. Ak
Commerzbank Aktiengesellschaft pocas ¢akacej doby vyplati
dividendy, bude v momente vyplaty na Share Award okrem
vyplatenej ciastky uhradend v hotovosti aj ciastka
zodpovedajuca vyske dividendy, pre ktort musia byt pripadne

vytvorené rezervy.

Ocetiovanie
Na ocenenie rezerv Share Awards bol pouzity zaverecny kurz
akcie Commerzbank k 30. decembru 2012.

Za ucelom stanovenia casovych hodnot pre plany
odmenovania zamestnancov skupiny Commerzbank (LTP)
sme na tato cinnost poverili externych poistnych
matematikov. Na stanovenie prav poskytovanych podla LTP
bude pouzity model Monte-Carlo, ktory simuluje zmeny
buddtcich akciovych kurzov spocivajice vo zvySovani kurzov.
Model je zaloZzeny na predpoklade, Ze vynosy akcii sa
nachadzaju v priestore priemernej hodnoty, ktord zodpoveda
nerizikovej investicii.

Na vypocet protihodnoty akcii Commerzbank pre druhy
program BRE Bank z roku 2008 budu pouzité priemerné

trhové ceny akcii Commerzbank v momente poskytnutia.

(26) Dane z vynosov

Skutoéné naroky a dlhy na dani z vynosov sa urcuju na zaklade
danovych predpisov prislusnych krajin podla platnych danovych
sadzieb vo vySke, v akej sa ocakdva vratenie prip. thrada voci
danovému tradu.

Aktivne a pasivne latentné dane sa vytvaraju pre rozdiely
medzi u¢tovnymi hodnotami majetku alebo dlhov podla IFRS
a ich danovymi odhami, ak z toho vyplyvaju efekty na zatazenie
danou alebo odpustenie dane (doc¢asné rozdiely) a ak neexistuje
zdkaz ich ocenenia. Okrem toho sa aktivne latentné dane
vytvaraji aj pre prevody straty ako aj nevyuzité danové
dobropisy. Na ocenenie latentnych dani st rozhodujice danové
sadzby platné do 31. decembra 2012.

Aktivne

nevyuzitych danovych strat ako aj

latentné dane z docasnych rozdielov, eSte
nevyuzitych danovych
dobropisov budu uvedené v suvahe v rozsahu, v akom je
pravdepodobné, Ze v blizkej budicnosti vzniknu danové vysledky
toho istého danového subjektu vo vztahu k tomu istému

danovému tradu.
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Tvorba a vedenie aktivnych a pasivnych latentnych dani sa
vykonava — v zavislosti od spracovania prislusnej skuto¢nosti —
bud s dopadom na vysledok v dani z prijmu a vynosu alebo
neutrdlne voci vysledku v prislusnych polozkach vlastného
kapitalu.

Naklady prip. vynosy z dane z vynosov sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat koncernu ako dane z prijmov a vynosov.

Latentné naroky a dlhy na dani z vynosov sa vykazuju
v rozsahu, v akom existuje pravo na zapocet skuto¢nych dani
z vynosov a v akom sa aktivne a pasivne latentné dane vztahuju
na dane z vynosov, ktoré vybral ten isty danovy urad od toho
istého dariového subjektu.

Zdaneniu podliehajice docasné rozdiely v suvislosti
s podielmi na koncernovych spolo¢nostiach Commerzbank, pre
ktoré neboli vykdzané latentné dlhy na dani z vynosov,
predstavuju 115 mil. Eur (predchadzajtci rok: 113 mil. Eur).

RozliSenie skuto¢nych a latentnych narokov na dan z vynosov
ako aj skuto¢nych a latentnych dlhov na dani z vynosov sa

nachadza v suvahe v poznamkach 58 a 69.

(27) Druhorady a hybridny kapital

V ramci druhoradého a hybridného kapitdlu sa v stvahe
vykazuju emisie pozitkovych prav, zaknihované a nezaknihované
druhoradé zavazky ako aj hybridné kapitalové nastroje. suvahe
st tieto ocenené pokraéujicimi nadobtidacimi nakladmi. Azia
prip. disazia st rozdelené na celd platnost a st obsiahnuté
v urokovom vysledku s dopadom na vysledok.

Uétovné hodnoty podradného a hybridného kapitalu, pre
ktory sa pouziva Micro Fair Value Hedge Accounting, sa
upravuju o zmeny fair value, ktoré sa pripisuju zabezpecenému
riziku. Pri pouziti Portfolio Fair Value Hedge Accounting sa
zmeny Fair-Value vykazuju v stvahovej polozke Uprava hodnoty
Portfolio Fair Value Hedges. Podradny a hybridny kapital, pre
ktory sa pouziva opcia fair value, sa bilancuje prisluSnou
¢asovou hodnotou (fair value).

(28) Porucnicke obchody
Poruc¢nicke obchody, ktoré st zalozené na spravovani alebo
umiestiiovani majetku na cudzi ucet, sa v suvahe nevykazuju.
Provizie z tychto obchodov st obsiahnuté vo vykaze ziskov
a strat v proviznom prebytku.

(29) Eventualne zavazky a neodvolatel'né

uverové prisluby
Tu vykazujeme eventudlne zavazky zo zaruk a zaruénych zmlav
ako aj neodvolatelné tverové prisluby v nominalnych hodnotach.

Ako zaruky sa vykazuju skutocnosti, pri ktorych nahlasovatel
ako rucitel ruc¢i voci veritelovi tretej osoby za splnenie zavazku
tretej osoby. Medzi rucenia spadaju zmluvné zavazky, ktoré
obsahuju zavédzok na isty tspech alebo plnenie.

Ako neodvolateIné uverové prisluby sa vykazuju zavéizky,
z ktorych moze vzniknuat averové riziko, ak tieto nie su drzané za
ucelom obchodovania. Medzi ne patria zavazky na poskytnutie
papierov alebo poskytnutie zaruk a akceptov.

Rizikova prevencia za eventudlne zavizky a neodvolatelné
uverové prisluby sa vykazuje ako rezerva na rizika v tverovych
obchodoch.

Vynosy zo zaruk sa eviduju v rdmci provizneho prebytku, ich
vyska sa stanovuje na zdklade pouzitia dohodnutych sadzieb na

nominalnu ¢iastku zaruk.

(30) Vlastné akcie

Vlastné akcie, ktoré Commerzbank Aktiengesellschaft vlastni ku
dniu rozhodujiicemu pre zostavenie sivahy, sa odpisuju priamo
z vlastného kapitdlu. Zisky a straty vyplyvajuce z vlastnych akcif

sme zauctovali neutralne voci vysledku.



Dopady europskej dlhovej krizy

V ramci osobitného euro summitu diia 21. jala 2011 suhlasili
banky a poistovne s tym, Ze prispeju na podporu Grécka.
Stkromni veritelia dostali po ukonceni rokovani diia 21. februara
2012 a na zaklade dohody s trojkou dna 24.februara 2012
ponuku Grécka na vymenu gréckych obligacii. V rdmci zapojenia
stkromného sektora (Private Sector Involvement (PSI)) sme sa
museli z nomindlnej hodnoty 1000 Eur vzdat 535 Eur
z existujucich gréckych obligacii. Za zvySni nominalnu hodnotu
465 Eur boli ponuknuté nasledovné obligacie na vymenu:

- nové grécke Statne obligicie so spojenymi, ale
od¢lenitelnymi  GDP-Warrants' v hodnote 315 Eur
(platnost od 11 do 30 rokov),
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— obligacie EFSF v nominalnej hodnote po 150 Eur (platnost
na polovicu 1 a 2 roky) a
— obligacie EFSF za vzniknuté kusové droky (platnost

6 mesiacov).

Koncern Commerzbank sa v marci 2012 zacastnil na vymene
a nové grécke obligacie, vratane GDP Warrants, ktoré boli
ziskané v ramci vymeny, boli nasledne v plnej vyske predané.
Z vymeny a predaja vyplynula v prvom Stvrtroku obchodného
roka 2012 strata vo vySke 69 mil. Eur.

T Opéné listy, ktoré pri spineni definovanych rastovych kritérii zo strany Grécka od roku 2015 vedd k dodatoénej uhrade 1 % nominélnej hodnoty.
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Vysvetlivky k vykazu ziskov a strat

(31) Urokovy prebytok

Mil. € 2012 2011 Zmena v %

Urokové vynosy 14 559 17 343 -16,1
Urokové vynosy z obchodov na tverovom a pefiaznom trhu
ako aj z obchodovania s cennymi papiermi (finanény majetok,
ktory je k dispozicii na predaj) 876 1232 -28,9
Urokové vynosy z obchodov na tverovom a pefiaznom trhu
ako aj z obchodovania s cennymi papiermi (Gvery a pohladavky) 12 856 15 456 -16,8
Urokové vynosy z obchodov na Gverovom a pefiaznom trhu
ako aj z obchodovania s cennymi papiermi (z pouzitia opcie
Fair Value) 101 119 -15,1
Odskodnenia za predcasnu splatnost 139 87 59,8
Zisky z predaja pohladavok a Gverov
ako aj z odkupenia zavazkov' 264 166 59,0
Dividendy z cennych papierov 221 115 92,2
Vysledok beznej ¢innosti z podielov a nekonsolidovanych
dcérskych spoloc¢nosti 21 41 —-48,8
Bezné vynosy z nehnutelnosti urcenych na predaj
a nehnutelnosti ako finanéné investicie 69 127 —45,7
Ostatné urokové vynosy 12 -

Urokové naklady 9020 10 619 -15,1
Urokové naklady na druhorady a hybridny kapital® 891 940 -5,2
Urokové naklady na zaknihovaného zavizky 2733 3584 -23,7
Urokové naklady na ostatné zavazky 4922 5256 -6,4
Urokové naklady z pouzitia opcie Fair Value? 50 36 38,9
Straty z predaja pohladavok a uverov
ako aj z odkupenia zavazkov’ 103 73 41,1
Bezné naklady z nehnutelnosti
povazovanych za finan¢né investicie 54 78 -30,8
Ostatné urokové naklady 267 652 -59,0

Celkom 5539 6724 -17,6

1

2 7 toho: - za druhorady a hybridny kapital (predchadzajtici rok: 1 mil. Eur).

Za vypovedané vztahy a financovanie firemnych nehnutelnosti

a ich opravné hodnoty vznikli opravné polozky vo vySke 157 mil.

Eur (predchadzajuci rok: 195 mil. Eur).

7 derivativnych

finanénych nastrojov,

ktoré

z toho: zisky vo vyske 195 mil. Eur a straty vo vySke 30 mil. Eur z odklpenia zavéazkov v beznom obchodnom roku (predchadzajuci rok: zisky 112 mil. Eur a straty 10 mil. Eur).

nepatria

do obchodnej knihy, bol objem 12 mil. Eur (predchadzajici rok:

— 342 mil. Eur) obsiahnuty v turokovych prebytkoch.



Bezné vynosy a naklady suvisiace s nehnutelnostami

povazovanymi za finan¢né investicie su nasledovné:
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Mil. € 2012 2011 Zmena v %
Prijmy z ndjmu 58 61 -4,9
Ostatné vynosy - =
Celkové vynosy 58 61 -4,9
Naklady na budovy a priestory — prenajaté objekty 29 27 7,4
Ostatné naklady 24 33 -27,3
Celkové naklady 53 60 -11,7

(32) Rizikova prevencia v verovych obchodoch

Rizikova prevencia je vo vykaze ziskov a strat vykazana

v nasledovnej vyske:
Mil. € 2012 2011 Zmena v %
Prisun do rizikovej prevencie -3133 -3 467 -9,6
Odliv z rizikovej prevencie 1709 2 489 -31,3
Priame odpisy —-456 -594 -23,2
ZvysSenia hodnoty, prijaté platby k odpisanym pohladavkam 220 182 20,9
Prisun do rizikovej prevencie -1660 -1390 19,4

" zobrazenie brutto &isel (okrem iného nie su bilancované prevody medzi jednotlivymi druhmi rizikovej prevencie).

Rizikova prevencia v uverovych obchodoch koncernu bola
v obchodnom roku 2012 na trovni 1 660 mil. Eur. V tejto Ciastke
je obsiahnuty aj jednorazovy efekt z preverenia a aktualizicie
parametrov vo vyske netto 69 mil. Eur. Celkovo bola rizikova

prevencia v obchodnom roku 2012 o 270 mil. Eur vysSSia nez

v predchadzajicom roku. Cisté néklady z prisunov a rozpustenia

su ¢lenené nasledovne:

Mil. € 2012 2011 Zmena v %
Jednotlivé rizika -1482 -1 349 9.9
Pohladavky voci Gverovym institiciam 69 24
Pohladavky voci klientom —-1688 -1376 22,7
Obchody mimo suvahy 137 3 .
Rizika v portféliu 58 371 -84,4
Pohladavky voci Gverovym institdciam 17 -20
Pohladavky voci klientom 2 320 -99.,4
Obchody mimo suvahy 39 71 -45,1
Priame odpisy, zvySenia hodnoty, prijaté platby k odpisanym
pohladavkam -236 -412 -42,7
Celkom -1 660 -1390 19,4
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(33) Provizny prebytok

Mil. € 2012 2011 Zmena v %
Provizne vynosy 3711 4 055 -85
Obchody s cennymi papiermi 1019 1221 -16,5
Sprava majetku 176 161 9,3
Platobny styk a zahraniény obchod 1365 1303 4,8
Realitné tvery 152 193 -21,2
Zaruky’ 238 230 3,5
Vysledok zo syndikovanych Gverov 152 272 -44.1
Sprostredkovanie obchodov! 303 325 -6,8
Poruénicke obchody 8 8 0,0
Ostatné vynosy 298 342 -12,9
Provizne naklady 520 560 =71
Obchody s cennymi papiermi 170 181 -6,1
Sprava majetku 34 22 54,5
Platobny styk a zahrani¢ny obchod 131 131 0,0
Realitné uvery 37 36 2,8
Zaruky? 69 86 -19,8
Vysledok zo syndikovanych tverov 1 4 -75,0
Sprostredkovanie obchodov! 67 67 0,0
Poruénicke obchody 3 3 0,0
Ostatné vynosy 8 30 -73,3
Provizny prebytok
Obchody s cennymi papiermi 849 1040 -18,4
Sprava majetku 142 139 2,2
Platobny styk a zahrani¢ny obchod 1234 1172 5,3
Realitné avery 115 157 -26,8
Zéaruky' 169 144 17,4
Vysledok zo syndikovanych Gverov 151 268 —43,7
Sprostredkovanie obchodov 236 258 -8,5
Poruénicke obchody 5 5 0,0
Ostatné vynosy 290 312 -7.1
Celkom 3191 3495 -8,7

V proviznych vynosoch bola obsiahnuta c¢iastka 937 mil. Eur vyplyvaji z obchodov s finanénymi nastrojmi, ktoré nemaja
(predchéadzajuci rok: 882 mil. Eur) a v proviznych nékladoch dopad na vysledok a su oceniované podla ¢asovej hodnoty.
¢iastka 139 mil. Eur (predchadzajici rok: 133 mil. Eur), ktoré



(34) Vysledok obchodnej ¢innosti

Vysledok obchodnej ¢innosti je rozdeleny na tri ¢asti:
vysledok z obchodovania (obchodovania s cennymi
papiermi, vypozickami dlhopisov, drahymi kovmi
a derivativnymi néstrojmi ako aj vysledok z ocenenia
derivativnych  finanénych ndstrojov, na ktoré sa

neuplatiiuje Hedge Accounting)
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arokovy vysledok

vysledok z uplatnenia opcie Fair Value.

Vo vysledku z uplatnenia opcie Fair Value

hodnét prislusnych derivatov.

st vykazané zmeny

Mil. € 2012 2011 Zmena v %
Vysledok obchodnej ¢innosti’ 473 703 -32,7
Urokovy vysledok 974 1114 -12,6
Vysledok z uplatnenia opcie Fair Value -334 292 .
Celkom 1113 2109 -47,2

" vratane vysledku z ocenenia derivativnych finanénych nastrojov..

Urokovy vysledok z obchodovania zahfiia tirokové vynosy vo
vySke 2 224 mil. Eur (predchadzajuci rok: 3 694 mil. Eur)
a urokové naklady vo vySke 1250 mil. Eur (predchadzajuci rok:
2 580 mil. Eur) na refinancovanie obchodov. Urokovy vysledok

(35) Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti
Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti obsahuje na strane

jednej vysledky ocenenia z efektivnych zabezpecovacich

stvislosti v ramci Hedge Accountings (Fair Value Hedge) a na

z derivativnych finanénych nastrojov je zohladneny v turokovych

nakladoch a bol v obchodnom roku na vyske 631 mil. Eur

(predchddzajuci rok: 102 mil. Eur).

strane druhej vysledok zo zabezpeceovacich suvislosti zahtna

neefektivnu cast z Cash Flow Hedges. Vysledok je vykdzany

v nasledovnej vyske:

Mil. € 2012 2011 Zmena v %

Fair Value Hedges

Zmeny Fair-Value zo zabezpecovacich obchodov -155 -3215 -95,2
Micro Fair Value Hedges -1063 -3721 -71,4
Portfolio Fair Value Hedges 908 506 79,4

Zmeny Fair-Value zo zdkladnych obchodov 163 3092 -94,7
Micro Fair Value Hedges 1103 3967 -72,2
Portfolio Fair Value Hedges -940 -875 7.4

Cash Flow Hedges

Vysledok z efektivnych zabezpecenych Cash-Flow-Hedges (len

nezabezpecena cast) - -

Celkom 8 -123
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(36) Vysledok finanénej ¢innosti

Vysledok financnej cinnosti obsahuje vysledky predaja spolo¢nostiach  ocenovanych at-Equity a na dcérskych
a hodnotenia z cennych papierov kategorie tvery a pohladavky spoloc¢nostiach.
ako aj finan¢ny majetok urceny na predaj, podiely a podiely na
Mil. € 2012 2011 Zmena v %
Vysledky z obchodov generujucich aroky -150 -3520 -95,7
z kategorie finan¢ny majetok uréeny na predaj 125 -343
zisky z predaja
(vratane preuctovania rezervy na nové ocenenie)’ 391 555 -29,5
straty z predaja
(vratane predctovania rezervy na nové ocenenie)’ -263 -576 -54,3
vysledok ocenenia’ -3 -322 -99,1
z kategorie uvery a pohladavky -275 -3177 -91,3
zisky z predaja 11 3
straty z predaja -226 -283 -20,1
vysledok ocenenia? -60 -2 897 -97,9
Vysledok z nastrojov vlastného kapitalu 231 -91
z kategorie finanény majetok uréeny na predaj 141 88 60,2
zisky z predaja
(vratane preuctovania rezervy na nové ocenenie)’ 141 99 42,4
straty z predaja
(vratane preuctovania rezervy na nové ocenenie)’ - -1
z kategorie finan¢ny majetok uréeny na predaj oceneny
nadobudacimi nakladmi 157 58
vysledok ocenenia’ -27 -77 -64,9
vysledok z predaja ocenenia spolo¢nosti ocenenych at-Equity -40 -155 -74,2
Celkom 81 -3611

" Tu boli obsiahnuté predctovania z rezervy na nové ocenenie vzniknutej v obchodnom roku 2012 vo vyike 229 mil. Eur (predchadzajuci rok: 88 mil. Eur ).
2 Tu boli obsiahnuté opravné polozky k portfoliu vo vy3ke 58 mil. Eur (predchadzajuci rok: 40 mil. Eur) za cenné papiere, ktorych u&el bol pozmeneny.

(37) Bezny vysledok spolocnosti ocenovanych at-Equity

Bezny vysledok spolo¢nosti ocenenych at-Equity bol vo vyske
46 mil. Eur (predchadzajuci rok: 42 mil. Eur). Vratane vysledku
z predaja a ocenenia spolo¢nosti ocenenych at-Equity, ktory je
obsiahnuty vo vysledku finan¢nej ¢innosti vo vyske 40 mil. Eur

(predchadzajuci rok: — 155 mil. Eur) bol celkovy vysledok

spolo¢nosti ocenenych at-Equity vo vySke 6 mil. Eur

(predchadzajuci rok: — 113 mil. Eur).



(38) Ostatny vysledok

Ostatny vysledok zahrfia najma prisuny a rozpustenia rezerv,
ndklady a vynosy zo zmluv o operativnom lizingu ako aj
priebezné najomné naklady a vynosy z ndjomnych zmlav.
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Naklady a vynosy za stavebné a architektonické vykony vznikaju
v ramci stavebného manazmentu nasej casti Commerz Real.
V tejto polozke st obsiahnuté aj ostatné dane.

Mil. € 2012 2011 Zmena v %
Podstatné ostatné naklady 607 436 39,2
Prisuny do rezerv 347 300 15,7
Néklady zo zmluv o operativnom lizingu 213 91 .
Néklady na stavebné a architektonické vykony 6 11 —-45,5
Néaklady na najom a priebezny najom 41 34 20,6
Podstatné ostatné vynosy 522 547 -4,6
Rozpustenie rezerv 232 375 -38,1
Vynosy zo zmllv o operativnom lizingu 232 116
Vynosy zo stavebnych a architektonickych vykonov 11 12 -8,3
Vynosy z prendjmu a priebezného prenajmu 40 34 17,6
Vynosy z predaja hnutelného majetku 7 10 -30,0
Ostatné podstatné naklady / vynosy (zostatky)? 8 1142 -99.3
Ostatny vysledok -77 1253

" z toho: 39 mil. Eur (predchadzajuci rok: - 9 mil. Eur) zo zmien vymennych kurzov .

Rozpustenia prip. prisuny k rezervam v ostatnom vysledku boli
v beznom obchodnom roku ovplyvnené aj zmenou odhadu

nasich strat v suvislosti s procesnymi rizikami.

(39) Administrativne naklady

Administrativne naklady vo vyske 7 025 mil. Eur (predchadzajuci
rok: 7 992 mil. Eur) v koncerne zahffiaju persondlne naklady vo
vySke 3 956 mil. Eur (predchadzajuci rok: 4 178 mil. Eur), vecné
naklady vo vyske 2 664 mil. Eur (predchadzajuci rok: 3 340 mil.

Eur) a odpisy prevadzkového zariadenia, nehnutelnosti
a ostatného nehnutelného majetku vo vySke 405 mil. Eur
(predchddzajiaci rok: 474 mil. Eur). Naklady sua rozdelené
nasledovne:

Personalne naklady | mil. € 2012 2011 Zmena v %
Mzdy a platy 3729 3797 -1,8
Naklady na starobné zabezpecenie a podporu 227 381 -40,4
Celkom 3956 4178 -5,3

Personalne néaklady obsahuju néklady na socidlne odvody vo
vyske 488 mil. Eur (predchadzajuci rok: 483 mil. Eur).
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Vecné naklady | mil. € 2012 2011 Zmena v %
Néklady na priestory 818 817 0,1
IT naklady 473 926 -48,9
Naklady na pracoviska a informacie 280 321 -12,8
Povinné prispevky 169 164 3,0
Néklady na poradenstvo, audit a spolo¢ensko-pravne naklady 293 364 -19,5
Cestovné, reprezentacné a reklamné naklady 274 343 -20,1
Persondlom vyvolané vecné naklady 111 154 -27,9
Ostatné vecné naklady 246 251 -2,0
Celkom 2 664 3340 -20,2

Honorare auditora (bez DPH) (PricewaterhouseCoopers Aktienge-
sellschaft, Frankfurt, Nemecko) evidované v nakladoch boli za
obchodny rok 2012 vo vyske 26,0 mil. Eur. Z toho pripadla

Ciastka vo vySke 251 tis. Eur na vykony, ktoré boli vykonané
v obchodnom roku 2011.

Honorare auditora | tis. € 2012 2011 Zmena v %
Audit 15 945 17 876 -10,8
Ostatné potvrdzovacie vykony 5211 8763 -40,5
Vykony dafiového poradcu 3247 2090 55,4
Ostatné vykony 1641 6 528 -74,9
Celkom 26 044 35 257 -26,1

Odpisy prevadzkového zariadenia, nehnutelnosti a ostatného

nehnutelného majetku st vykazané takto:
mil. € 2012 2011 Zmena v %
Prevadzkové zariadenie 172 192 -10,4
Nehnutelnosti 55 43 27,9
Ostatny nehnutelny majetok 178 239 =255
Celkom 405 474 -14,6

Odpisy ostatného nehnutelného majetku obsahuju zniZenie

hodn6t vo vySke 1 mil. Eur (predchadzajuci rok: 30 mil. Eur),

s ohladom na nehnutelnosti boli zaevidované zniZenia hodnot vo

vySke 17 mil. Eur (predchadzajtci rok: 5 mil. Eur).

(40) Naklady na reStrukturalizaciu
Mil. € 2012 2011 Zmena v %
Néklady na zacaté reStrukturalizacné opatrenia 43 =
Celkom 43 =

Néklady na reStrukturalizaciu v obchodnom roku 2012 vyplyvali
z nového smerovania koncernu v suvislosti s podmienkou
Eurépskej komisie, ktora spociva v likvidacii Hypothekenbank

Frankfurt (predtym Eurohypo), ako aj v suvislosti s rozhodnutim

zastavit financovanie lodi a firemnych nehnutelnosti. Naklady boli
vykézané najma v personalnej oblasti.
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Mil. € 2012 2011 Zmena v %
Skutoéné dane z vynosov 127 29

Darové naklady / vynosy za bezny rok 207 197 5,1

Danové naklady / vynosy za predchadzajuci rok -80 -168 -52,4
Latentné dane z vynosov 669 -269

Danové naklady / vynosy na zaklade zmeny docasnych zmien

a prevodov strat 157 56

Rozdiely danovych sadzieb -4 5

Danové naklady na zédklade odpisov na doteraz vytvorené

latentené dane z prevodov strat 516 170

Danové vynosy z doteraz nezohladnenych dafovych

prevodov strat - -500
Celkom 796 —-240

Kombinovand sadzba dane =z vynosov uplatiiovana Efekty na dan z vynosov vyplyvaju na zaklade rozdielnych

v Commerzbank Aktiengesellschaft a tuzemskych organovych
spolo¢nostiach predstavuje 31,2 %.

Nizsie uvedeny prevodny vypocet zobrazuje suvislosti medzi
vysledkom pred datiou z vynosu podla I[FRS a danami z prijmov
a vynosov v obchodnom roku.

Sadzba dane z vynosov, ktord sa pouziva ako zaklad pre
prevodny vypocet, pozostdva z nemeckej sadzby dane
z vynosov vo vySke 15,0 % plus solidarneho prispevku 5,5 %
a priemernej sadzby zivnostenskej dane vo vyske 15,3 %.
Tuzemska sadzba dane z vynosov tak predstavuje 31,2%

(predchadzajuci rok: 31,2%).

sadzieb dane pri zahrani¢nych jednotkach. Danové sadzby
v zahrani¢i boli v rozpati medzi 0 % (Dubaj) a 46 % (New York).

K 31. decembru 2012 bola dafiov4 kvéta koncernu na urovni
88 % (predchadzajuci rok: — 47,3 %). Danové naklady v roku
vyplynuli z aktivacie latentnych danovych narokov z filialky

Londyn a filidlky New York a Hypothekenbank Frankfurt (673 mil.

Eur). Okrem toho mala spotreba danovych prevodov, pre ktoré
neboli v predchadzajucom roku vytvorené latentné danové
naroky (=130 mil. Eur) ako aj dane mimo daného obdobia

(- 40 mil. Eur) pozitivny vplyv na dafiova kvotu koncernu.

Mil. € 2012 2011
Vysledok v roku pred zdanenim vynosov podla IFRS 905 507
Koncernova sadzba dane z vynosov (%) 31,2 31,2
Naklady na dane z vynosov v obchodnom roku 282 158
Dopady suvisiace s rozdielnymi dafiovymi sadzbami a zmenami dafovych sadzieb

pri dafovych vymedzeniach s dopadom na vysledok -4 5
Dopady z uplatnenia latentnych dani na prevody straty 673 -500
Dopady neodpocitatelnych prevadzkovych vydajov a nezdanitelnych vynosov 62 -24
Neuplatiiované latentné dane -42 683
Spotreba danovych prevodov, pre ktoré neboli vytvorené latentné dariové naroky -130 -254
Dopady pripocitania alebo kratenia pre Zivnostensku dan -29 12
Skuto¢né dane mimo obdobia -40 -267
Ostatné dopady 24 =53
Dane z prijmov a vynosov 796 -240

V nasledujucej tabulke su zobrazené skuto¢né a latentné dane
vyplyvajtce z poloziek, ktoré boli priamo pripisané k dobru alebo

zatazené v ramci vlastného kapitalu:
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Dane z vynosov s neutralnym dopadom na vysledok | mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %

Skuto€né dane z vynosov - =

Latentné dane z vynosov 1184 1559 -24,1
Ocenovacie rozdiely z Cash Flow Hedges 233 298 -21,8
Rezerva na nové ocenenie 713 1044 -31,7
Prevody straty 238 217 9,7
Ostatné - = .

Celkom 1184 1559 -24,1

(42) Cisty vysledok

Cisté uspechy pozostavaji z oceneni Fair-Value, znizeni hodnot /
pripisanych hodn6t, realizovanych ubytkov a dodato¢nych

prijatych platieb z odpisanych finanénych néastrojov (vid

pozndmku €. 5¢). Vo vysledku z urokov s zobrazené trokové

sucasti z poznamok urokové prebytky a vysledok obchodnej

¢innosti podla kategorii podla IAS 39.

Mil. € 2012 2011 Zmena v %
Cisté vysledky z
obchodnych aktiv a pasiv 481 580 -17,1
uplatnenia opcie Fair Value -334 292
z finanéného majetku uréeného na predaj ako aj podielov
na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity 356 -434
uverov a pohladavok -1935 -4 567 -57,6
ostatnych finanénych zavazkov - =
Mil. € 2012 2011 Zmena v %
Urokovy vysledok z
obchodnych aktiv a pasiv’ 343 1012 —-66,1
uplatnenia opcie Fair Value 51 83 -38,6
z finanéného majetku uréeného na predaj 876 1232 -28,9
uverov a pohladavok 12 856 15 456 -16,8
ostatnych finanénych zavazkov -8 546 -9 780 -12,6
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2012 2011 Zmena v %
Operativny vysledok (mil. €) 1216 507
Koncernovy prebytok pripadajici akciondrom Commerzbank
(mil. €) 6 638
Priemerny pocet vydanych kmenovych akcii (ks) 5608 746 850 3459 978 549 62,1
Operativny vysledok na akciu (€) 0,18 0,15 20,0

Vysledok na akciu (€)

-0,04 0,18

Zisk na akciu vypocitany podla IAS 33 je =zalozeny na
koncernovom zisku pripadajicom na akcionarov Commerzbank
a je vypocitany ako kvocient z upraveného zisku koncernu
obehu
obchodnom roku ani

avazeného priemeru akcii nachadzajucich sa v

v obchodnom roku. V beznom

(44) Nakladova kvota

%

Néakladova kvota v operativnych obchodoch

v predchadzajucom roku neboli v obehu ziadne zamenitelné ani

op¢tné prava. Zriedeny vysledok sa preto zhodoval

s nezriedenym vysledkom. ZloZenie operativneho vysledku je

definované v sprave o segmentoch (poznamka ¢. 45).

2012 2011 zmena
v percentualnych

bodoch

71,0 80,8 -9,8

Nékladova kvdta odzrkadluje pomer medzi administrativnymi

nakladmi a vynosmi pred rizikovou prevenciou.

(45) Sprava o segmentoch

V sprave o segmentoch sa odzrkadluju vysledky operativnych
obchodnych segmentov zac¢lenenych do koncernu Commerzbank.
Ako zéklad pre nasledovné informacie o segmentoch sluzi IFRS 8
Operating Segments, ktoré pouzivajui nasledovni manazérsku
zasadu: informacie o segmentoch si definované na zaklade
interného vykazovania, ktoré slizia manazérovi na posudzovanie
riadenia segmentov a prijimanie rozhodnuti o alokacii zdrojov do
segmentov. V ramci koncernu Commerzbank je predstavenstvo
manazérom, ktory prijima tieto rozhodnutia.

V naSej sprave o segmentoch informujeme o piatich

operativnych segmentoch ako aj o oblasti Ostatné a konsolidacia.

Polro¢ny vysledok segmentu Portfolio Restructuring Unit (PRU),
ktory bol k 1. julu 2012 zruSeny, sa vykazuje osobitne. Tento
postup zodpoveda organizacnej Struktire koncernu Commerz-
bank a predstavuje zaklad interného vykazovania. Rozdelenie
obchodnych segmentov sa riadi podla rozdielnosti produktov
a sluzieb prip. podla cielovych skupin klientov. Koncern Com-
merzbank zaviedol k tretiemu Stvrtroku 2012 nové usporiadanie
niektorych segmentov. Vykonané Strukturdlne zmeny su uvedené

v popise segmentov. Porovnatelné udaje za predchadzajici rok,
okrem zvySnych ¢innosti pozastaveného segmentu PRU, ktoré
boli odovzdané do segmentov Corporates & Markets und Non-
Core Assets , boli prisluSnym spdsobom upravené.

Segment sukromnych klientov zaznamenal v trefom
Stvrtroku 2012 novu organizdciu v niektorych oblastiach
a teraz zahrna ¢innosti v oblastiach sukromni klienti, uvery,
priame bankovnictvo a Commerz Real (predtym AML).
Oblast sukromnych klientov zahfnia klasické ¢innosti na
filidlkach pontikané sukromnym a firemnym klientom ako aj
klientom v priamom bankovnictve. Na zaklade Sirokej siete
filidlok zahrna spektrum sluzieb klasické bankové sluzby,
avery, vklady, produkty suvisiace s cennymi papiermi,
platobnym stykom ako aj produktani prevencie. V ramci
wealth manazmentu sa poskytuje starostlivost o majetnych
klientov v tuzemsku a zahraniéi, priCom v tejto oblasti sa
vykondva aj sprava majetku. V popredi st ponuky ako

spravovanie cennych papierov / majetku, manazment
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uverov a financovanie ako aj sprava nehnutelnosti. Okrem
toho banka poskytuje starostlivost v oblasti nadacii a spravy
pozostalosti ako aj poradenstvo pri podnikatelskych
podieloch. Do koncernu patri aj spoloc¢nost Commerz
Direktservice GmbH, ktora poskytuje call centra pre
klientov Commerzbank. Spolo¢ny podnik Commerz Finanz
(najméd predaj splatkovych uverov) je riadeny centrilne
z oblasti sikromnych klienotv a aj vysledok tejto oblasti sa
vykazuje v ramci sukromnych klientov. Od 1. jula 2012 patri
Ciastkové portfolio ,Sukromné nehnutelnosti“ portfolia
sukromnych klientov Hypothekenbank Frankfurt Aktienge-
sellschaft (predtym Eurohypo Aktiengesellschaft) do
koncernovej oblasti ,,Stukromni klienti“. Oblast priameho
bankovnictva zahrfia aktivity skupiny comdirect. Tam
sustredené c¢innosti B2B- (ebase) prip. B2C (comdirect) st
charakterizované Standardizovanymi, prevazne cez internet
dostupnymi poradenskymi sluzbami pre klientov. Od jila
2012 2012 je Commerz Real ako ¢ast koncernu integrovana
do segmentu sukromnych klientov (s vyminkou oblasti Wa-
rehouse). Produktova paleta zahffia otvorené realitné fondy
(hausinvest), podnikatelské podiely (zatvorené fondy)
v nehnutelnostiach, firmach stavajucich lietadlda a lode
a poskytujucich sluzby v oblasti obnovitelnych energii,
inStitucionalne investicné produkty a Strukturované
investicie ako aj lizing hnutelnych veci.

Segment banky pre stredné podniky je ¢leneny na tri oblasti:
stredné podniky v tuzemsku, velki klienti a medzinarodni
klienti a financné inStitucie. V oblasti stredné podniky
v tuzemsku st zdruzené obchody so strednymi podnikmi,
verejnym sektorom a inStitucionalnymi klientmi. NaSa ponuka
vykonov  zahriia platobny styk, flexibilné rieSenia
financovania, produkty v oblasti riadenia trokov a mien,
profesiondlne investicné poradenstvo ako aj inovativne
rieSenia v oblasti investicného bankovnictva. V oblasti velki
klienti a medzinarodni klienti sa zameriavame na starostlivost
o firemnych klientov (koncerny) s obratom viac ako 500 mil.
Eur (ak sa o tychto klientov ako o multindrodné spolo¢nosti
nestara segment Corporates & Markets). Zéaroven
poskytujeme sluzby aj pre menSie koncerny s vysokou
afinitou voci kapitdlovému trhu ako aj s aktivitami v zahranici.
Vdaka naSim zahraniénym pobockam sme strategickym
partnerom pre medzinarodné aktivity naSich nemeckych
klientov ako aj medzindrodnych spolo¢nosti s obchodnymi
aktivitami na nasom trhu. Okrem toho sem patri aj
kompetencné centrum pre klientov z oblasti obnovitelnych
energii. K 1. januaru 2012 boli obchody s firemnymi klientmi vo
filialkach v Cesku a na Slovensku, Commerzbank (Eurasija)
SAO v Rusku ako aj madarskd Commerzbank Zrt. prevedené

zo segmentu Central & Eastern Europe do koncernovej

oblasti. Porovnatelné udaje za predchadzajiaci rok boli
primerane upravené. Oblast Financial Institutions sa stara
ovztahy medzi tuzemskymi a zahranicnymi bankami
a uverovymi inStiticiami a centralnymi bankami. Strategické
tazisko spociva v zapojeni Commerzbank do financ¢nej
realizdcie zahrani¢ného obchodu. Prostrednictvom siete, ktora
pozostava z viac ako 7000 koreSponden¢nych bank
a bankovych spojeni s prahovymi krajinami, podporuje oblast
finanénych institucii financovanie a realizaciu celosvetovych
aktivit ~ vSetkych  klientov ~ koncernu =~ Commerzbank
v zahranicnom obchode a podporuje aj ostatné oblasti
koncernu v ich medzinarodnych stratégiach.

Segment Central & Eastern Europe (strednej a vychodnej
Eurépy) zahfnial v sledovanom roku aktivity univerzalnej
banky a aktivity v oblasti priameho bankovnictva v tomto
regione. Do tohto segmentu patri najma polska dcérska
spolo¢nost BRE Bank, ktora pontika na strane jednej bankové
produkty pre firemnych klientov a na strane druhej pod
znackami mBank a MultiBank pontka financné sluzby pre
stikromnych klientov v Polsku, Cesku a na Slovensku. Do
tohto segmentu patria aj podiely na bankach poskytujucich
mikro financovanie, ktoré boli az na jednu vynimku
v sledovanom roku predané. Okrem toho bol vo Stvrtom
Stvrtroku dokoncéeny predaj Bank Forum ukrajinskej skupine
Smart. Z toho vyplyvajuci ocenovaci efekt sa zobrazuje vo
vysledku z predaja predajnych skupin.

Corporates & Markets zahfnia Styri dolezité oblasti: Equity
Markets &§ Commodities zahffia obchodovanie a predaj
finan¢nych produktov zalozenych na akcidch a surovinach.
Oblast Fixed Income & Currencies obsahuje obchodovanie
a distribuciu turokovych, uverovych a menovych nastrojov.
Corporate Finance zahrna financovanie a poradenstvo pre
vlastné a cudzie kapitalové nastroje, zaknihovania ako aj
fuzie a prevzatia. Credit-Portfolio-Management verantwortet
obsahuje centralne riadenie uverového portfélia segmentu
Corporates &§ Markets. Tu prebieha aj likvidacia aktiv
prevedenych z Portfolio Restructuring Unit. Okrem toho
patri riadenie vztahov s klientmi do oblasti Corpo-
rates & Markets, ktorej tuloha spociva v starostlivosti
o nemeckych multinarodnych firemnych klientov,
zahrani¢né poistovne, finanénych investorov (private-equity)
a klientov z verejného sektora.

Likvida¢ny segment Non-Core Assets (NCA) bol vytvoreny
k1.jalu 2012. V segmente NCA st zdruzené vysledky
z koncernovych sucasti Commercial Real Estate (CRE), CRE
tuzemsko, CRE zahrani¢ie, verejné financie (vratane
stkromnych finanénych iniciativ, ktoré boli k 1. jalu 2012
prevedené z PRU) ako aj vysledky Deutsche Schiffsbank (DSB
NCA). Pritom patria CRE tuzemsko, CRE zahranicie ako aj



verejné financie takmer uplne do dcérskej spolo¢nosti Hypo-
thekenbank Frankfurt Aktiengesellschaft (predtym Eurohypo Ak-
tiengesellschaft). Oblast DSB NCA zahffia financovanie lodi
vramci skupiny Commerzbank. Tato oblast zahfna aj vSetky
Schiffsbank  Aktiengesellschaft
v oblasti financovania lodi, ktord bola v maji 2012 zlucena

aktivity byvalej Deutsche
s Commerzbank Aktiengesellschaft, ako aj aktiva Warehouse
Commerz Real Aktiengesellschaft.

Segment Portfolio Restructuring Unit bol k 1.jualu 2012
zruSeny. Zvysné aktiva boli prevedené do segmentu Corpo-
rates & Markets prip. do segmentu Non-Core Assets (NCA).
Do konca roka 2012 sa vykazuje vysledok dosiahnuty
k polroku 2012. Segment Portfolio Restructuring Unit
zodpovedal za vratenie aktiv stuvisiacich so zastavenymi
obchodnymi a investiénymi aktivitami, ktoré nie su
zlucitelné so stratégiou Commerzbank Aktiengesellschaft
orientovanou na klientov. Cielom segmentu bolo vratenie
portfélia v maximalnej hodnote. Pozicie spravované tymto
segmentom zahfnaju nie Statom zabezpecené Asset-backed
Securities (ABS), dalSie Strukturované tuverové produkty,
vlastné obchodné pozicie vo firemnych a finan¢nych
obligaciach ako aj exotické tverové derivaty. Tieto pozicie
boli  primarne prevedené zo segmentov  Corpo-
rates & Markets ako aj z byvalej Commercial Real Estate na
Portfolio Restructuring Unit.

Do oblasti Ostatné a konsolidacia patria vynosy a néklady,
ktoré nie je mozné zaradit do oblasti zodpovednosti
jednotlivych obchodnych oblasti. V ramci oblasti Ostatné sa
okrem iného vykazuju podiely, ktoré nie su priradené do
operativnych segmentov, ako aj Group Treasury. Do oblasti
Ostatné a konsolidacia patria vynosy a naklady, ktoré nie je
mozné zaradit do oblasti zodpovednosti jednotlivych
obchodnych oblasti. Pod konsolidaciu spadaju naklady
avynosy, ktoré sa od veli¢in zobrazenych v spravach
o segmentoch podla internych pravidiel prevadzaju do
koncernovej zévierky podla pravidiel IFRS. Dalej su tu
zobrazené naklady na jednotky na riadenie koncernu, ktoré
sa — s vynimkou nakladov na integraciu a restrukturalizaciu

— v plnej vySke G¢tuji na dané segmenty.

Uspech kazdého segmentu sa meria na ziklade operativneho
vysledku a vysledku pred zdanenim ako aj na zaklade
ukazovatelov vynos vlastného kapitdlu a nakladova kvota.
Operativny vysledok je definovany ako sucet urokového prebytku
po rizikovej prevencii, provizneho prebytku, vysledku obchodnej
¢innosti vratane vysledku zo zabezpecovacich suvislosti, vysledku
finan¢nej ¢innosti, bezného vysledku spolocnosti ocenovanych at-
Equity a ostatného vysledku pri odpocitani administrativnych
nakladov. V dosledku vykazania vysledkov pred zdanenim su vo
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vysledku ako aj v priemernom viazanom kapitale obsiahnuté
podiely tretich os6b. Vsetky vynosy, za ktoré je segment
zodpovedny, su tak zohladnené vo vysledku pred zdanenim.

Vynos vlastného kapitdlu sa vypocita z pomeru vysledku
(operativneho a pred zdanenim) k priemernému viazanému
vlastnému kapitalu. Vynos ukazuje, ako je turocCeny kapital
pouzity v segmente. Nakladova kvota v operativnom obchode
odzrkadluje efektivnost nakladov segmentov; kvota sa vypocita
z pomeru administrativnych nédkladov vo¢i vynosom pred
rizikovou prevenciou.

Vynosy a naklady vykazujeme podla miery ich zavinenia
v trhovych cenach a v oblasti Grokov podla metédy trhovych
trokov. Urokovy prebytok poukazuje na skutoéné naklady na
refinancovanie za podiely priradené k prisluSnym segmentom.
Investi¢ny uzitok generovany v koncerne z vlastného kapitélu sa
v pomere priemerného viazaného vlastného kapitalu priraduje
k trokovému prebytku prislusnych segmentov. Urokova sadzba
zodpoveda urokovej sadzbe nerizikovej investicie na dlhodobom
kapitdlovom trhu. Stanovenie priemerného viazaného vlastného
kapitalu bolo vykonané podla systematiky Bazilej II na zaklade
zistenych priemernych rizikovych aktiv a zapodcitanych ciastok
pre trhového rizikové pozicie (ekvivalent rizikovych aktiv). Na
urovni koncernu je preukazany kapital investorov, ktory slizi na
vypocet vynosu z vlastného kapitdlu. Rizikové aktiva st

podlozené kapitdlom v rozsahu 9%, ktory bol navySeny

v stvislosti so zvySenymi poziadavkami na kapitalovi vybavenost.

Udaje za predchadzajici rok boli primerane upravené. Kapitalové
pokrytie rizik zo Statnych obligacii krajin EU, ktoré pozaduje
Eurépska bankova autorita, je zobrazené v segmente NCA.

V sprave o segmentoch koncernu su prezentované
vysledky koncernu pred zdanenim. Aby sme mohli vysledny
efekt

Corporates & Markets

z danovo  indukovanych  transakcii = segmentu

zobrazit v tejto sprave, obsahuje
urokovy prebytok segmentu Corporates & Markets ekvivalent
vysledku pred zdanenim. Pri prevode sprav o segmentoch na
¢isla externého Ttuctovnictva sa tento ekvivalent pred
zdanenim v oblasti Ostatné a konsolidacia eliminuje.
Administrativne naklady vykazané v operativnom vysledku
zahfnaju persondlne naklady, vecné naklady ako aj odpisy
hnutelného majetku a ostatného nehnutelného majetku. Naklady
na reStrukturaliziciu a znizenia hodnoty firemnych alebo
obchodnych hodnot ako aj obchodnych zndmok a st vykazované
vo vysledku pred zdanenim v ramci operativneho vysledku.
Priradenie nidkladov  do

administrativnych jednotlivych

segmentov sa bude realizovat podla zdsady spdsobenia.
Nepriame naklady vyplyvajice z internych vykonov budu
fakturované prijemcovi vykonov prip. vedd u poskytovatela
vykonov k prislusSnému odtazeniu. Tieto interné vztahy su

ocenované trhovymi cenami alebo plnymi cenami.
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Uétovné hodnoty spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity vo vyske
744 mil. Eur (predchadzajici rok: 694 mil. Eur) sa rozdelené na
335 mil. Eur
(predchéadzajuci rok: 278 mil. Eur), banku pre stredné podniky

segmenty sukromnych klientov vo vySke
vo vySke 98 mil. Eur (predchddzajici rok: 96 mil. Eur), Corpo-
rates § Markets vo vySke 88 mil. Eur (predchadzajuci rok:
85 mil. Eur), 139 mil. Eur

(predchéadzajuci rok: 154 mil. Eur) ako aj Ostatné a konsolid4cia

Non-Core Assets vo vyske

vo vySke 84 mil. Eur (predchadzajuci rok: 81 mil. Eur).

Na zruSeny segment Portfolio Restructuring Unit pripadaju
k 31. 12. 2012 bilan¢né hodnoty vo vyske 7,5 miliardy Eur
z Corporates & Markets a 920 mil. Eur z Non-Core Assets.
Podstatné hnacie sily vysledku su rozdelené nasledovne: na
segment Corporates & Markets pripada obchodny
vysledok 60 mil. Eur, rizikova prevencia vo vySke 37 mil. Eur
ako aj vysledok pred zdanenim vo vyske 84 mil. Eur. Na
NCA pripada

a vysledok pred zdanenim 30 mil. Eur.

segment obchodny vysledok 37 mil. Eur



Koncernova zavierka 225

190 Priloha (Poznamky)

Nasledujice tabulky obsahuju informacie o segmentoch za
obchodné roky 2012 a 2011.

2012 Sukrom Banka pre Stredna Corpo- Non- Portfolio Ostatné Koncern
Mil. € -ni stredné & rates & Core Restruc- a konsoli-

klienti podniky  vychodna Markets'  Assets’2 turing Unit3 dacia

Eurépa

Urokovy prebytok 1835 1954 482 546 689 42 =8 5539
Rizikova prevencia v Uverovych
obchodoch -95 -30 -105 -52 -1374 -3 =19 -1 660
Urokovy prebytok po rizikovej
prevencii 1740 1924 377 494 - 685 39 =10 3879
Provizny prebytok 1546 1061 188 319 104 = =27 3191

Vysledok obchodnej ¢innosti
a vysledok zo zabezpecovacich

savislosti 3 -22 103 534 -244 146 601 1121
Vysledok finanénej ¢innosti -4 31 9 208 =323 28 132 81
Vysledok spoloénosti ocefiovanych

at-Equity 27 6 = 12 =2 = 3 46
Ostatny vysledok =57 -14 36 -23 1 = -20 =77
Vynosy pred rizikovou prevenciou 3 350 3016 818 1596 225 216 680 9901
Vynosy po rizikovej prevencii 3255 2986 713 1544 -1149 213 679 8241
Administrativne naklady 3010 1337 473 1347 376 29 453 7 025
Operativny vysledok 245 1649 240 197 -1525 184 226 1216

Znizenie hodnoty firemnej alebo
obchodnej hodnoty ako aj
obchodnych znamok = = = = = = = =

Naklady restrukturalizacie = = = = 43 = = 43
Vysledok pred zdanenim = = -268 = = = = -268
Vynosy pred rizikovou prevenciou 245 1649 -28 197 -1568 184 226 905
Aktiva 65511 80 747 24825 213781 172 158 = 78 856 635 878
Priemerny viazany vlastny kapital 3919 5771 1763 3211 10 003 1378 3399 29 444
Operativny vynos vlastného kapitalu

(%) 6,3 28,6 13,6 6,1 -15,2 4,1
Nakladova kvéta v operativnom

obchode (%) 89,9 44,3 57,8 84,4 1671 71,0
Vynos vlastného kapitalu vysledok

pred zdanenim (%) 6,3 28,6 -1,6 6,1 -15,7 3,1
Priemerny pocet zamestnancov 17 597 5836 8 444 2017 760 25 19119 53798

1 Zvy$né aktiva zo zrudeného segmentu Portfolio Restructuring Unit (PRU) boli k 1. jilu 2012 prevedené do segmentu Corporates & Markets prip. do segmentu Non-Core Assets
(NCA).

2 Segment Non-Core Assets (NCA) vznikol z byvalého segmentu Asset Based Finance (podrobnosti vid'v popise ¢innosti jednotlivych segmentov).

3 Segment Portfolio Restructuring Unit (PRU) bol k 1. julu 2012 zru3eny. Do konca roka 2012 sa vykazuje vysledok k polroku 2012.
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2011 Sukrom- Banka pre Stredna Corpo- Non- Portfolio Ostatné Koncern
Mil. € ni stredné & rates & Core Restruc- a konsoli-

klienti podniky  vychodna Markets  Assets' turing Unit dacia

Eurdpa

Urokovy prebytok 2107 2 254 573 832 941 49 -32 6724
Rizikova prevencia v Gverovych
obchodoch -61 -190 -86 -146 -903 -5 1 -1390
Urokovy prebytok po rizikovej
prevencii 2 046 2 064 487 686 38 44 =31 5334
Provizny prebytok 1880 1116 187 300 134 = -122 3495

Vysledok obchodnej ¢innosti
a vysledok zo zabezpecovacich

savislosti = -39 247 1069 123 -108 694 1986
Vysledok finanénej ¢innosti =5 —-45 1 30 -3796 4 200 -3611
Vysledok spolo¢nosti ocefiovanych

at-Equity 20 1 - 15 -9 - 5 42
Ostatny vysledok 63 -4 36 -12 =70 =7 1247 1253
Vynosy pred rizikovou prevenciou 4 065 3293 1044 2234 -2677 -62 1992 9 889
Vynosy po rizikovej prevencii 4004 3103 958 2088 -3580 -67 1993 8499
Administrativne naklady 3528 1515 531 1505 438 63 412 7992
Operativny vysledok 476 1588 427 583 -4018 -130 1581 507

Znizenie hodnoty firemnej alebo
obchodnej hodnoty ako aj
obchodnych znamok = = = = = = = =

Néklady reStrukturalizacie - - - = = - - _

Vysledok pred zdanenim 476 1588 427 583 -4018 -130 1581 507
Aktiva 68 293 88 406 23 035 204 921 196 809 15 768 64531 661763
Priemerny viazany vlastny kapital 4155 6 958 1812 3 807 7 641 1200 4 661 30 234
Operativny vynos vlastného kapitalu

(%) 11,5 22,8 23,6 15,3 -52,6 1,7
Nakladova kvdta v operativnom

obchode (%) 86,8 46,0 50,9 67,4 5 80,8
Vynos vlastného kapitalu vysledok

pred zdanenim (%) 11,5 22,8 23,6 15,3 -52,6 1,7
Priemerny pocet zamestnancov 18179 5900 9206 1991 826 32 19 783 55917

1 Segment Non-Core Assets (NCA) vznikol z byvalého segmentu Asset Based Finance (podrobnosti vid v popise ¢innosti jednotlivych segmentov).
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Podrobné udaje o segmente Ostatné a konsolidacia:

Mil. € 2012 2011
Ostatné Konsolidacia Ostatné Ostatné Konsolidacia Ostatné
a konsolidacia a konsolidacia
Urokovy prebytok 62 -71 -9 -49 17 -32
Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch -1 - -1 1 = 1
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 61 =71 -10 -48 17 -31
Provizny prebytok -26 =1 =27 -119 -3 =122
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok
z0 zabezpecovacich savislosti 576 25 601 643 51 694
Vysledok finanénej ¢innosti 144 -12 132 201 =1 200
Vysledok spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity 3 - 3 5 = 5
Ostatny vysledok -21 1 -20 1242 5 1247
Vynosy pred rizikovou prevenciou 738 -58 680 1923 69 1992
Vynosy po rizikovej prevencii 737 -58 679 1924 69 1993
Administrativne naklady 461 -8 453 425 -13 412
Operativny vysledok 276 -50 226 1499 82 1581

Znizenie hodnoty firemnej alebo obchodnej
hodnoty ako aj obchodnych zndmok - - - = - -

Naklady restrukturalizacie - - - _ _ _

Vysledok pred zdanenim - - - - - _

Aktiva 276 -50 226 1499 82 1581
Vynosy pred rizikovou prevenciou 78 856 - 78 856 64 531 = 64 531
V oblasti Konsoliddcia su zobrazené skutonosti tykajuce sa ekvivalent vstupnej dane priradeny do segmentu
konsolidacie a prevodu vysledkov segmentov a oblasti Ostatné Corporates § Markets z transakcii v rdmci turokového

do koncernovej zavierky. Okrem iného sa zobrazuju nasledovné prebytku bude eliminovany v ramci Konsolidacie

skutoc¢nosti: vysledky ocenenia vlastnych dlhopisov, ktoré vznikli
ocenovacie efekty z pouzitia Hedge Accountings podla IAS 39 v segmentoch, budud eliminované v ramci Konsolidacie
na celobankové transakcie st zobrazené v oblasti tu sa takisto vykazuju ostatné efekty konsoliddcie suvisiace
Konsolidacia s internymi skuto¢nostami

naklady na integraciu a resStrukturalizaciu riadiacich jednotiek

st vykazované v ramci Konsolidacie
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Z priradenia hodno6t so segmentov podla prislusného sidla
filialky alebo koncernovej spolo¢nosti vyplyva nasledovné

rozdelenie:
Obchodny rok 2012 Nemecko Eurépa Amerika Azia Ostatné Celkom
Mil. € bez
Nemecka
Urokovy prebytok 3596 1766 92 85 = 5539
Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch -899 -769 63 -55 = -1 660
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 2 697 997 155 30 = 3879
Provizny prebytok 2 679 434 43 35 - 3191
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo
zabezpecovacich suvislosti 859 187 45 30 = 1121
Vysledok finan¢nej ¢innosti =72 143 1 9 = 81
Vysledok spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity 31 10 5 = = 46
Ostatny vysledok -135 39 =6 28 = -77
Vynosy pred rizikovou prevenciou 6 958 2579 177 187 = 9901
Vynosy po rizikovej prevencii 6 059 1810 240 132 = 8241
Administrativne naklady 5460 1327 132 106 = 7 025
Operativny vysledok 599 483 108 26 = 1216
Rizikové aktiva pre tverové rizika 114 945 52 256 4043 3 340 = 174 584
V predchadzajicom roku sme dosiahli na geografickych trhoch
nasledovné vysledky:
Obchodny rok 2011 Nemecko Eurépa Amerika Azia Ostatné Celkom
Mil. € bez
Nemecka
Urokovy prebytok 4377 2 055 197 95 = 6724
Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch -618 =955 182 1 = -1390
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 3759 1100 379 96 = 5334
Provizny prebytok 2999 401 54 41 - 3495
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo
zabezpecovacich suvislosti 1374 545 48 19 = 1986
Vysledok financ¢nej ¢innosti -3179 —-438 7 =1 = -3611
Vysledok spoloénosti ocefiovanych at-Equity 33 9 = = = 42
Ostatny vysledok 1211 35 =3 10 = 1253
Vynosy pred rizikovou prevenciou 6 815 2 607 303 164 = 9 889
Vynosy po rizikovej prevencii 6197 1652 485 165 = 8 499
Administrativne naklady 6 236 1482 165 109 = 7992
Operativny vysledok -39 170 320 56 = 507
Rizikové aktiva pre uverové rizika 122 556 55 850 7 385 3978 = 189 769
Z vynosov pred rizikovou prevenciou v Europe pripada ca. 34 % V sulade s IFRS 8.32 sa Commerzbank rozhodla, Ze nebude
na nase jednotky vo Velkej Britnii (predchadzajuci rok: 43 %), celkové vynosy koncernu Commerzbank ¢lenit podla produktov

35% na naSe jednotky v Polsku (predchadzajici rok: 34 %) a sluzieb. Tieto informécie nevyplyvajui z interného riadenia ani
a 15 % na naSe jednotky v Luxembursku (predchadzajici rok: z manazérskeho vykaznictva.
7 %). Namiesto dlhodobého majetku vykazujeme rizikové aktiva

pre uveroveé rizikd.



Vysvetlivky k stivahe

(46) Hotovostna rezerva

V ramci hotovostnej rezervy sa vykazuju nasledovné polozky:
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Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pokladna 1687 1572 7,3
Vklady v centralnych bankach 13 678 3998

Dlhové tituly verejnych miest a zmenky, ktoré st pripustené

na refinancovanie v centralnych bankach 390 505 -22,8
Celkom 15755 6 075

Vo vkladoch v centrdlnych bankach boli obsiahnuté pohladavky
vo vySke 5 637 mil. Eur (predchéadzajtci rok: 1 179 mil. Eur) voéi
Nemeckej centrdlnej banke. Predpisand priemerna minimalna
rezerva bola vo vySke 2550 mil. Eur (predchadzajtuci rok:
2 505 mil. Eur) za obdobie od decembra 2012 do januara 2013.

(47) Pohladavky voci tverovym institiciam

KedZe plnenie povinnosti na zabezpecCenie miniméalnej rezervy sa
riadi podla priemerného vkladu, neexistuju ziadne dispozi¢né
obmedzenia tykajuce sa vkladov v Nemeckej centralnej banke.

Celkom splatné denne ostatné pohladavky

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmenav %  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Uverové institicie v Nemecku 25 685 26 721 -3,9 10 388 10 961 15 297 15 760
Uverové institicie mimo
Nemecka 62 449 61311 1,9 24 104 24 906 38 345 36 405
Celkom 88 134 88 032 0,1 34 492 35 867 53 642 52 165
z toho pripadaju na kategdrie:

Uvery a pohladavky 53 453 64 253 -16,8

finanény majetok urceny

na majetok - =

oceneny ¢asovou hodnotou

s uc¢inkom na vysledok 34 681 23779 45,8

Pohladavky voc¢i uverovym inStiticiam boli po odpocitani
rizikovej prevencie na urovni 88 028 mil. Eur (predchadzajuci
rok: 87 790 mil. Eur).
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V nasledujucej tabulke su zhrnuté pohladavky voci tverovym
inStiticiam podla podstatnych druhov obchodov:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Reverse Repos a Cash Collaterals 55 861 51 606 8,2
Pohladavky z penaznych obchodov 2 938 2789 5,3
Vypozic¢ky dlhopisov 6 641 8 491 -21,8
Ostatné pohladavky 22 694 25 146 -9,8
Celkom 88 134 88 032 0,1
Vo vypozickach dlhopisov a ostatnych pohladavkach voci
uverovym institicidm boli obsiahnuté komundlne uvery vo vyske
4961 mil. Eur (predchadzajuci rok: 8 205 mil. Eur).
(48) Pohladavky voci klientom
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pohladavky voci klientom v Nemecku 175 234 192 645 -9,0
Pohladavky voci klientom mimo Nemecka 110 966 111 854 -0,8
Celkom 286 200 304 499 -6,0
z toho pripadajd na kategdrie:
uvery a pohladavky 255 157 280 636 -9,1
finanény majetok urceny na majetok - =
oceneny ¢asovou hodnotou s G¢inkom na vysledok 31043 23 863 30,1
Pohladavky voci klientom boli po odpocitani rizikovej prevencie
na urovni 278 546 mil. Eur (predchadzajuci rok: 296 586 Eur).
V nasledujicej tabulke su zhrnuté pohladavky voci klientom
podla podstatnych druhov obchodov:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Reverse Repos a Cash Collaterals 33924 26 042 30,3
Pohladavky z penaznych obchodov 7292 8 022 -9,1
Vypozic¢ky dlhopisov 20 208 21 601 -6,4
Pohladavky zabezpecené hypotékami a vecnymi pravami 100 863 117 952 -14,5
Ostatné pohladavky 123 913 130 882 -5,3
Celkom 286 200 304 499 -6,0

Vo vypozickdch dlhopisov a ostatnych pohladavkach voci
klientom boli obsiahnuté komundlne uvery vo vysSke
21 396 mil. Eur (predchadzajuci rok: 27 690 mil. Eur).



(49) Objem uverov
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Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Uvery voéi Gverovym institdciam 21 041 26 082 -19,3
Uvery voci klientom 251 807 277 831 -9,4
Celkom 272 848 303 913 -10,2

Uvery vymedzujeme vo¢i pohladavkam vodi tverovym
inStiticiam a klientom tak, zZe ako Gvery su vykazované len také
pohladavky, s ohladom na ktoré boli s dlznikmi uzatvorené

uverové zmluvy. Preto sa napriklad penazné obchody s bankami

(50) Rizikova prevencia v verovych obchodoch

Rizikova prevencia v dveroych obchodoch sa vykonava podla
jednotnych  koncernovych pravidiel a pokryva vsetky
identifikovatelné rizikd tykajuce sa bonity. S ohladom na
vzniknuté, avSak eSte nezname vypadky sme na zaklade

Mil. € stav prisun
k 1.1.2012

Rizikova prevencia pre rizika

a obchody reverse-repo nevykazuju ako tvery. V ramci uverov
voci klientom st obsiahnuté aj zmenkové uvery.

postupov odvodenych z pravidiel Bazilej II vytvorili opravné
polozky k portfoliu. Celkovo bol vyvoj rizikovej prevencie
v uverovych obchodoch podla kategorii nasledovny:

rozpustenie  spotreba zmeny zmeny stav

v konsolidac¢ vymennych k31.12.2012
-nom kurzov /
okruhu preuctovanie

v Uverovych obchodoch 8 155 2 993 1393 1479 -406 -110 7760
Pohladavky voci Giverovym
instituciam 242 11 97 80 3 27 106
Pohladavky voci klientom 7913 2 982 1296 1399 -409 -137 7 654
Rezervy na mimostvahové rizika
v Uverovych obchodoch 508 140 316 = = = 332
Celkom 8 663 3133 1709 1479 -406 -110 8 092

Prisuny a rozpustenia s dopadom na vysledok viedli pri
zohladneni priamych odpisov, zvySenia hodndt a thrad za

odpisané pohladavky k nakladom na rizikova prevenciu boli vo
vySke 1 660 mil. Eur (predchédzajuci rok: 1 390 mil. Eur).

Opravné polozky
k jednotlivym rizikam

Opravné polozky
k rizikam portfélia

Opravné polozky celkom

Mil. € 2012 2011 2012 2011 2012 2011 Zmena v %

Stav k 1.1. 7 366 8 361 789 1096 8 155 9 457 -13,8

Prisuny 2 685 2 893 308 162 2993 3 055 -2,0

Ubytky 2 545 3669 327 463 2872 4132 -30,5
z toho: Cerpania 1479 2129 - - 1479 2129 -30,5
z toho: rozpustenia 1066 1540 327 463 1393 2 003 -30,5

Zmeny v konsolida¢énom okruhu -401 -53 -5 =9 -406 -54

Zmeny vymennych kurzov /

predctovania -112 -166 2 -5 -110 -171 -35,7

Stav k 31.12. 6993 7 366 767 789 7 760 8 155 -4,8
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Rezervy pre jednotlivé Rezervy pre portféliové Rezervy v tverovych
rizika rizika obchodoch

Mil. € 2012 2011 2012 2011 2012 2011 Zmena v %
Stav k 1.1. 349 384 159 231 508 615 -17,4
Prisuny 107 357 33 55 140 412 -66,0
Ubytky 244 368 72 125 316 493 -35,9

z toho: ¢erpania - 7 - = - 7

z toho: rozpustenia 244 361 72 125 316 486 -35,0
Zmeny v konsolidaénom okruhu - = - = - =
Zmeny vymennych kurzov /
preuctovania - -24 - =2 - -26 .
Stav k 31.12. 212 349 120 159 332 508 -34,6

Clenenie rizikovej prevencie na vypadky tverov podla skupin
klientov je k 31. decembru 2012 nasledovné:

Mil. € Opravné polozky Vypadky Gverov  Cisté prisuny? k opravnym
k jednotlivym hodnotam v roku 20121 polozkam a rezervam
a rezervy na uverové v Gverovych obchodoch
obchody

Klienti v Nemecku 3285 1092 616
Firemni klienti 2 638 605 495
Spracovanie surovin 781 184 =17
Stavebnictvo 48 12 7
Obchod 205 75 19
Sluzby a ostatné 1604 334 486
Sukromni klienti 647 487 121
Klienti mimo Nemecka 3 851 744 935
Firemni klienti a sikromni klienti 3849 744 933
Verejné rozpocty 2 = 2
Rizikova prevencia - klienti 7 136 1836 1551
Uverové instittcie v Nemecku = = -58
Uverové institcie mimo Nemecka 69 99 -1
Rizikova prevencia — uverové institucie 69 99 -69
Celkom 7 205 1935 1482

" Priame odpisy, spotreba opravnych poloZiek a spotreba rezerv v verovych obchodoch.
2 Prisuny pri odpoditani rozpustenia.
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Oproti vypadkom averov a ¢istému prisunu do rizikovej prevencii pohladdvok vo vyske 219 mil. Eur (predchadzajtci rok: 181 mil.
boli vynosy zo zvySenia hodndt vo vySke 1 mil. Eur Eur). V nasledujtcej tabulke sa nachadzaji ukazovatele rizikovej
(predchddzajuci rok: 1 mil. Eur) a prijaté platby z odpisanych prevencie.

% 2012 2011
Kvota prisunov? 0,57 0,44
Kvota vypadkov? 0,59 0,81
Sucasna kvota3 2,79 2,74

" Cista rizikova prevencia (nova tvorba pri odpoditani rozpustenia opravnych poloziek a rezerv v Gverovych obchodoch, plus zostatky z priamych odpisov, zvy$enia hodnot
a prijatych Ghrada z odpisanych pohladavok) vo vztahu k iverovému objemu.

2 Vypadky Gverov (spotreba opravnych poloZiek a rezerv v Gverovych obchodoch, plus zostatky z priamych odpisov, zvy3enia hodnét a prijatych Ghrada z odpisanych pohladavok)
vo vztahu k Gverovému objemu.

3 Sacasna rizikova prevencia (sucasny stav opravnych poloziek a rezerv v Gverovych obchodoch) vo vztahu k Gverovému objemu; objem Gverov = pohladavky z osobitnych
uverovych zmlav s diznikmi (poznamka ¢. 49).

(51) Aktivna aprava hodnot z Portfolio Fair Value Hedges

Uprava hodnoty zakladnych obchodov zabezpedenych proti Ciastka zabezpecovacich obchodov je vykazovana na strane pasiv
urokovym zmendm bola vykonand vo vySke 202 mil. Eur v polozke ,Negativne trhové hodnoty =z derivativnych

(predchddzajuci rok: 147 mil. Eur). Ekonomiky protichodna zabezpecovacich nastrojov”.
(52) Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov
V ramci tejto polozky sa vykazuju pozitivne trhové hodnoty

z derivatov, ktoré boli pouzité na zabezpecenie zikladnych
obchodov proti riziku urokovych zmien.

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pozitivne trhové hodnoty Micro Fair Value Hedge Accounting 5663 4 989 13,5
Pozitivne trhové hodnoty Portfolio Fair Value Hedge Accounting 394 143

Celkom 6 057 5132 18,0
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(53) Obchodné aktiva

Obchodné aktiva koncernu zahffiajia obchodovanie s:

dlhopismi a ostatnymi cennymi papiermi,

akciami, ostatnymi cennymi papiermi vlastného kapitilu
a podielmi na investi¢nych fondoch,

vypozickami dlhopisov a ostatnymi pohladavkami,

devizami a drahymi kovmi,

derivativnymi finanénymi nastrojmi a

ostatnymi obchodnymi aktivami.
Polozka ,Ostatné obchodné aktiva“ pozostiava z pozitivnych
trhovych hodn6t k syndikovanym tuverom, tverovych prislubov,
emisnych prav ako aj uverov a peniaznych obchodov.

V  pozitivnych trhovych hodnotich su obsiahnuté aj
derivativne finan¢né nastroje, ktoré nie je mozné pouzit ako
zabezpecovacie nastroje v ramci Hedge Accountings.

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Dllhopisy a ostatné cenné papiere 18 381 20903 -12,1
Papiere pefazného trhu 3020 2731 10,6
od verejnych vystavovatelov 2170 2334 -7,0
od ostatnych vystavovatelov 850 397
Obligacie a dlhopisy 15 361 18172 -15,5
od verejnych vystavovatelov 5328 6 607 -19,4
od ostatnych vystavovatelov 10 033 11 565 -13,2
Vypozi¢ky dlhopisov 1366 1063 28,5
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitalu a podiely
na investi¢nych fondoch 17 759 9703 83,0
Akcie 13 357 4205 .
Podiely na investi¢nych fondoch 4338 5464 -20,6
Ostatné cenné papiere vlastného kapitalu 64 34 88,2
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych finanénych néastrojov 106 400 123 607 -13,9
Menové derivativne obchody 12 939 17 515 -26,1
Urokové derivativne obchody 89 139 98 365 -9,4
Ostatné derivativne obchody 4 322 7727 -441
Ostatné obchodné aktiva 238 424 -43,9
Celkom 144 144 155 700 -7,4

Z dlhopisov a ostatnych cennych papierov ako aj akcii,
ostatnych cennych papierov vlastného kapitdlu a podielov na
investi¢nych fondoch boli na burze kétované dlhopisy a papie-
re vo vySke 28 084 mil. Eur (predchadzajuci rok: 20 470 mil.

Eur). Ostatné trhové hodnoty z derivativnych finanénych

nastrojov pozostavali najma z akciovych derivatov vo vyske
1917 mil. Eur (predchddzajici rok: 3 303 mil. Eur)
a uverovych derivatov vo vyske 2 104 mil. Eur (predchadzajuci
rok: 4 060 mil. Eur).



(54) Finanény majetok

Finanény majetok zahria finan¢né nastroje, ktoré nie su
priradené do inej stvahovej polozky. Pozostavaju z dlhopisov

a ostatnych cennych papierov, akcii a ostatnych cennych
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obchodovanie, ako aj z podielov na investiénych fondoch,
podielov (vratane podielov na spolo¢nostiach ocefiovanych at-

Equity a spoloénych podnikoch) ako aj z podielov na

papierov vlastného kapitdlu, ktoré nie su urCené na nekonsolidovanych dcérskych spolo¢nostiach.
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Dllhopisy a ostatné cenné papiere 87 548 92 526 -5,4
Papiere penazného trhu 2 504 2 084 20,2
od verejnych vystavovatelov 479 364 31,6
od ostatnych vystavovatelov 2025 1720 17,7
Obligacie a dlhopisy 85 044 90 442 -6,0
od verejnych vystavovatelov 43 061 42 831 0,5
od ostatnych vystavovatelov 41983 47 611 -11,8
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitalu a podiely
na investi¢nych fondoch 1299 1506 -13,7
Akcie 175 289 -39,4
Podiely na investi¢nych fondoch 956 1125 -15,0
Ostatné cenné papiere vlastného kapitalu 168 92 82,6
Podiely 138 347 -60,2
z toho: na Gverovych institaciach 29 64 -54,7
Podiely na dcérskych spolo¢nostiach 157 144 9,0
z toho: na Gverovych institaciach - -
Celkom 89 142 94 523 -5,7
z toho pripadé na kategériu:
Gvery a pohladavky 52 427 60 618 -13,5
financny majetok urceny na predaj 34 268 30 587 12,0
z toho: oceneny nadobudacimi nakladmi 423 456 -7,2
oceneny ¢asovou hodnotou 2 447 3318 -26,3

" Kratené o opravné polozky k portféliam na cenné papiere so zmenou G&elu vo vy3ke 149 mil. Eur (predchadzajuci rok: 91 mil. Eur).

Finanény majetok k 31.12. 2012 obsahoval cenné papiere
vlastného kapitalu vo vySke 423 mil. Eur (predchadzajuci rok:
456 mil. Eur), ktoré nie st koétované na burze (okrem iného
podiely na s.r.o.) a ktoré st ocenené nadobudacimi ndkladmi,

nakolko sme nemali k dispozicii spolahlivé tudaje o vypocte

V nasledujticej tabulke st uvedené aktiva, ktoré st ako
sucasti finanéného majetku kotované na burze. Financény
majetok uréeny na predaj a finanény majetok, ktory bol pouzity
na opciu Fair Value, je vedeny v ich trhovych hodnotach.

Finanény majetok z kategdrie uvery a pohladavky je oceneny

trhovych hodnot. nadobudacimi ndkladmi.
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Dlhopisy a ostatné urokové cenné papiere 76 109 79 040 -3,7
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitalu a podiely
na investi¢nych fondoch 680 894 -23,9
Podiely 3 10 -70,0
Celkom 76 792 79 944 -39

235
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V oznameni z 13. 10. 2008 prijal [IASB zmeny IAS 39
s ohladom na zmenu kategorizacie finan¢nych nastrojov. Podla
toho boli v obchodnych rokoch 2008 a 2009 cenné papiere
z oblasti verejného financovania, ktoré nemaju aktivnu
hodnotu, presunuté z kategoérie finanéného majetku urcéeného
na predaj do kategoérie uvery a pohladavky. S ohladom na
prekategorizované aktiva existoval v momente zmeny
kategorizacie zamer a schopnost udrzat cenné papiere do
budtcnosti prip. do momentu ich splatnosti. PrisluSna casova
hodnota v momente zmeny kategorizacie bola definovana ako
nova uctovna hodnota cennych papierov. V podstate islo
o cenné papiere verejnych dlznikov (okrem iného eurdépskych
a severoamerickych regionalnych Oorganov, verejné
garantované Asset-backed Securities) ako aj o cenné papiere
finan¢nych spolo¢nosti.

Rezerva na nové ocenenie po latentnych daniach bola za
prekategorizované cenné papiere za obchodné roky 2008 a 2009
k 31. 12. 2012 na urovni — 0,7 miliard Eur (predchadzajuci rok: —
0,80 miliardy Eur).
doby

papierov rozpusteny. Bez vykonanej

Tento negativny objem bude pocas

zostatkovej splatnosti  prekategorizovanych cennych

zmeny kategorizacie

v obchodnych rokoch 2008 a 2009 by bola rezerva na nové
ocenenie po latentnych daniach na tdrovni —4,2 miliard Eur
k 31.12. 2012 (predchadzajuci rok: - 4,3 milidrd Eur); zmena
voci predchadzajucemu roku bola tym na trovni 0,1 miliardy Eur
(zmena 31.12.2011 k 31.12.2010: - 1,5 miliardy Eur).

Okrem opravnych poloziek zistenych na zéklade portfolia vo
vySke 58 mil. Eur (predchadzajuci rok: 40 mil. Eur) bola za
prekategorizované aktiva v beznom obchodnom roku vo vykaze
ziskov a strat vykazana Ciastka v zostatkovej hodnote 1,1 miliardy
Eur (predchadzajuci rok: 1,5 milidrd Eur ako aj — 1,9 milidrd Eur
za znizenie hodnoty prekategorizovanych gréckych dlhopisov).

K 31.12. 2012 bola uctovnd hodnota prekategorizovanych
aktiv vo vySke 50,0 miliard Eur (predchadzajuci rok: 57,6 miliard
Eur), prislusnad ¢asova hodnota bola vo vyske 45,0 miliard Eur
(predchadzajuci rok: 52,6 milidrd Eur) a vySka opravnych
poloziek bola kumulativne 149 mil. Eur (predchadzajtci rok:
91 mil. Eur). Obchody vykdzali priemerné efektivne twrokové
sadzby medzi 0,4 % a 13,1 % (predchadzajuci rok: medzi 0,5 %
a 14,3%) a z toho oc¢akdvame prisun platobnych prostriedkov vo
vyske 58,2 miliard Eur (predchadzajtci rok: 70,2 miliard Eur).
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335 Vyrok auditora
Vyvoj podielov a podielov na nekonsolidovanych dcérskych
spolo¢nostiach:
Podiely Podiely na dcérskych
spolo¢nostiach
Mil. € 2012 2011 2012 2011
Prislusna casova hodnota k 1.1. 347 807 144 124
Nadobudacie naklady k 1.1. 518 878 608 343
Zmeny vymennych kurzov 1 1 10 =1
Prirastky 23 163 29 21
Ubytky 270 229 7 26
Pretctovania do ,, DIhodoby majetok uréeny
na predaj” a predaj z predajnych skupin - -294 - -
Preuctovania / zmeny konsolidaéného okruhu - =1l -45 271
Nadobudacie naklady k 31.12. 272 518 595 608
ZvySenie hodnot - = - =
Kumulované odpisy k 1.1. 272 326 464 219
Zmeny vymennych kurzov 1 1 7 =
Prirastky 11 8 12 4
Ubytky 151 2 4 18
Preuctovania do ,, DIhodoby majetok uréeny
na predaj” a predaj z predajnych skupin - -61 - =
Preuctovania / zmeny konsolidaéného okruhu - = -41 259
Kumulované odpisy k 31.12. 133 272 438 464
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou =1 101 - -
Prislusna casova hodnota k 31.12. 138 347 157 144
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(55) Podiely na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity

Mil. € 2012 2011
Prislusna ¢asova hodnota k 1.1. 694 737
Nadobudacie naklady k 1.1. 933 821
Zmeny vymennych kurzov -1 =
Prirastky 69 125
Ubytky 65 27
Preuctovania do ,DIhodoby majetok urceny na predaj” a predaj z predajnych skupin - =
Preuctovania / zmeny konsolidaéného okruhu - 14
Nadobudacie naklady k 31.12. 936 933
Zvysenie hodnot 23 =
Kumulované odpisy k 1.1. 304 156
Zmeny vymennych kurzov - =
Prirastky 64 158
Ubytky 49 10
Pretctovania do ,,DIhodoby majetok uréeny na predaj” a predaj z predajnych skupin - =
Preuctovania / zmeny konsolidaéného okruhu - =
Kumulované odpisy k 31.12. 319 304
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou 104 65
Prislu$na casova hodnota k 31.12. 744 694
z toho: podiely na Uverovych instituciach 398 339

V  prislusnych  c¢asovych hodnotdach zodpovedd ciastka
59 mil. Eur (predchddzajici rok: 106 mil. Eur) na burze
kétovanym spolo¢nostiam ocefiovanym at-Equity; prislusna

trhovd hodnota k 31. 12. 2012 predstavuje 69 mil. Eur
(predchéadzajuci rok: 103 mil. Eur).

V koncerne Commerzbank st zapocitatelné straty spolo¢nosti
ocenovanych at-Equity zohladniované len do polovice tctovnej
hodnoty vlastného imania. V troch pripadoch (predchadzajici
rok: siedmich pripadoch) je tucétovna hodnota rovna nule.

Presahujuce straty neboli zaevidované, nakolko neexistuje
povinnost vyrovnat presahujice straty. Buduce zisky sa najprv
zauctovavaju na nezaevidované straty.

Ak existuju povinnosti z pripadnych zaviazkov voc¢i zruSenym
oblastiam c¢innosti v spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity,
koncern Commerzbank sa na nich podiela vo vySke prislusného
podielu. NaSe podiely na celkovej sume vSetkych aktiv
a zavazkov ako aj vynosov a nakladov naSich spoloc¢nosti

ocenovanych at-Equity st nasledovné:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Majetok 5335 4 603 15,9
Zavazky 4 350 3860 12,7
Vynosy 423 413 2,4
Naklady 368 547 -32,7
Eventuélne zavazky 378 403 -6,2

Spolocnosti ocenované at-Equity sa nevzdali ziadnych oblasti

posobenia.



NasSe podiely na celkovej sume celého majetku a vSetkych

zaviazkov ako aj vynosov a nakladov naSich podriadenych

asociovanych spolo¢nosti a spoloénych spolo¢nosti si uvedené
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nizsie:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Majetok 477 542 -12,0
Zavazky 508 588 -13,6
Vynosy 74 134 —-44,8
Naklady 65 129 -49,6
(56) Nehnutelny majetok
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Obchodna alebo firemna hodnota 2 080 2 088 -0,4
Ostatny nehnutelny majetok 971 950 2,2
vztahy voci klientom 438 495 -11,5
obchodné znamky - 9
samostatne vyvinuté softvéry 349 243 43,6
ostatné 184 203 -9.4
Celkom 3051 3038 0,4
Z ostatnych pripadd 181 mil. Eur (predchadzajiuci rok:
198 mil. Eur) na nadobudnuty softvér.
Obchodné alebo firemné hodnoty Obchodné znamky
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Stkromni klienti 1079 1079 - =
Banka pre stredné podniky’ 633 569 - =
Central & Eastern Europe’ 227 299 - 9
Corporates & Markets 138 138 - =
Non-Core Assets - = - =
Portfolio Restructuring Unit - = - =
Ostatné a konsolidacia 3 3 - =
Celkom 2080 2088 - 9

" Na zéklade Ciastoéného nového usporiadania segmentov v obchodnom roku 2012 bola &iastka 64 mil. Eur prevedend zo segmentu Central & Eastern Europe do segmentu Banka

pre stredné podniky (porovnaj poznamka €. 45 Sprava o ¢innosti segmentov).

V ramci testovania udrzatelnosti hodnot pre firemny alebo obchodnt hodnotu nevyplynula za obchodny rok 2012 potreba zniZenia

hodnoty. Pri oceneni boli pouzité beta faktory na podrobné planovanie, ako je uvedené v nasledujucej tabulke.

Pouzité beta faktory

Sukromni klienti Banka
pre stredné podniky
1,50 1,50

Firemni klienti Stredna
atrhy avychodna Eurépa
1,50 1,50
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Pri variacii beta faktorov na 1,0 prip. 2,0 vo faze detailného

planovania  vznikli

a uc¢tovnou hodnotou:

nasledovné

pomery

medzi prekrytim

Sukromni klienti Banka Firemni klienti Stredna

pre stredné podniky atrhy  avychodna Eurdpa

Realisticka hodnota pouzity beta faktor 18,0% 120,7% 37,0% 63,8%
Senzitivizacia Beta 1,00 29,7% 143,2% 49,1% 84,5%
Beta 2,00 7,8% 101,0% 26,3% 45,7%

V ramci analyzy senzitivity nebola dostato¢ne kryta obchodna

a firemna hodnota. Nehnutelny majetok mal nasledovny vyvoj:

Obchodné hodnoty

Vyvinuty softvér

Obchodné znamky

Ostatny nehnutelny

a obchodné vztahy majetok
Mil. € 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Uétovna hodnota k 1.1. 2088 2081 243 219 504 555 203 246
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 2 856 2 850 773 825 989 987 1543 1797
Zmeny vymennych kurzov -2 7 6 =7/ - = 17 =21
Prirastky - = 152 120 - = 69 79
Ubytky - 1 94 179 - = 48 290
Preuctovania / zmeny konsolidaéného
okruhu -6 - - 14 -24 2 -5 -22
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 2 848 2 856 837 773 965 989 1576 1543
ZvySenie hodnot - = - = - = - =
Kumulované odpisy k 1.1. 768 769 530 606 485 432 1340 1551
Zmeny vymennych kurzov - = 6 -6 - = 11 =1
Prirastky - = 46 89 50 51 82 100
z toho: mimoriadne - = - 27 - 1 1 1
Ubytky - 1 94 172 - - 40 279
Preuctovania / zmeny konsolidaéného
okruhu - = - 13 -8 2 -1 =21
Kumulované odpisy k 31.12. 768 768 488 530 527 485 1392 1340
Uétovna hodnota k 31.12. 2080 2088 349 243 438 504 184 203

Uroky cudzieho kapitalu aktivované
v beznom obchodnom roku

Pasmo pouzitych urokovych sadzieb (v %)




Koncernové zavierka 241

190 Priloha (Poznamky)

(57) Hnutel'ny majetok

Pozemky a budovy Prevadzkové a obchodné
zariadenie

Mil. € 2012 2011 2012 2011

Uétovna hodnota k 1.1. 794 874 605 716

Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 1262 1329 2 815 3488

Zmeny vymennych kurzov 13 -16 19 -18

Prirastky 156 29 118 125

Ubytky 34 27 339 693
Preutctovania do ,, DIhodoby majetok uréeny

na predaj” a predaj z predajnych skupin - -7 - 128

Preuctovania / zmeny konsolidaéného okruhu -49 -46 -15 =215

Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 1348 1262 2598 2 815

Zvysenie hodnot - = - =

Kumulované odpisy k 1.1. 468 455 2210 2772

Zmeny vymennych kurzov 5 -6 14 -10

Prirastky 55 43 172 192

z toho: mimoriadne 17 5 2 =

Ubytky 18 10 300 653
Pretctovania do ,, DIhodoby majetok uréeny

na predaj” a predaj z predajnych skupin -4 = - 33

Preuctovania / zmeny konsolidaéného okruhu -9 -14 -19 -124

Kumulované odpisy k 31.12. 497 468 2077 2210

U¢tovna hodnota k 31.12. 851 794 521 605

Uroky cudzieho kapitalu aktivované
v beznom obchodnom roku - = - _

Pasmo pouzitych urokovych sadzieb (v %) - = - -

Hnutelny majetok koncernu Commerzbank bol na urovni rok: 0,1 mil. Eur). Okrem toho neexistovali obmedzenia
1372 mil. Eur (predchddzajtci rok: 1 399 mil. Eur), z toho dispozi¢nych prav k ndSmu majetku.

nebola Ziadna c¢iastka zaloZena ako zdbezpeka (predchddzajuci

(58) Naroky na dane z vynosov

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Skutoc¢né naroky na dane z vynosov 790 716 10,3
v Nemecku 742 620 19,7
mimo Nemecka 48 96 -50,0
Latentné naroky na dane z vynosov 3015 4154 -27,4
s dopadom na vysledok 1803 2 583 -30,2
neutralne voci vysledku 1212 1571 -22,9

Celkom 3 805 4 870 -21,9
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Aktivne latentné dane predstavuju potencidlne odtazenia na dani
z vynosov z docasnych rozdielov medzi odhadmi hodnoty
majetku a dlhov v koncernovej stuvahe podla IFRS a danovymi
hodnotami podla lokdlnych danovo-pravnych predpisov pre
koncernové spoloc¢nosti ako aj budice odtazenia na dani
z vynosov z prevodov straty a nevyuzitych danovych dobropisov.
V sledovanom roku bola upresnena metéda na hodnotenie
budtceho odtazenia na dani z vynosov z prevodov straty, ¢o

viedlo k niz§iemu odpisaniu aktivnych latentnych dani vo vyske
75 mil. Eur.

Pre nizSie uvedené prevody straty neboli k 31. 12. 2012 na
zaklade Casovo obmedzeného planovacieho horizontu a s tym
suvisiacej nedostato¢nej pravdepodobnosti vyuzitia aktivované
ziadne latentné odtazenia na dani z vynosov prip. vytvorené
opravné polozky k existujicim latentnym narokom.

Prevody straty | mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Dan z prijmu pravnickych osob/Corporation Tax/Federal Tax 11 485 11 680 -1,7
neobmedzena moznost prevodu 10 002 10 417 -4,0
obmedzend moznost prevodu 1483 1263 17,4
z toho: prepadnutie v nasledujicom obdobi - =
Zivnostenska dan /lokalna dan 4929 4 628 6,5
neobmedzena moznost prevodu 4171 3966 5,2
obmedzena moznost prevodu 758 662 14,5
z toho: prepadnutie v nasledujicom obdobi - =
! prepadnutie po desiatich rokoch
Latentné naroky na dan z vynosov na prevod straty budua
v podstate vykonané pre tuzemské organové spoloc¢nosti, filidlku
Londyn a britské dcérske spolo¢nosti. Boli vytvorené v suvislosti
s nasledovnymi polozkami:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov 558 819 -31,9
Obchodné aktiva a pasiva 414 714 -42,0
Pohladavky voci Gverovym institdciam a klientom 30 35 -14,3
Finanény majetok 96 140 -31,4
Rezervy 18 45 -60,0
Zavazky vocli Uverovym institdciam a klientom 91 109 -16,5
Ostatné suvahové polozky 136 259 -47.,5
Danové prevody straty 1672 2 033 -17,8
Celkom 3015 4154 -27,4




(59) Nehnutelnosti ako finanény majetok

Nehnutelnosti povazované za financné investicie vo vySke
637 mil. Eur (predchadzajuci rok: 808 mil. Eur) zaznamenali

nasledovny vyvoj:
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Mil. € 2012 2011
Ué&tovna hodnota k 1.1. 808 1192
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 1217 1470
Zmeny vymennych kurzov =1 =
Prirastky 56 =
Ubytky 180 115
Zmeny konsolida¢ného okruhu -98 4
Pretctovania 54 -142
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 1048 1217
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou -411 -409
Ué&tovna hodnota k 31.12. 637 808

Uroky za cudzi kapital aktivované v beznom obchodnom roku

Rozpatie pouzitych urokovych sadzieb (v %)

Z nehnutelnosti povazovanych za finanéné investicie boli

nehnutelnosti vo vyske 116 mil. Eur (predchadzajuici rok: 170 mil.

Eur) kupené za ucelom zichrany. V prirastkoch za sledované
obdobie neboli (predchddzajici rok: 4 mil. Eur) obsiahnuté
dodato¢né obstaravacie naklady na podstatné objekty. V tejto
suvahovej polozke nie su obsiahnuté nehnutelnosti z dohod
o operativnom lizingu. Okrem toho neexistuju obmedzenia
tykajtice sa dalSieho predaja ani zavizky na kiipu nehnutelnosti,

ktoré by mali byt vykazané.

V ramci analyzy senzitivity

predpokladame pre vynosové objekty zmenu realitnii trokovd
sadzbu +50 bazickych bodov prip. —50 bazickych bodov a pre
stavebné pozemky zmenu hodnoty pédy v rozsahu +20 % prip.
-20%. S ohladom na vynosové objekty by doslo k zmene
trhovej hodnoty vo vySke —-51mil. Eur prip. +58 mil. Eur.
Podstatné pozemky neboli v obchodnom roku 2012 evidované,

preto nebola vykonand ani analyza senzitivity.

(60) Dlhodoby majetok urceny na predaj a majetok z predajnych skupin

Dlhodoby majetok urceny na predaj a majetok z predajnych
skupin mal toto zloZenie:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pohladavky voci Gverovym institiciam - 10

Pohladavky voci klientom 495 158 .
Finanény majetok 212 378 —-43,9
Hnutelny majetok 29 65 -55,4
Ostatné aktivne polozky 21 1148 -98,2
Celkom 757 1759 -57,0
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S ohladom na majetok drzany za tcelom predaja a majetok
z predajnych skupin boli vo vSetkych pripadoch uzatvorené
kapne zmluvy prip. tieto eSte budu uzatvorené. Plnenie zmlav
bude prebiehat pravdepodobne pocas obchodného roka 2013.
Dotknuté su nasledovné dcérske spolocnosti, ktoré patria do
segmentu Non-Core Assets:

CG New Venture 2 Verwaltungsgesellschaft mbH, Wiesbaden
CG New Venture 4 GmbH & Co. KG, Wiesbaden
GO German Office GmbH, Wiesbaden

V segmentoch Non-Core Assets a Stkromni klienti su okrem
toho obsiahnuté pohladavky a podiely na fondoch urcené na
predaj.

Zavazky k predajnym skupindm uréenym na predaj su
zobrazené v Poznamke 70.

V doésledku globalnej krizy na lodnom trhu v obchodnom roku
2012 nebol predaj objektovych spolo¢nosti

— MS,,CPO Alicante” Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg,
- MS,,CPO Ancona“ Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg,

— MS,,CPO Palermo*“ Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg,

- MS ,,CPO Toulon“ Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg,
ako aj

— MS ,,CPO Valencia“ Offen Reederei GmbH & Co.KG,
Hamburg

pocas 12-mesacnej lehoty pravdepodobny. Preto sa prislusné lode
od 1. januara 2012 vykazuju v Ostatnych aktivach ako predmety
lizingu a su podla IAS 17 bilancované na zéklade pokracujucich
nadobudacich nakladov. Prislusné zavazky sa odvtedy vykazuju
vacsinou v zaviazkoch voéi uverovym institicidm na zaklade
pokracujucich nadobudacich nakladov. Ani s ohladom na
realitni spolo¢nost Property Invest Italy Srl, Milano, ani
s ohladom na pohladavky v segmente Banka pre stredné podniky
sa neoCakava v kratkej dobe predaj. Preto sd prislusné
nehnutelnosti od decembra 2012 bilancované ako nehnutelnosti
drzané ako finanény majetok na zaklade prislusnej casovej
hodnoty; pohladavky st vykazované v pohladavkach voci
klientom na zaklade pokracujucich nadobudacich nakladov.

7 predajnych skupin drzanych za ucelom predaja sme
v uplynulom obchodnom roku podla planu predali jednu

— MS,,CPO Bilbao* Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburyg, spolo¢nost.
— MS ,,CPO Marseille” Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg,
(61) Ostatné aktiva
Ostatné aktiva obsahuju nasledovné polozky:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Papiere ur¢ené na preplatenie 311 253 22,9
Drahé kovy 666 882 -24,5
Predmety lizingu 851 209
Polozky ¢asového rozliSenia 256 304 -15,8
Pohladavky z kompenzacii na burzové terminové obchody 296 270 9,6
Ostatné aktiva 1258 1324 -5,0
Celkom 3638 3242 12,2
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Predmety lizingu v ramci ostatnych aktiv zaznamenali tento
Vyvoj:
Mil. € 2012 2011
Ué&tovna hodnota k 1.1. 209 221
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 377 364
Zmeny vymennych kurzov 6 -6
Prirastky 55 62
Ubytky 12 43
Zmeny konsolida¢ného okruhu 1 -
Pretctovania 790 =
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 1217 377
Kumulované odpisy k 1.1. 168 143
Zmeny vymennych kurzov 2 =2
Prirastky 108 41
z toho: nepldnované 47 =
Ubytky 8 14
Zmeny konsolidaéného okruhu - =
Pretc¢tovania 96 =
Kumulované odpisy k 31.12. 366 168
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou - =
Uctovna hodnota k 31.12. 851 209
(62) Zavazky voci verovym institiciam
Celkom
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Uverové intitucie v Nemecku 42 613 45 302 =59
Uverové inétiticie mimo Nemecka 67 629 53179 27,2
Celkom 110 242 98 481 11,9
z toho pripada na kategoérie:
zavazky ocenené nadobddacimi nakladmi 90 206 85 451 5,6
ocenené ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok 20 036 13 030 53,8
z toho: Splatné denne Ostatné zavazky
Mil. € 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Uverové instittcie v Nemecku 8 358 34 867 36 944
Uverové institicie mimo Nemecka 25 483 32286 27 696
Celkom 33 841 67 153 64 640
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V nasledujucej tabulke st zobrazné zaviazky voci tverovym
inStiticiam podla podstatnych druhov obchodov:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Repos a Cash Collaterals 23 850 18 985 25,6
Zavazky z pefnaznych obchodov 41 062 25 286 62,4
Ostatné zavazky 45 330 54210 -16,4
Celkom 110 242 98 481 11,9
(63) Zavazky voci klientom
Zavazky voci klientom obsahuju sporiace vklady, denne splatné
vklady a terminové vklady, vratane vkladovych listov.
Celkom
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Klienti v Nemecku 204 882 202 725 1,1
firemni klienti 120 153 127 277 -5,6
sukromni klienti a ostatni 74 214 66 946 10,9
verejné rozpocty 10 515 8 502 23,7
Klienti mimo Nemecka 60 960 52 619 15,9
firemni a sukromni klienti 55276 47 517 16,3
verejné rozpocty 5684 5102 11,4
Celkom 265 842 255 344 4,1
z toho pripadé na kategdrie:
zavazky ocenené nadobddacimi nakladmi 228 643 223 491 2,3
ocenené ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok 37 199 31853 16,8

Sporiace vklady

Ostatné zavazky

splatné denne

s dohodnutou dobrou
platnosti bez vypovednej

lehoty
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Klienti v Nemecku 9 673 4390 108 439 102 552 86 770 95 783
firemni klienti 90 42 48 522 47 971 71 541 79 264
sukromni klienti a ostatni 9583 4348 57 266 53071 7 365 9527
verejné rozpocty - = 2 651 1510 7 864 6 992
Klienti mimo Nemecka 3287 2472 33938 27 179 23735 22 968
firemni a sukromni klienti 3286 2 471 32 022 23715 19 968 21 331
verejné rozpocty 1 1 1916 3464 3767 1637
Celkom 12 960 6 862 142 377 129 731 110 505 118 751




Sporiace vklady boli rozdelené nasledovne:
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Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Sporiace vklady s dohodnutou vypovednou lehotou tri mesiace 10 807 6 155 75,6
Sporiace vklady s dohodnutou vypovednou lehotou viac ako tri
mesiace 2153 707
Celkom 12 960 6 862 88,9
V nasledujtcej tabulke st zobrazné zaviazky voci klientom podla
podstatnych druhov obchodov:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Repos a Cash Collaterals 31997 28 209 13,4
Zavazky z pefiaznych obchodov 42 620 44 232 -3,6
Ostatné zavazky 191 225 182 903 4,5
Celkom 265 842 255 344 4,1

(64) Zaknihované zavazky

Ako zaknihované zavazky sa vykazuju dlhopisy, vratane
hypotekarnych zaloZnych listov a verejnych zaloznych listov, pa-
piere peniazného trhu (napriklad Certificates of Deposit, Eur No-
tes, Commercial Papers), indexové certifikaty, vlastné akcepty

a vlastné zmenky v obehu.

V zaknihovanych zaviazkoch boli obsiahnuté hypotekarne
zalozné listy vo vySke 21 530 mil. Eur (predchadzajuci rok:

29 353 mil. Eur)

ako aj verejné zalozné listy vo vysSke

27 758 mil. Eur (predchadzajici rok: 34 990 mil. Eur).

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Vydané dlhopisy 78 855 100 311 -21,4
Vydané papiere peflazného trhu 466 5224 -91,1
Vlastné akcepty a vlastné zmenky v obehu 11 138 -92,0
Celkom 79 332 105 673 -24,9
z toho pripadé na kategérie:

zavazky ocenené nadobudacimi nakladmi 75903 102 593 -26,0

ocenené ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok 3429 3080 11,3

V obchodnom roku 2012 boli vydané nové emisie s objemom
19,2 miliard Eur. V rovnakom obdobi bol objem splatnych emisii
na urovni 41,3 milidrd Eur a objem vratenych platieb na
4,3 miliardy Eur.
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V nasledujicej tabulke sa nachddza prehlad podstatnych
dlhopisov vydanych v obchodnom roku 2012:

Protihodnota Mena Emitent Urokova sadzba Splatnost
Mil. € v %

1000 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 3,625 2017

500 EUR BRE Corporate Finance France S.A. 2,750 2015

(65) Pasivna uprava hodnot z Portfolio Fair Value Hedges

Uprava hodnoty zakladnych obchodov zabezpedenych proti Ciastka zabezpecovacich obchodov je vykazovana na strane aktiv
urokovym zmendm bola vykonand vo vySke 1 467 mil. Eur v polozke ,Pozitivne trhové hodnoty =z derivativnych
(predchadzajuci rok: 938 mil. Eur). Ekonomiky protichodna zabezpecovacich nastrojov®.

(66) Negativne trhové hodnoty z derivativhych zabezpecovacich nastrojov
V tejto polozke su vykazané negativne trhové hodnoty derivatov

pouzivanych na zabezpecenie zdkladnych obchodov proti riziku
arokovych zmien.

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Negativne trhové hodnoty Micro Fair Value Hedge Accounting 11 604 11378 2,0
Negativne trhové hodnoty Portfolio Fair Value Hedge Accounting 31 26 19,2
Negativne trhové hodnoty Cash Flow Hedge Accounting 104 23

Celkom 11739 11 427 2,7
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(67) Obchodné pasiva

V ramci obchodnych pasiv sa vykazuju negativne trhové
hodnoty z derivativnych finanénych nastrojov, ktoré sa
nepouzivaji ako zabezpecovacie nastroje v ramci Hedge

Accountings, ako aj uverové prisluby s negativnymi trhovymi

hodnotami. Okrem toho st v obchodnych pasivach obsiahnuté
vlastné emisie obchodovatelnych titulov a zavdzky z blanko

predajov cennych papierov.

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Menové derivatové obchody 13 959 20762 -32,8
Urokové derivatové obchody 85503 96 736 -11,6
Ostatné derivatové obchody 5672 8 433 -32,7
Certifikaty a ostatné vlastné emisie’ 5201 5789 -10,2
Zavazky z blanko predajov cennych papierov, negativne trhové
hodnoty Uverovych prislubov a ostatné obchodné pasiva 5776 6127 -5,7
Celkom 116 111 137 847 -15,8

Ostatné derivativne obchody obsahuju akciové derivaty vo

vySke 3 220 mil. Eur (predchadzajici rok: 3 714 mil. Eur)

a uverové derivaty vo vyske 2 183 mil. Eur (predchéadzajtci rok:

4 305 mil. Eur).

(68) Rezervy

Rezervy st rozdelené nasledovne:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Rezervy na dochodky a ostatné zavazky 210 437 -51,9
Ostatné rezervy 3049 3324 -8,3
Celkom 3259 3761 -13,3

a) Rezervy na dochodky a ostatné zavazky

V roku 2012 zaznamenali rezervy na dochodky a podobné

zavazky nasledovny vyvoj:
Mil. € Stav Penzijné Prisun  Dotaciado  Pretctovania/ Zmena Stav

k 1.1.2011 plnenia planovaného zmeny konsoli- k 31.12.2011
majetku’ vymennych dacného
kurzov okruhu

Penzijné naroky aktivnych
a byvalych zamestnancov
ako aj penzijné naroky dochodcov 287 244 57 92 73 =1 80
Predc¢asny dochodok 66 24 16 = = = 58
Ciastocné pracovné Gvazky
predcasnych déchodcov 84 51 40 1 = = 72
Celkom 437 319 113 93 73 -1 210

" ak st zohladnené v ramci stanovenia rezerv
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b) Penzijné zavazky

Penzijné zavazky ako aj penzijné naklady kazdy rok stanovuju
nezavisli poistni matematici podla postupu na urcenie aktualnej
hodnoty penzijnych ndrokov (Projected Unit Credit Method).
Prislusné premisy sa pritom riadia podla pomerov krajiny,

v ktorej bol penzijny plan zalozeny. Parametre mimo Nemecka st
zobrazené na zéklade vazenych priemerov pri zohladneni pristuSnych

relevantnych penzijnych planov.

% 31.12.2012 31.12.2011
Parametre penzijnych planov v Nemecku
na uréenie penzijnych zdvazkov na konci roka
diskontna urokova sadzba 3,8 4,8
vyvoj mzdy 2,5 2,5
uprava dochodku 1,8 1,8
na urcenie penzijnych nakladov v obchodnom roku
diskontna urokova sadzba 4,8 4,9
vyvoj mzdy 2,5 2,5
uprava dochodku 1,8 1,8
ocakavany vynos planovaného majetku 5,4 5,5
Parametre penzijnych planov mimo Nemecka
na uréenie penzijnych zdvazkov na konci roka
diskontna urokova sadzba 4,3 4,8
vyvoj mzdy 2,8 3,0
uprava dochodku 2,8 2,9
na urcenie penzijnych nakladov v obchodnom roku
diskontna urokova sadzba 4,8 5,3
vyvoj mzdy 3,0 3,2
Uprava dochodku 2,9 3,2
ocakavany vynos planovaného majetku 4,4 5,3
Parametre planu starostlivosti o zdravie
na urcenie zavazkov na konci roka
diskontna urokova sadzba 4,4 4,8
miera zvySenia nakladov na zdravotnictvo 55 5,7
na urcenie nakladov v obchodnom roku
diskontna urokova sadzba 4,8 54
miera zvySenia nakladov na zdravotnictvo 5,7 6,0
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Mil. € 2012 2011
Penzijné zavazky k 1. januaru 6 242 6 073
aktualna hodnota narokov za odpracované dni 65 68
Urokové naklady 293 295
penzijné plnenia -281 -283
poistno-matematické zisky (=) / straty (+) 936 36
Upravy podla skdsenosti -4 -62
ostatné Gpravy 940 98
zmeny konsolidacného okruhu -1 -4
dopocitavana aktualna hodnota narokov za odpracované dni 1 =
kratenia planu - =
zmeny vymennych kurzov 18 31
ostatné zmeny - 26
Penzijné zavazky k 31. decembru 7 273 6242
z toho Uplne alebo Ciastocne financované z planovaného majetku 7133 6 064
z toho nefinancované z planovaného majetku 140 178
Penzijné zaviazky boli priradené k nasledovnym regionom:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Nemecko 6 067 5157
Eurépa (bez Nemecka) 1110 989
Amerika 93 94
Azia a ostatné krajiny 3 2
Celkom 7 273 6 242
Zmena diskontnej urokovej sadzby prip. miery zvySenia nakladov
na zdravotnictvo k 31. 12. 2012 by mala nasledovny dopad:
Mil. € Zavazok Naklady
k 31.12.2012 v roku 2013
Urokova senzitivita
Diskontna Urokova sadzba +50 bazickych bodov —548 2
Diskontna Urokova sadzba —50 bazickych bodov 623 =3

Senzitivita s ohlfadom na mieru zvy$enia nakladov na zdravotnictvo

miera zvySenia nakladov na zdravotnictvo +100 bazickych bodov

miera zvySenia nakladov na zdravotnictvo — 100 bazickych bodov
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Naklady na starobné zabezpecenie a podporu boli zlozené
z nasledovnych komponentov:

Mil. € 2012 2011
aktualna hodnota narokov za odpracované dni 65 68
urokové naklady 293 295
ocakéavané vynosy planovaného majetku -297 -284
dopocitavana aktualna hodnota narokov za odpracované dni 1 =
kratenia planu - =
amortizacia poistno-matematickych ziskov (=) / strat (+) -5 107
ostatné - =
naklady na plany orientované podla plneni 57 186
naklady na plany orientované podla prispevkov 89 88
iné starobné zabezpecenie (Ciastocné pracovné uvazky predéasnych déchodcov

a predc¢asny déchodok) 56 87
iné penzijné naklady 25 19
zmeny vymennych kurzov - =
naklady na starobné zabezpecenie a podporu 227 380

Okrem toho st v personalnych nakladoch obsiahnuté prispevky
zamestnavatela k zdkonnému starobnému poisteniu vo vyske
242 mil. Eur (predchadzajuci rok: 235 mil. Eur).

Ocakavany vynos z planovaného majetku sa riadi v pripade
pevne urocenych cennych papierov podla dlhodobych vynosov
na kapitdlovom trhu k rozhodujicemu dnu pre vyhotovenie

zavierky a v pripade inych kapitalovych investicii podla vyvoja

kapitdlového trhu =z minulosti. Planovany majetok mal

nasledovny vyvoj:

Mil. € 2012 2011
prislusna c¢asova hodnota k 1. januaru 5730 5194
zmena konsolida¢ného okruhu - =
zastavenie planovaného majetku (prispevkov zamestnavatela) 92 73
ocakéavané vynosy planovaného majetku 297 284
penzijné plnenia -37 -38
preuctovania - 33
zmeny vymennych kurzov 22 29
poistno-matematické zisky (=) / straty (+) 385 155
prislusna casova hodnota k 31. decembru 6 489 5730
skutocné vynosy planovaného majetku 682 439

Pre obchodny rok 2013 ocakdvame v koncerne s ohladom na
penzijné plany orientované na plnenia prispevky zamestnavatela
k planovanému majetku vo vySke 55 mil. Eur ako aj penzijné
plnenia vo vyske 249 mil. Eur.



Zlozenie planovaného majetku je nasledovné:
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% 31.12.2012 31.12.2011
Pevne urocené cenné papiere 77,5 67,3
Akcie 11,6 12,8
Podiely na fondoch 0,1 8,8
Likvidné prostriedky 1,7 2,8
Ostatné 9,1 8,3
Prehlad podstatnych  komponentov  penzijnych  planov
orientovanych podla plneni:
Mil. € 2012 2011 2010 2009 2008
penzijny zavazok (aktualna hodnota naroku) 7 273 6242 6 073 5699 2118
casova hodnota planovaného majetku 6 489 5730 5194 4764 2 039
stav financovania 784 512 879 935 79
neevidované poistno-matematické zisky (-) / straty (+) -908 -353 -576 -416 33
vynos (+) / naklad (-) za odpracovanu dobu - = = = =
aktivovany planovany majetok 204 128 58 33 =
penzijna rezerva 80 287 356 552 112
Upravy v sledovanom roku na zaklade skasenosti
(zisky (+)/ straty (-)) s ohladom na:
Penzijny zavazok 4 62 5 =3 =1
Planovany majetok 385 155 149 98 -181
c) Ostatné rezervy
Vyvoj ostatnych rezerv:
Mil. € Stav Prisuny Spotreba Rozpustenia Preuctovania/ Stav
k 1.1.2011 zmena  k31.12.2011
konsoli-
dacného
okruhu
Personalna oblast 679 386 451 27 2 589
Restrukturaliza¢né opatrenia 627 46 195 13 3 468
Jednotlivé rizika z Uverovych obchodov 349 107 = 244 = 212
Portféliové rizika z Gverovych obchodov 159 33 = 72 = 120
Bonifikacie za osobitné sporiace formy 31 92 12 = =1 110
Procesy a regresy 822 B55 142 113 60 982
Ostatné 657 365 256 146 -52 568
Celkom 3324 1384 1056 615 12 3049

Rezervy v persondlnej oblasti su kratkodobého chrakteru,
obsahuju okrem iného rezervy na jubiled, ktoré si na zéklade ich
charakteru dlhodobé a ktoré budud spotrebované v nasledujicich

uplynuti 4-ro¢ného obdobia.

obdobiach. Okrem toho st obsiahnuté aj rezervy na dlhodobu

zlozku z planu Commerzbank, ktoré sa spotrebovavaju po
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Priemerna zostatkovd doba rezerv v uverovych obchodoch sa

riadi podla zostatkovych dob  eventualnych  zavizkov
a neodvolateInych tuverovych prislubov uvedenych v poznamke
¢. 88. V pripade pravnych sporov nie je mozné predpovedat
diZku trvania ani vysku ¢iastky v momente vytvorenia rezervy.
Rezervy vykdzané v polozke Ostatné obsahuju rezervy so

zostatkovou dobou platnosti do jedného roka.

(69) Dlhy na dani z vynosov

Vytvorené rezervy na reStrukturalizaciu vyplyvaju vacSinou
z opatreni suvisiacich s integraciou koncernu Dresdner-Bank ako
aj s novym usporiadanim koncernu v suvislosti s likvidaciou
Hypothenbank Frankfurt Aktiengesellschaft (predtym Eurohypo
Aktiengesellschaft). Rezervy pripadaju vdcSinou na rezervy
v persondlnej oblasti a v oblasti organizacie a IT a su rozdelené
na obdobie do Styroch rokov, pricom najvacsia ¢ast z nich bude

vycerpana pravdepodobne do konca roka 2013.

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Skutoc¢né dlhy na dani z vynosov 324 680 -52,4
Zavazky voci danovym Uradom z dani z vynosov 4 5 -20,0
Rezervy na dane z vynosov 320 675 -52,6
Latentné dlhy na dani z vynosov 90 189 -52,4
Dlhy na dani z vynosov s dopadom na vysledok 62 176 —64,8
Dlhy na dani z vynosov neutradlne voci vysledku 28 13 .
Celkom 414 869 -52,4
Rezervy na dane z vynosov su potencidlne danové zavazky, pre zvynosov z docasnych rozdielov medzi odhadovanymi

ktoré eSte neboli vydané pravoplatné danové rozhodnutia prip.
rezervy na rizikd v rdmci podnikovych kontrol. Zavazky voci
daniovym uradom obsahuju platobné zavizky z beznych dani
z vynosov voci tuzemskym a zahranicnym danovym turadom.
Pasivne latentné dane predstavuju potencidlne zatazenia dafiou

hodnotami majetku a dlhmi v koncernovej zavierke podla IFRS
a danovymi hodnotami podla lokdlnych danovych predpisov
Tieto

v stvislosti s nasledujucimi polozkami:

koncernovych spolo¢nosti. rezervy boli vytvorené

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Obchodné aktiva a pasiva 16 38 -57.9
Trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov 32 56 -42,9
Finanény majetok 12 25 -52,0
Pohladavky voci Gverovym institGciam a klientom 6 12 -50,0
Zavazky vocli Uverovym institdciam a klientom 1 19 —94,7
Ostatné stvahové polozky 23 39 -41,0
Celkom 90 189 -52,4
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(70) Zavazky predajnych skupin uréenych na predaj

Zavazky z predajnych skupin urcenych na predaj obsahuju
nasledovné polozky:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Z4vazky voci Uverovym institlciam - 484

Zavazky voci klientom 2 11 -81,8
Negativne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich

nastrojov - 97 .
Celkom 2 592 -99,7

(71) Ostatné pasiva

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Zavazky za filmové fondy 1915 1952 -1,9
Cudzi kapital z mensin 2 441 2576 -5,2
Polozky ¢asového rozliSenia 439 484 -9,3
Zavazky z kompenzacii za burzové terminové obchody 162 108 50,0
Ostatné pasiva 1566 1448 8,1
Celkom 6 523 6568 -0,7

(72) Druhorady kapital

Druhoradé zavazky a pozitkové prava predstavuju vlastné
prostriedky v zmysle § 10 ods. 5 a 5a Zikona o tuverovani
v novom zneni a st rozdelené nasledovne:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Druhoradé zavazky 11 186 12 094 -75
z toho: tretoradé prostriedky podla § 10 ods. 7 Zakona
o Uverovani 1629 1701 -4,2
z toho: splatné pred uplynutim dvoch rokov 865 975 -11,3
Kapital spojeny s pozitkovymi pravami 12 36 -66,7
z toho: splatné pred uplynutim dvoch rokov’ -161 -165 -2,4
Urokové vymedzenia, vratane disazii? 426 381 11,8
Efekty ocenenia 12 316 13 285 -73
Celkom
z toho pripadé na kategériu: 12 308 13 261 -7.2
z4vazky ocenené pokracujucimi nadobudacimi nakladmi 8 24 -66,7

" vratane efektov z Gpravy Easovych hodnét druhoradého kapitalu v momente nadobudnutia Dresdner Bank.

V obchodnom roku 2012 bol objem splatnych druhoradych
zavazkov vo vySke 1,1 miliardy Eur, splatenych ¢iastok vo vyske
0,1 miliard Eur anovych emisii vo vyske 0,3 milidird Eur.
V pripade pozitkovych prav boli splatné emisie v objeme
0,1 miliardy Eur.
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Naroky veritelov na splatenie tychto zavéazkov su voci ostatnym
veritelom druhoradé. Zavazok na predCasné splatenie nemoze
vzniknut. V pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacii mozu
byt tieto zavazky splatné az po uspokojeni vSetkych inych nez
druhoradych veritelov.

V sledovanom roku vznikli v koncerne turokové ndaklady za

druhoradé zaviazky vo vySke 663 mil. Eur (predchadzajuci rok:

682 mil. Eur). Urokové vymedzenia za eSte neuhradené tiroky boli
vykazané vo vyske 312 mil. Eur (predchadzajuci rok: 321 mil. Eur).
Ku koncu roka 2012 boli v obehu nasledovné podstatné

druhoradé zavazky:

Zacdiatok Urokova

platnosti Mil. € Mil. mena Emitent sadzba Splatnost
2011 1254 1254 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 6,375 2019
2011 1250 1250 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 7,750 2021
2007 600 600 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 11207 2017
2008 500 500 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 6,250 2014
2006 492 492 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 10817 2016
2009 379 500 USD Commerzbank Aktiengesellschaft 7,250 2015
2011 322 322 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 5,000 2018
2011 300 300 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 5,000 2018
2003 250 250 EUR Hypothekenbank Frankfurt Aktiengesellschaft? 5,000 2016
2009 250 250 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 5,000 2017
2006 228 300 CAD Commerzbank Aktiengesellschaft 2 1591 2016
2003 220 220 EUR Hypothekenbank Frankfurt Aktiengesellschaft? 5,000 2014
2007 196 196 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 2,039 2017
1999 184 150 GBP Commerzbank Aktiengesellschaft 6,625 2019
2012 177 177 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 10,000 2017
2012 170 170 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 9,500 2019

" Variabilné drocenie.

2 Predtym Eurohypo Aktiengesellschaft.

Kapitdl spojeny s pozitkovymi pravami sa na strate podiela
vplnej vyske. Uroky sa platia len v rdmci existujiceho
bilanéného zisku emitujicej spoloc¢nosti. Naroky majitelov
pozitkovych prav na splatenie kapitdlu st vo¢i narokom
ostatnych veritelov druhoradé.

Uroky splatné za kapital spojeny s pozitkovymi pravami boli
za obchodny rok 2012 vo vySke 102 mil. Eur (predchadzajuici rok:
107 mil. Eur) prip. boli vymedzené. Urokové vymedzenia voci
neuhradenym turokom boli vykadzané vo vyske 221 mil. Eur
(predchadzajuci rok: 194 mil. Eur.

Koncom roka 2012 boli v obehu nasledovné podstatné

pozitkové prava:

Zaciatok Urokova
platnosti Mil. € Mil. mena Emitent sadzba Splatnost
2006 662 662 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 5,386 2015
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Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Hybridny kapital 2 057 2 830 -27,3
Urokové vymedzenia, vratane disazii’ -969 -1131 -14,3
Efekty ocenovania 509 476 6,9
Celkom 1597 2175 -26,6
z toho pripada na kategériu:
zavazky ocenené pokracujucimi nadobudacimi nakladmi 1597 2175 -26,6
ocenené ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok - =

" vratane efektov z Gpravy Easovych hodnét druhoradého kapitalu v momente nadobudnutia Dresdner Bank.

Koncom roku 2012 boli v obehu nasledovné podstatné nastroje

hybridného kapitalu:
Zaciatok Urokova
platnosti Mil. € Mil. mena Emitent sadzba Splatnost
1999 758 1000 USD Dresdner Capital LLC | 8,151 2031
2006 416 416 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 5,386 neobmedzena
2006 186 186 EUR Commerzbank Capital Funding Trust Il 2,524 neobmedzena
2005 152 152 EUR Eurohypo Capital Funding Trust Il 3,486 neobmedzend
2006 148 148 EUR Commerzbank Capital Funding Trust | 5,012 neobmedzena
2003 119 119 EUR Eurohypo Capital Funding Trust | 6,445 neobmedzena
2006 114 93 GBP Commerzbank Capital Funding Trust I 5,905 neobmedzena

Za obchodny rok 2012vznikli k hybridnému kapitalu splatné aroky
vo vySke 126 mil. Eur (predchadzajtci rok: 152 mil. Eur). Hybridny
kapitdl tvori sucast ruciaceho kapitalu. Uhrady trokov sa
vykonavaju podla rozhodujicich emisnych podmienok. Naroky
majitelov hybridnych nastrojov na splatenie kapitalu st druhoradé
voci narokom veritelov zavazkov vykazanych v ramci druhoradych
zavazkov a kapitalu spojeného s pozitkovymi pravami.

V marci 2012 sme ziskali spét casti Trust Preferred Securities
(TruPS) Commerzbank Capital Funding Trust I a II a Eurohypo
Capital Funding Trust I. Nasledoval vklad TruPS v nomindlnom
objeme 1,0 miliardy Eur ako vecny vklad oproti akcidm (vid
strana 187). Na zadklade odkupenia tychto aktiv sme zvySili nas
tvrdy jadrovy kapitdl o 0,8 milidrd Eur. Okrem toho neboli
zaznamenané Ziadne podstatné zmeny.
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(74) Zlozenie vlastného kapitalu

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
a) Upisané imanie 5828 5113 14,0
b) Kapitalova rezerva 11 681 11 158 4,7
c) Rezervy zo zisku 8614 8 822 -2,4
d) Tiché vklady 2376 2 687 -11,6
Ostatné rezervy -2 353 -3676 -36,0

e) Rezerva na nové ocenenie -1699 -2511 -32,3

f) Rezerva z Cash Flow Hedges -616 -810 -24,0

g) Rezerva z menového prepoctu -38 -355 -89,3
Celkom pred mensinovymi podielmi 26 146 24104 8,5
Mensinové podiely 888 699 27,0
Vlastny kapital 27 034 24 803 9,0

a) Upisané imanie

Upisané imanie (zdkladné imanie) spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft pozostdva z kusovych akcii (bez menovitej
hodnoty) s kalkula¢nou hodnotou 1,00 Eur. Akcie zneju na

majitela. Nakupy a predaje vlastnych akcii su s kalkula¢nou
hodnotou 1,00 Eur zapocitané na upisané imanie.

pocet
Pocet akcii nachadzajicich sa v obehu k 1.1.2012 5112 566 043
plus: vlastné akcie vlastnené k 31.12. predchadzajiceho roka 863010
Vydanie novych akcif 716 084 804
Pocet vydanych akcii k 31.12.2012 5829 513 857
minus: vlastné akcie vlastnené ku driu rozhodujlicemu pre zostavenie sivahy 1193 353

Pocet akcii nachadzajuicich sa v obehu k 31.12.2012

5 828 320 504

Pred zuctovanim vlastnych akcii v drzbe bol povoleny kapital vo
vyske 5830 mil. Eur. Prednostné prava alebo obmedzenia
suvisiace s vyplatou dividend v Commerzbank Aktiengesellschaft

neexistuju. VSetky vydané akcie boli splatené v plnej vyske.

Hodnota vydanych a v obehu sa nachadzajucich a povolenych

akcii je nasledovna:

31.12.2012 31.12.2011
Mil. € Pocet v tis. Mil. € Pocet v tis.
Vydané akcie 5829,5 5829514 5113,4 5113 429
/. Vlastné akcie v drzbe 1,2 1193 0,9 863
= akcie v obehu 5828,3 5828 321 5112,6 5112 566
ESte nevydané akcie z povoleného kapitalu 5068,0 5068 000 2 000,0 2 000 000
Celkom 10 896,3 10 896 321 7112,6 7 112 566

Pocet autorizovanych akcii bol 10897514 tis. kusov
(predchadzajuci rok: 7 113 429 tisic kusov). Kalkula¢nd hodnota
autorizovanych akcii bola 10 897,5 mil. Eur (predchéadzajuci rok:
7 113,5 mil. Eur).

K 31. 12. 2012 sme v koncerne prijali do zalohy tisic kusov
akcii (predchadzajuci rok: 30 306 tisic kusov akcii). To
zodpovedd 0,6 %
nachadzajucich sa v den rozhodujici pre zostavenie suvahy

(predchadzajuci  rok: 0,6 %)  akcii

v obehu.
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spolo¢nostiach nasledovné:

Kalkulagna Podiel na

Pocet akcii v hodnota’ zakladnom

kusoch v tis. € imani v %

Stav k 31.12.2012 1193 353 1193 0,02
Maximalny nakipeny objem v obchodnom roku 38917 378 38917 0,67
Klientmi zalozeny objem k 31.12.2012 32 223 091 32223 0,55
Akcie nadobudnuté v obchodnom roku 860 165 799 860 166 =
Akcie predané v obchodnom roku 859 835 456 859 835 =

" kalkulaéna hodnota na akciu 1,00 Eur.

Banka sa voc¢i Fondu pre stabilizdciu finan¢ného trhu, ktory
zastupuje Urad pre stabilizaciu finanéného trhu, zaviazala, Ze
sama ani cez prepojené spolo¢nosti neodkupi akcie ani ostatné
sucasti vlastnych prostriedkov banky urcenych na rucenie
(s vynimkou § 71 ods. 1 bod 2, 4 (ndkupna komisia), bod 7 alebo
8 Zakona o akciovych spoloénostiach.

b) Kapitalova rezerva
V kapitalovej rezerve sa okrem &zii z vydania akcii vykazuju aj
prislusné casové hodnoty odmenovacich transakcii zalozenych
na akciach, ktoré si kompenzované nastrojmi vlastné kapitélu,
avSak eSte neboli vykonané. Okrem toho su ciastky, ktoré boli
dosiahnuté pri vydavani dlhopisov na zamenitelné a opéné prava
na kupu podielov, obsiahnuté v kapitalovej rezerve.

Okrem toho budu naklady, ktoré vzniknu v suvislosti so
zvySenim imania a ktoré maju byt podla IAS 32.35 vykazované

ako zrazka z vlastného imania, odpocitané od kapitalovej rezervy.

Pri opatovnom predaji vlastnych akcii bude rozdiel medzi
kalkula¢nou nomindlnou hodnotou a kurzovou hodnotou
vykdzany v kapitdlovej rezervy, ak bude vysSSi nez pdvodné
nadobudacie naklady tychto podielov.

c) Rezervy zo zisku
Rezervy zo zisku su rozdelené na zakonnu rezervu a ostatné
rezervy. V zdkonnej rezerve su obsiahnuté rezervy, ktoré musia
byt vytvorené podla narodného prava; tu vykazané Cciastky
podliehaju v ramci zavierky zakazu vyplatenia. Celkova Ciastka
rezerv zo zisku vykadzanych v savahe vyplynula z ostatnych
rezerv zo zisku vo vySke 8 614 mil. Eur (predchadzajici rok:
8 822 mil. Eur). Zakonna rezerva neexistovala k 31. 12. 2012 ani
k 31.12.2011.

Pri ndkupe vlastnych podielov bude rozdiel medzi
nadobudacimi nakladmi a kalkulacnou hodnotou zuctovany
s rezervami zo zisku. Opatovny predaj vlastnych podielov bude

zobrazeny zrkadlovo k ndkupu vlastnych podielov.

d) Tiché vklady

Vklady tichej spolo¢nosti Fondu na stabilizaciu finanéného trhu,
zastipeného Uradom na stabiliziciu finanéného trhu, boli
v ramci roznych kapitalovych opatreni zniZené z 1,9 milidrd Eur
0 0,3 miliard Eur na 1,6 milidrd Eur (vid strana 187). Zakladom
vkladov tichych spolo¢nikov je zmluva z 19. decembra 2008 ako
aj dodato¢na dohoda z 3. juna 2009 o zriadeni tichej spolo¢nosti
medzi Fondom na stabilizdciu finanéného trhu, zastipenym
Uradom na stabilizaciu finanéného trhu, a spolo¢nostou Com-
merzbank Aktiengesellschaft. Tiché vklady sa v pripade zisku
urocia 9% rocne a v 100%-nej vyske zapocitavaju ako jadrovy
kapital. Splatenie vkladov tichych spolo¢nikov bude vykonané
v nomindlnej hodnote. V rokoch, kedy budu vyplatené dividendy,
stipa turokova sadzba vkladov tichych spolo¢nikov. Splatna
urokova prirazka vyplyva z celkovej vysky vyplatenej hotovostnej
dividendy. Za kazdu uplnu hotovostnu dividendu 5,9 mil. Eur sa
urokova sadzba zvySuje o 0,01 percentudlneho bodu.

Na bilancnej strate sa Fond na stabilizaciu finanéného trhu
podiela v pomere uc¢tovnej hodnoty tichého vkladu k celkovej
uctovnej hodnote vSetkych podielov ruciaceho kapitilu
spoloc¢nosti, ktoré sa podielaju na bilan¢nej strate (§ 10 ods. 2a,
4 a b5Zakona o uverovani). Po znizeni bude tichy vklad
v obchodnych rokoch, ktoré nasleduju po znizeni, opat navyseny
na aplnu nominalnu vysku vkladu, ak v désledku toho nevznikne
alebo nebude zvySend bilan¢na strata.

Okrem toho uzatvorili spolo¢nosti Commerzbank Aktienge-
sellschaft a Allianz SE dna 3. juna 2009 zmluvu o zriadeni tichej
spolo¢nosti, na zaklade ktorej spolo¢nost Allianz SE
prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti vlozila do Commerzbank
Aktiengesellschaft vklad vo vyske 750000 000,00 Eur. Tichy
vklad je spojeny s tucastou na zisku, ktord na jednej strane
pozostdva z pevného trocenia 9% roc¢ne (vztahujiceho sa na
nomindlnu ¢iastku vkladu) a na strane druhej z dodatoc¢nej
odmeny vo vySke 0,01% rocne za kazdu uplnu sumu dividendy

5,9 mil. Eur zavislej od vytvorenia dividendy.
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Tiché vklady musia byt podla IFRS osobitne vykazané v
suvahe v ramci vlastného kapitalu, odmena z tichych vkladov
bude bez dotknutia vykazu ziskov a strat zactovand priamo s
vlastnym kapitdlom. Odmena bude vyplatena len vtedy, ak bude
v zévierke spoloc¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft (podla
nemeckého Obchodného zdkonnika) vykdzany bilan¢ny zisk. Za
rok 2012 boli podmienky pre vyplatenie odmeny splnené. Vyska
vyplatenej odmeny je 221 mil. Eur (predchadzajuici rok: -).

e) Rezerva na nové ocenenie

Do rezervy na nové ocenenie sa vkladaju vysledky finanéného
majetku v ich casovej hodnote (Fair Value) po zohladneni
latentnych dani. Zisky a straty sa s dopadom na vysledok
eviduju len vtedy, ak bol majetok predany prip. bola jeho

hodnota znizena.

(75) Podmienecné imanie

Podmienecné imanie je urcené na vydavanie zamenitelnych
a opénych prav k dlhopisom ako aj poézitkovym pravam
spojenym s pravom na zamenu alebo opénym pravom. Vyvoj
podmiene¢ného imania bol nasledovny:

f) Rezerva z Cash Flow Hedges

Vysledky ocenenia ziskané zo zabezpecovacich nastrojov v ramci
Cash Flow Hegdes tykajuce sa efektivnej asti zabezpecenia boli
po zohladneni latentnych dani vykazané v tejto polozke vlast-
ného kapitalu. V obchodnom roku 2009 sme az na malé vynimky
ukoncili Cash Flow Hedge Accounting a na riadenie urokovych
rizik uz pouzivame Micro und Portfolio Fair Value Hedge
Accounting. Od momentu transformécie sa rezerva vykazana vo
vlastnom imani z Cash Flow Hedges ako aj prislusné zabezpeco-
vacie obchody amortizuju pocas zostatkovej doby zabezpeco-
vacich obchodov v ramci drokového prebytku. Tieto obchody
nemaju dopad na vysledok.

g) Rezerva z menového prepoctu

Rezerva z menového prepocCtu obsahuje zisky a straty pri
prepoctoch, ktoré vznikli v ramci kapitdlovej konsolidacie.
Prepocty sa dotykali rozdielov vymennych kurzov z konsolidacie
dcérskych spoloc¢nosti a spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity.

z toho:

Mil. € Podmie- Prirastky Prepadnutie/ ZruSenie Podmie-  Obsadené Este dostupné
necné spotreba podla stanov necné podmiene¢ podmienecné
imanie imanie’ né imanie imanie

1.1.2012 31.12.2012

Zamenitelné / opcné obligacie /

uzitkové prava 1553 3 685 179 665 4394 = 4394

Celkom 1553 3685 179 665 4394 - 4394

' Z podmieneéného kapitalu slazi Eiastka vo vyske 1 644 mil. Eur na poskytovanie akcii pri uplatfiovani prav na zamenu, ktoré boli ako tichému spolocnikovi udelené Fondu na
stabilizaciu finanéného trhu, ktory bol zriadeny Zakona o stabilizaciu finanéného trhu, a ktory zastupuje Urad pre stabilizaciu finanéného trhu. Podmieneéné zvy$enie imania
bude vykonané len v rozsahu, v akom Fond na stabilizaciu finan¢ného trhu uplatni svoje pravo na zamenu.



Zéakladné imanie spoloc¢nosti bolo na zaklade uznesenia Valného
zhromazdenia zo 23. maja 2012 podmienecne zvySené o 2
750000 000,00 Eur s rozdelenim na 2 750000000 kusovych
akcii znejucich na majitela (podmienecny kapital 2012/1 podla §
4 ods. 4 Stanov). Podmienecné zvySenie imania bude vykonané
len v rozsahu, v akom majitelia prip. veritelia zamenitelnych
dlhopisov alebo zamenitelnych po6zitkovych listov alebo opénych
listov zo zamenitelnych dlhopisov alebo zamenitelnych
pozitkovych listov, ktoré spolo¢nost Commerzbank Aktiengesell-
schaft alebo priame alebo nepriame vac¢Sinové tucastinné
(koncernové

spolo¢nosti  Commerzbank Aktiengesellschaft

spolo¢nosti v zmysle § 18 ods. 1 Zikona o akciovych
spolo¢nostiach) na zaklade poverenia udeleného na Valnom
zhromazdeni zo dia 23.mdja 2012 (poverenie 2012) do
22. 5. 2017 vydaju alebo budu garantovat, vyuziji svoje pravo na
zamenu alebo opciu alebo splnia svoje povinnosti suvisiace so
zamenou alebo opciou a ak nebudu zvolené iné formy plnenia.
Zakladné imanie spoloc¢nosti bolo na zaklade uznesenia
Valného zhromazdenia zo 23. maja 2012 podmienecne zvySené
02 935000000,00 Eur s rozdelenim na 935000000 kusovych

akcii znejucich na majitela (podmienecény kapital 2012/I1 podla

(76) Povolené imanie
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§ 4 ods. 8 Stanov). Podmiene¢né zvySenie imania slizi na
poskytovanie akcii pri uplatiiovani prav na zamenu, ktoré boli
ako tichému spolo¢nikovi udelené Fondu pre stabiliziciu
finanéného trhu, ktory bol zriadeny Zakona o stabilizaciu
finanéného trhu, a ktory zastupuje Urad pre stabilizdciu
finan¢ného trhu. Podmienec¢né zvySenie imania bude vykonané
len v rozsahu, v akom Fond na stabiliziciu finanéného trhu
uplatni svoje pravo na zamenu.

Zikladné imanie spoloCnosti bolo na ziklade uznesenia
Valného zhromazdenia zo 6. maja 2011 podmienecne zvySené
0709 312 132,00 Eur s rozdelenim na 709 312 132 kusovych
akcii znejucich na majitela (podmiene¢ny kapital 2011/III podla
§ 4 ods. 5 Stanov). Podmiene¢né zvySenie imania sluzi na
poskytovanie akcii pri uplatiiovani prav na zamenu, ktoré boli
ako tichému spolo¢nikovi udelené Fondu pre stabilizdciu
finanéného trhu, ktory bol zriadeny Zakona o stabilizaciu
finanéného trhu, a ktory zastupuje Urad pre stabilizciu
finanéného trhu. Podmienec¢né zvySenie imania bude vykonané
len v rozsahu, v akom Fond na stabiliziciu finanéného trhu

uplatni svoje pravo na zamenu.

Datum prijatia Povodna ciastka Spotrebované Spotrebované  Zrusenie podla Zostavajuca Obmedzenie
rozhodnutia mil. € v predchadzajucich v roku 2011 stanov Ciastka platnosti
rokoch na zvySenie  zvySenie imania
imania mil. € Mil. € Mil. €
mil. €
6.5.2011 2 000 = 537 = 1463 5.5.2016
23.5.2012 1150 = = = 1150 22.5.2017
23.5.2012 2 455 - - - 2 455 22.5.2017
Celkom 5 605 = 537 = 5068
Predstavenstvo je opravnené navysSit zakladné imanie spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft alebo priame

spoloc¢nosti do 5. maja 2016 so sihlasom Dozornej rady vydanim
novych kusovych akcii oproti hotovostnym alebo vecnym
vkladom, a to jednorazovo alebo opakovane, najviac o 1462 936
397,00 Eur (povoleny kapitdl 2011 podla § 4 ods. 3 Stanov).
Pritom musi byt akciondrom udelené pravo na odber; zakonné
pravo na odber moze byt udelené aj tak, ze nové akcie prevezme
uverova inStiticia alebo konzorcium tuverovych institucii so
zavazkom, ze ich ponuknu na odber akciondrom spolo¢nosti
Commerzbank Aktiengesellschaft. Predstavenstvo je vSak
opravnené vylucit pravo na odber so sihlasom Dozornej rady v
nasledovnych pripadoch:
s cielom vynat maximalne ¢iastky z prava na odber;

to potrebné, udelit majitelom

v rozsahu, v akom je

zamenitelnych alebo op¢nych prav, ktoré vydala alebo vyda

alebo nepriame vicsinové ucastinné spoloc¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft (koncernové spolocnosti v zmysle § 18 ods.
1 Zakona o akciovych spolo¢nostiach), aké by im prislichalo po
vyuziti prava na zamenu alebo opciu alebo po splneni
prislusnej povinnosti na zdmenu alebo opciu;

20 000 000,00 Eur

zamestnanecké akcie zamestnancom spoloc¢nosti Commerzbank

s cielom vydat vo vySke najviac
Aktiengesellschaft a priamych alebo nepriamych vacéSinovych
Commerzbank Aktiengesellschaft

1 Zakona

Ucastinnych  spolo¢nosti
(koncernové spolo¢nosti v zmysle § 18 ods.
o akciovych spolo¢nostiach;

s cielom zvysit zdkladné imanie oproti vecnym vkladom;

pri zvySovani imania formou hotovostnych vkladov, ak emisna

cena novych akcii v ¢ase stanovenia nie je podstatne nizsia
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nez burzova cena za akcie spolo¢nosti s rovnakou Strukturou.
Akcie vydané pri vyliceni prava na odber podla § 203 ods. 1,
§ 186 ods. 3 veta Stvrta Zakona o akciovych spolo¢nostiach a
na zaklade tohto obmedzenia nesmu presiahnut celkovo 10%
zakladného imania spolo¢nosti v ¢ase ucinnosti — alebo ak je
tato hodnota nizSia - v case uplatnenia prislusného
obmedzenia. Maximdalna hranica 10% zakladného imania sa
znizuje o pomernu c¢iastku zakladného imania, ktora pripada
na tie vlastné akcie spoloc¢nosti, ktoré budu predané pocas
platnosti povoleného kapitalu 2011 pri vyliceni prava
akcionarov na odber podla § 71 ods. 1 bod 8 veta 5, § 186
ods. 3 veta Stvrtd Zikona o akciovych spoloc¢nostiach.
Maximéalna hranica sa dalej zniZuje o pomernu c¢iastku
zakladného imania, ktora pripada na tie akcie, ktoré budu
vydané za ucelom uplatnenia opénych a zamenitelnych
dlhopisov s pravom na opciu a zamenu alebo s povinnost na
vyuZzitie opcie alebo zameny, ak budu tieto dlhopisy vydané
pocas platnosti povoleného kapitalu 2011 pri vylaceni prava
na odber pri uplatneni § 186 ods. 3 veta veta4 Zikona
o akciovych spoloc¢nostiach.

Predstavenstvo je opravnené navysSit zakladné imanie
spolo¢nosti do 22. méja 2017 so suhlasom Dozornej rady
vydanim novych kusovych akcii oproti hotovostnym alebo
vecnym vkladom, a to jednorazovo alebo opakovane, najviac
01150000 000,00 Eur (povoleny kapitdl 2012/ podla § 4
ods. 6 Stanov). Pritom musi byt akciondrom udelené pravo na
odber; zakonné pravo na odber mo6ze byt udelené aj tak, Ze nové
akcie prevezme uverova inStiticia alebo konzorcium uverovych
inStitacii so zaviazkom, ze ich ponuknu na odber akciondrom
spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft. Predstavenstvo je
vSak opravnené vylucit pravo na odber so sthlasom Dozornej
rady v nasledovnych pripadoch:

s cielom vynat maximalne ¢iastky z prava na odber;

v rozsahu, v akom je to potrebné, udelit majitelom
zamenitelnych alebo op¢nych prav, ktoré vydala alebo vyda
spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft alebo priame
alebo nepriame vac¢sinové ucastinné spolo¢nosti Commerz-
bank Aktiengesellschaft (koncernové spolo¢nosti v zmysle
§ 18 ods. 1 Zakona o akciovych spoloc¢nostiach), aké by im
prisluchalo po vyuziti prava na zamenu alebo opciu alebo po
splneni prisluSnej povinnosti na zdmenu alebo opciu;

s cielom vydat akcie ¢lenom predstavenstva, ¢lenom vedenia
alebo zamestnancom spoloc¢nosti Commerzbank Aktiengese-
llschaft a spolo¢nostiam, ktoré maju priamy alebo nepriamy

podiel na spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft (kon-

cernové spolo¢nosti v zmysle § 18 ods. 1 nemeckého Ob-
chodného zdkonnika) oproti vecnym vkladom formou vloze-
nia narokov na variabilné zlozky odmeny, prémie alebo po-
dobné pohladavky voci spolocnosti alebo koncernovym

spolo¢nostiam.

Predstavenstvo je opravnené zvysit zakladné imanie spolo¢nos-
ti do 22. maja 2017 so suhlasom Dozornej rady formou vydania
novych kusovych akcii oproti hotovostnému vkladu a/alebo cias-
to¢nému alebo uplnemu vlozeniu tichych vkladov z tichych spo-
AZ-Arges mbH
a Specidlneho fondu na stabiliziciu finanéného trhu, a to jednotli-
vo alebo viackrat, avSak celkovo najviac o 2455000000,00 Eur
(povolené imanie 2012/11 podla § 4 odsek 7 Stanov). Predstaven-

lo¢nosti Vermogensverwaltungsgesellschaft

stvo smie vyuZit opravnenie na vydanie akcii oproti hotovostnym
vkladom len na pouzitie takto prijatych finanénych prostriedkov
(po odpocitani ndkladov na vydanie akcii) na uplne alebo ¢iasto¢né
splatenie existujucich tichych vkladov. Pritom musia byt periazné
prostriedky prijaté zo zvySenia imania prevazne na splatenie exis-
tujicich tichych vkladov Specialneho fondu na stabilizaciu finané-
ného trhu. Pritom musi byt akcionarom udelené pravo na odber;
zakonné pravo na odber moze byt udelené aj tak, ze nové akcie
prevezme Uverova institicia alebo konzorcium uverovych institicii
so zavazkom, Ze ich ponidknu na odber akcionarom spolo¢nosti.
Spolo¢nosti AZ-Arges Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH
a Specialnemu fondu na stabilizaciu finan¢ného trhu, zastipené-
mu Spolkovym uradom pre stabilizaciu finanéného trhu, méze byt
udelené pravo pri uplatneni svojich odberovych prav na thradu
ceny za odber kazdej odobratej akcie namiesto hotovostsného
vkladu vlozit tiché vklady z tichych spolo¢nosti AZ-Arges Vermo-
gensverwaltungs-gesellschaft mbH prip. zo Specidlneho fondu na
stabilizaciu financného trhu. Predstavenstvo je vSak opravnené
vylucit pravo na odber so suhlasom Dozornej rady v nasledovnych
pripadoch:
s cielom vynat maximalne ¢iastky z prava na odber;
s cielom pripustit spolo¢nost AZ-Arges Vermogensverwal-
tungsgesellschaft mbH a/alebo Specidlny fond na stabilizaciu
finan¢éného trhu, zastipenému Spolkovym tradom pre stabili-
zaciu finanéného trhu, na upisanie akcii oproti ¢iasto¢nému
alebo uplnemu vlozeniu tichych vkladov z tichych spolo¢nosti
AZ-Arges Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH prip. zo
Specialneho fondu na stabilizaciu finanéného trhu.

Predstavenstvo je opravnené stanovit dalSie podrobnosti

tykajdce sa zvySenia imania a jeho vykonania.



(77) Objemy v cudzich menach

K 31. decembru 2012 bol v koncerne v ramci stvahy vykazany

nasledovny majetok a zavizky (bez trhovych hodndt z derivatov)

v cudzich menéch:
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Mil. € 31.12.2012 31.12.2011

uUsD PLN GBP Iné Celkom Celkom Zmena v %
Hotovostna rezerva 6 064 914 67 1512 8 557 3768
Pohladavky voci Giverovym
indtitaciam 18 143 431 2150 2 620 23 344 27 151 -14,0
Pohladavky voci klientom 33 308 8 364 14 448 16 569 72 689 81917 -11,3
Obchodné aktiva 12 250 325 2243 1983 16 801 22 149 -241
Finan¢ny majetok 16 224 4 809 1921 2 462 25416 28 678 -11,4
Ostatné stvahové polozky 1317 726 438 220 2701 1689 59,9
Majetok v cudzich menach 87 306 15 569 21267 25 366 149 508 165 352 -9,6
Z4vazky voci Uverovym institicidm 26 870 634 3704 4 345 35553 33 891 4,9
Zavazky voci klientom 15 222 11153 3563 4263 34 201 37 755 -9,4
Zaknihované zavazky 6592 692 445 7 838 15567 19 349 -19,5
Obchodné pasiva 1172 32 562 1103 2 869 3297 -13,0
Ostatné stvahové polozky 1800 442 659 898 3799 3759 1.1
Zavazky v cudzich menach 51 656 12 953 8933 18 447 91989 98 051 -6,2

Oproti otvorenym stvahovym polozkdim mimo obchodného

portfolia boli prislusné devizové terminové obchody alebo

menové swapy.
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Vysvetlivky k finanénym néstrojom

(78) Derivativne obchody

Nizsie uvedené tabulky zobrazujui obchody koncernu Commerzbank
s derivativnymi finanénymi ndstrojm ku diiu rozhodujucemu pre

zostavenie stvahy.

Derivat je finan¢ny nastroj, ktorého hodnota zavisi od jeho tzv.

zékladnej hodnoty. Touto zakladnou hodnotou napriklad moze
byt urokova sadzba, cena tovarov, cena akcii, meny alebo
obligacie. Pritom finan¢ny nastroj nevyzaduje ziadne alebo len
nizke nadobudacie naklady, v porovnani s inymi formami zmluvy
s podobnou reakciou na zmeny podmienok na trhu.
Kompenzacia sa realizuje neskor.

U velkého poctu derivatovych transakcii ide o derivaty OTC,
pri ktorych méze byt nomindlna ¢iastka, doba platnosti a ceny
individualne dohodnuta medzi bankou a jej protistranami. Banka
uzatvdra derivaty na regulovanych burzach. Ide pritom
o Standardizované kontrakty so Standardizovanymi nominalnymi
¢iastkami a terminmi plnenia.

Pritom nomindlna ciastka oznacuje bankou realizovany
obchodny objem. Pozitivne prip. negativne trhové hodnoty
uvedené v tabulkach predstavujui na druhej strane naklady, ktoré
vznikaju banke prip. protistrane za nahradenie po6vodne
uzatvorenych kontraktov ekonomicky rovnocennymi obchodmi.
Pozitivna trhovd hodnota udava z pohladu banky maximalne
riziko dotykakuce sa kontrahenta, ktoré existovalo s ohladom na
derivativne nastroje v den rozhodujuici pre zostavenie sivahy.

Na znizenie ekonomického ako aj regulatérneho uverového
rizika z tychto nastrojov uzatvara pravne oddelenie ramcové
zmluvy (dvojstranné dohody o zapocete) s nasimi obchodnymi
partnermi (napr. 1992 ISDA Master Agreement Multicurrency
Cross Border; nemecka zmluva pre finanéné terminové
obchody). Na zdklade tychto dohdd o zapocitani je mozné
vzajome zapocitat pozitivne a negativne trhové hodnoty
derivativnych kontraktov zapojenych do ramcovej zmluvy,
zaroven je mozné znizit regulatérne prirazky na budtce rizika
(Add-ons)
procesu sa uverové riziko znizi na jedind netto pohladavku voci

tychto produktov. V ramci tohto nettingového

zmluvnému partnerovi (Close-out-Netting).
Pre ucely regulatornych hlaseni ako aj na interné meranie
a sledovanie naSich tuverovych angazméanov sme tieto techniky

na znizenie rizika pouzili len vtedy, ak sme ich pri platobnej
neschopnosti partner povazovali za vymahatelné. Na kontrolu
vymahatelnosti pouzivame pravne posudky vyhotovené réznymi
medzinarodnymi kancelariami.

Podobne ako pri rdamcovych zmluvach uzatvarame s naSimi
obchodnymi partnermi aj dohody o zabezpekidch (napr.
zabezpecovaci dodatok pre finan¢éné terminové obchody, Credit
Support Annex), aby sme zabezpecili netto pohladavku / zavazok
vzniknutd v dosledku nettingu (ziskanie alebo poskytnutie
zabezpek). Toto riadenie zdbezpek vedie spravidla k zniZeniu
uverového rizika na zdklade (vacSinou denného alebo
tyzdenného) hodnotenia a upravy angazovanosti klienta.

V nasledujicom prehlade je okrem nominalnych ciastok
a trhovych hodnot derivatového obchodu, ktoré st rozdelejé
podla cenovych rizik zavislych od trokov, meny a ostatnych
aspektov, uvedena aj Struktura splatnosti tychto obchodov. Ako
trhové hodnoty su uvedené sucty pozitivnych a negativnych
Ciastok na kontrakt najprv bez kratenia zabezpek a bez
zohladnenia pripadnych nettingovych dohdd, kedZe tieto
posobia na vSetky produkty. Pri predanych opcidch nevznikaju
pozitivne trhové hodnoty. Nominalna ciastka predstavuje hruby
objem vSetkych kip a predajov. Uvedené CcClenenie lehot
obchodov je pritom zalozené na zostatkovych dobach splatnosti,
pricom sa pouziva platnost kontrakt, a nie doba underlyingu.
Okrem toho su v prehlade uvedeném trhové hodnoty derivatov,
ktoré vyplyvaju z vykdzania v suvahe podla poznamky ¢. 1.
Objem nettingu dosiahol k 31. 12. 2012 celkom 162 271 mil. Eur
(predchadzajuici rok: 194 925 mil. Eur). Na strane aktiv pripadla
hodnoty ciastka 158 561 mil. Eur
193561 mil. Eur)

z kompenzacii c¢iastka 3 710 mil. Eur (predchadzajici rok:

na pozitivne trhové

(predchadzajici rok: a na pohladavky
1364 mil. Eur), Pasivny netting sa dotykal negativnych trhovych
hodnot v objeme 162 133 mil. Eur
194753 mil. Eur) a zdvizkov z kompenzacii v objeme 138 mil.

(predchadzajaci  rok:

Eur (predchadzajuci rok: 172 mil. Eur).
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31.12.2012 Nominalna ¢iastka Trhova hodnota
Zostatkové doby splatnosti
Mil. € splatné do troch od troch  od jedného viac ako spolu  pozitivha negativna
denne mesiacov mesiacov do do piatich  pat rokov
jedného roka rokov
Terminové obchody zavislé
od cudzich mien
Produkty OTC 6 282 388 158 932 170518 118 569 730 413 13592 14 119
Devizové hotovostné
a terminové obchody = 223 807 77 333 21 506 616 323 262 4 444 4516
Urokové / menové swapy = 21 531 44708 134 440 111 055 311734 7 535 7 999
Devizové opcie — kiipa = 16 710 15 865 6 633 3305 42 513 1417 =
Devizové opcie — predaj = 19 780 19 809 7183 2 985 49 757 = 1391
Ostatné devizové kontrakty 6 560 1217 756 608 3147 196 213
Produkty obchodované na burze = 1049 91 1 = 1141 = =
Devizové futures = 1033 91 = = 1124 = =
Devizové opcie = 16 = 1 = 17 = =
Celkom 6 283 437 159 023 170 519 118 569 731 554 13 592 14119
Terminové obchody zavislé
od urokov
Produkty OTC 16 523 252 2 004 294 2019132 1728384 6275078 253072 259183
Forward Rate Agreements = 157 479 1341 339 7 059 - 1505877 501 440
Urokové swapy = 362 127 615 895 1892321 1536202 4406545 240 282 246 267
Urokové opcie — kipa - 1525 26 685 58 753 84 749 171712 9799 =
Urokové opcie — predaj = 1438 16 921 56 885 100 475 175719 = 10 790
Ostatné Urokové kontrakty 16 683 3454 4114 6 958 15225 2 490 1686
Produkty obchodované na burze - 2372 87779 5355 10 759 106 265 - -
Urokové futures - 1479 32940 3980 8 781 47 180 - -
Urokové opcie = 893 54 839 1375 1978 59 085 = =
Celkom 16 525 624 2092 073 2024487 1739143 6381343 253072 259 183
Ostatné terminové obchody
Produkty OTC 1013 18 111 51785 111 903 16 740 199 552 4 354 5704
Strukturované akciové /
indexové produkty 1010 8213 7 403 14 025 1422 32 073 1020 1923
Akciové opcie — klipa - 1313 6 230 5438 144 13125 896 -
Akciové opcie — predaj = 1373 6 395 8 256 1140 17 164 = 1297
Uverové derivaty - 5929 30 475 81987 13 991 132 382 2137 2 215
Obchody s drahymi kovmi 2 723 585 668 = 1978 59 87
Ostatné obchody 1 560 697 1529 43 2 830 242 182
Produkty obchodované na burze = 26 883 24 637 17 235 415 69 170 = =
Akciové futures - 12 034 261 23 - 12318 - -
Akciové opcie = 11533 17 042 14 795 415 43785 = =
Ostatné futures - 1 805 2 032 1008 - 4 845 - -
Ostatné opcie = 1511 5302 1409 = 8 222 = =
Celkom 1013 44 994 76 422 129 138 17 155 268 722 4354 5704
Sucet vSetkych aktualnych
terminovych obchodov
Produkty OTC 1035 823 751 2215011 2301553 1863693 7205043 271018 279 006
Produkty obchodované na burze = 30 304 112 507 22 591 11174 176 576 = =
Celkom 1035 854 055 2327518 2324144 1874867 7381619 271018 279 006
Vykazané v stivahe v netto vyske 112457 116 873
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31.12.2011 Nominalna ciastka Trhova hodnota
Zostatkové doby splatnosti
Mil. € splatné do troch od troch  od jedného viac ako spolu  pozitivha negativna
denne mesiacov mesiacov do do piatich  pat rokov
jedného roka rokov
Terminové obchody zavislé od
cudzich mien
Produkty OTC 5 367 938 192 056 169 590 104 667 834 256 17 891 20 805
Devizové hotovostné a
terminové obchody = 304 435 102 508 26 620 683 434 246 7 621 8 250
Urokové / menové swapy = 21507 49 745 125 972 96 200 293 424 7 881 10 306
Devizové opcie — klipa = 19 580 17 747 7 881 3814 49 022 2 065 =
Devizové opcie — predaj = 22 002 20 255 8263 3370 53 890 = 2078
Ostatné devizové kontrakty 5 414 1801 854 600 3674 324 171
Produkty obchodované na burze = 547 63 3 = 613 = =
Devizové futures = 544 63 1 = 608 = =
Devizové opcie = 3 = 2 = 5 = =
Celkom 5 368 485 192 119 169 593 104 667 834 869 17 891 20 805
Terminové obchody zavislé od
urokov
Produkty OTC 7 656 015 2013 079 2805060 2406901 7881062 296 597 302 788
Forward Rate Agreements = 84 028 1017 256 4 886 - 1106170 314 318
Urokové swapy = 565 961 946 942 2671066 2225766 6409735 283700 289933
Urokové opcie - kipa - 2 587 25 838 63 043 77 493 168 961 9 824 -
Urokové opcie — predaj = 2818 19 028 58 601 95 768 176 215 = 10 442
Ostatné Urokové kontrakty 7 621 4015 7 464 7 874 19 981 2759 2 095
Produkty obchodované na burze = 1406 33716 2 452 3902 41 476 = =
Urokové futures - 1314 25 602 2 438 3888 33242 - -
Urokové opcie - 92 8114 14 14 8234 - -
Celkom 7 657 421 2 046 795 2807512 2410803 7922538 296 597 302788
Ostatné terminové obchody
Produkty OTC 698 24 887 44 681 161 952 21124 253 342 7 812 8518
Strukturované akciové /
indexové produkty 693 12 766 8976 15 165 1432 39 032 2 059 1604
Akciové opcie — klpa - 4032 6 450 6 029 98 16 609 1244 -
Akciové opcie — predaj = 3850 7 882 9913 1348 22 993 = 2109
Uverové derivaty - 3077 19 585 129 066 18 194 169 922 4145 4390
Obchody s drahymi kovmi 3 788 1001 413 = 2 205 92 121
Ostatné obchody 2 374 787 1366 52 2 581 272 294
Produkty obchodované na burze - 27 241 30 358 19179 232 77 010 - -
Akciové futures - 6 740 638 3 - 7 381 - -
Akciové opcie = 14 754 20 539 14 740 232 50 265 = =
Ostatné futures - 1500 1730 1060 - 4290 - -
Ostatné opcie = 4247 7 451 3376 = 15 074 = =
Celkom 698 52128 75 039 181 131 21356 330 352 7 812 8518
Sucet  vSetkych  aktualnych
terminovych obchodov
Produkty OTC 710 1048 840 2249 816 3136 602 2532692 8968660 322300 332111
Produkty obchodované na burze = 29 194 64 137 21 634 4134 119 099 = =
Celkom 710 1078 034 2313953 3158236 2536826 9087759 322300 332111
Vykazané v suvahe v netto vyske 128 739 137 358




Clenenie averovych skupin v derivatnom obchode:

V nasledujticej tabulke st vykazané pozitivne a negativne trhové
hodnoty derivativnyh obchodov koncernu Commerzbank ¢lenené
podla jednotlivych kontrahentov. Koncern Commerzbank

realizuje derivativne obchody najma s partnermi s vybornou
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bonitou. Prevazna cast trhovych hodnot sa sttreduje na tiverové
a financné inStitucie v krajinach OECD.

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Pozitivna trhova Negativna trhova Pozitivna trhova Negativna trhova
hodnota hodnota hodnota hodnota
Ustredné vlady OECD 4238 3597 2 957 2723
Banky OECD 95171 103 702 117 508 132 843
Finan¢né institucie OECD 161583 165 678 190 712 190 841
Ostatné spolocnosti, sikromné osoby 9 169 3488 10 020 3375
Banky mimo OECD 857 2 541 1103 2329
Celkom 271018 279 006 322 300 332111

Objem obchodov, pri ktorych koncern Commerzbank vystupuje
ako prijemca zabezpeky (kupujuci) prip. poskytovatel zabezpeky
(predavajuci), bol ku diiu rozhodujiicemu pre zostavenie sivahy
vo vySke 68 634 mil. Eur (predchadzajtci rok: 89 804 mil. Eur)
prip. 63 748 mil. Eur (predchéadzajuci rok: 80 118 mil. Eur). Tieto

produkty sliziace na transfer dverovych rizik pouzivame pri
obchodovanji ako aj v investicnej oblasti na diverzifikaciu
uverovéh portfolia. V nasledujicej tabulke je zobrazena nasa
rizikovd Struktira vo vztahu k prisluSnym zabezpecenym

rizikovym aktivam.

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Nominalny Nominalny Nominalny Nominalny
prijemca poskytovatel prijemca poskytovatel
zabezpeky zabezpeky zabezpeky zabezpeky
Ustredné vliady OECD 6 565 6248 7731 6277
Banky OECD 6967 7135 8 094 8108
Finanéné institucie OECD 4474 4 479 7 883 9174
Ostatné spolo¢nosti, sikromné osoby 49 074 45131 64 831 55 630
Banky mimo OECD 1554 755 1265 929
Celkom 68 634 63748 89 804 80 118

" upravené hodnoty z predchadzajticeho roka.

Udaje k derivatoch Cash Flow Hedge Accountings:

Nominélne hodnoty derivatov, ktoré sa pouzivali do ukoncenia
Cash Flow Hedge Accountings v roku 2009 (porovnaj poznamku
¢. 74), boli k 31. decembru 2012 na urovni 184 milidrd Eur

(predchddzajuici rok: 233 milidrd Eur). V nizSie uvedenej tabulke
sit uvedené sledované obdobia, v ktorych budu tieto

pravdepodobne splatné.

Miliardy € 31.12.2012 31.12.2011
do troch mesiacov 6 17
od troch mesiacov do jedného roka 27 31
od jedného do piatich rokov 135 160
viac ako pat rokov 16 25

S ohladom na kazdu dobu platnosti existovali zdkladné obchody

s nominalnymi hodnotami najmenej v tejto vyske.
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(79) Prevedeny finanény majetok

a) Majetok prevedeny ako zabezpeka (vlastny a cudzi majetok)

Za nasledujuce finan¢né zaviazky bol prevedeny majetok ako

zabezpeka:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Zavazky voci Gverovym institiciam 54 625 41 834 30,6
Zavazky voci klientom 43 485 29 148 49,2
Zaknihované zavazky - =
Ostatné pasiva 17 =
Celkom 98 127 70 982 38,2

Nasledovny finanény majetok (vlastny a cudzi majetok) bol

prevedené ako zabezpeky za finanéné zaviazky voci tverovym

prevedeny ako zabezpeka za vyssie uvedené zavizky. Dalej boli inStitaciam.
odkupené vlastné zabezpecené obligacie vo vySke 5 526 mil. Eur
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pohladavky voci Gverovym institGciam a klientom 23 691 24 031 -1,4
Obchodné aktiva vocéi finanénému majetku 72 300 60 371 19,8
Ostatné aktiva 17 =
Celkom 96 008 84 402 13,8
Z majetku koncernu Commerzbank mohol prijemca na zaklade
zmluvnych alebo beznych prav predat alebo zalozit:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pohladavky voci Gverovym institGciam a klientom 45 77 -41,6
Obchodné aktiva vocéi finanénému majetku 15175 19 087 -20,5
Ostatné aktiva - = .
Celkom 15 220 19 164 -20,6
Zabezpeky boli poskytnuté za prijaté peniaze v rdmci pravych apre obchodovanie s cennymi papiermi. Transakcie boli

penzijnych obchodov (repo). Okrem toho boli zdbezpeky
poskytnuté pre ucely obchodov s prostriedkami refinancovania

vykonavané za beznych podmienok platnych pre vypozicky

cennych papierov a penzijné obchody.



b) Prevedeny, ale nevycerpany finanény majetok
(vlastné aktiva)

V ramci pravych penzijnych obchodov a vypozic¢iek boli

prevedené cenné papiere z vlastnych aktiv ako zabezpeka.

Cerpanie tychto cennych papierov neprebehlo, nakolko boli

vSetky prilezitosti a rizikd spojené s vlastnictvom tychto

cennych papierov zachované v koncerne Commerzbank. Okrem

Mil. € Obchodné aktiva

Drzané za
ucelom
obchodovania

Pravé penzijné obchody ako poskytovatel
dochodku (Repo-Agreements)

Koncernové zavierka

190 Priloha (Poznamky)

toho boli za zavazky voci centralnym bankdm ako zdbezpeka
prevedené aj odkupené vlastné zabezpecené obligacie vo vyske
5526 mil. Eur. Cenné papiere, ktoré boli k 31. 12. 2012

prevedené z vlastnych aktiv, a prisluSné zavazky (pred
nettingom) je mozné zobrazit takto:
Finanény majetok
Ocenené Finan¢ny majetok Uvery
s dopadom na dostupny na predaj a pohladavky
vysledok na
zaklade casovej
hodnoty

Uctovné hodnoty prevedenych cennych

papierov 10 609

= 231 2228

Uc¢tovné hodnoty prislusnych zavazkov 11247

= 239 2067

Vypozi¢ané cenné papiere z obchodov
s cennymi papiermi

U¢tovné hodnoty prevedenych cennych

papierov 2 071

= 809 =

Uctovné hodnoty prislugnych zavazkov 2 204

Majetok prevedeny na centralne banky
(bez Repo-Agreements)

U¢tovné hodnoty prevedenych cennych
papierov =

10 023

Uctovné hodnoty prislusnych zavazkov =

13 822

Prislusné c¢asové hodnoty za transakcie, pri ktorych maju
kontrahenti (prijemcovia zibezpeky) pravo len na prevedeny
majetok, st k 31. 12. 2012 vykazané v nasledovnej vyske:
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Mil. € Obchodné aktiva
Drzané za

ucelom

obchodovania

Pravé penzijné obchody ako poskytovatel
dochodku (Repo-Agreements)

Finanény majetok

Ocenené Finanény majetok Uvery

s dopadom dostupny na predaj a pohladavky
na vysledok
na zaklade casovej
hodnoty

Prislusna ¢asova hodnota prevedenych
cennych papierov 10 609

= 231 2 154

Prislusna ¢asova hodnota prislusnych
zavazkov 11 247

= 239 2067

Netto polozka -638

Vypozi¢ané cenné papiere z obchodov
s cennymi papiermi

Prislusna casova hodnota prevedenych
cennych papierov 2 071

= 809 =

Prislusna casova hodnota prislusnych
zavazkov 2 204

Netto polozka -133

= 772 =

Majetok prevedeny na centralne banky
(bez Repo-Agreements)

Prislusna ¢asova hodnota prevedenych
cennych papierov =

= = 9963

Prislusna casova hodnota prislusnych
zavazkov =

= = 13 819

Netto polozka -

= = -3856

c) Prevedeny a vycerpany finanény majetok

s pokracujucou angazovanostou
O pokracujucej angazovanosti (Continuing Involvement)
hovorime vtedy, ak pri prevode majetku ostavaju zmluvné prava
a povinnosti vztahujice sa na prevedeny majetok nadalej
v koncerne Commerzbank. Pokracujica angazovanost moze

(80) Lehoty splatnosti majetku a dlhov

V nasledujucom odseku sa budeme venovat zaradeniu vSetkych
druhov majetku a dlhov (s vynimkou pozitivnych a negativnych
trhovych hodn6t derivativnych finanénych ndastrojov) medzi
kratkodoby a dlhodoby majetok. S ohladom na ich zaradenie
odkazujeme na Poznamku ¢. 78.

Za kratkodoby povazujeme majetok, pri ktorom zostatkova
doba splatnosti prip. moment predpokladanej realizacie alebo
plnenia alebo rozdiel medzi dnom uzavierky a splatnosti je
menej ako jeden rok.

Finanéné nastroje v obchodnych aktivach a pasiv bez
zmluvnej splatnosti, polozka Hotovostna rezerva, majetok

okrem toho vyplynut aj z prevzatia novych pradv a povinnosti
suvisiacich s prevedenym majetkom. V koncerne Commerzbank
neboli uzatvorené Ziadne podstatné transakcie, ktoré by napriek
pokracujucej angazovanosti viedli k ¢erpaniu majetku.

a dlhy drzané za ucelom predaja ako aj skuto¢né dane z vynosu
zaradujeme medzi kratkodobé. Stvahové polozky Podiely na
spolo¢nostiach oceniovanych at-Equity, nehnutelny majetok,
hnutelny majetok, majetok drzany ako finan¢nd investicia
a latentné dane z vynosu su zaradované medzi dlhodoby
majetok. S ohladom na zaradenie ostatnych aktiv a pasiv
vykondvame ocenenie najdolezitejSich poloziek. S ohladom na
zaradenie splatnosti podstatnych druhov rezerv odkazujeme na
Poznamky ¢. 68.
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Mil. € Kratkodobé Dlhodobé
Hotovostna rezerva 15 755 =
Pohladavky voci Gverovym institiciam 79 174 8 854
Pohladavky voci klientom 105 328 173 218
Obchodné aktiva 24 640 13104
Finanény majetok 9 740 79 402
Podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-equity = 744
Nehnutelny majetok = 3051
Hnutelny majetok = 1372
Nehnutelnosti drzané ako finan¢na investicia = 637
Dlhodoby majetok drzany za Ucelom predaja a majetok z predajnych skupin 757 =
Skuto¢né naroky na dan z vynosu 790 =
Latentné naroky na dan z vynosu = 3015
Ostatné aktivne polozky 2 323 1517
Celkom 238 507 284914
Zavazky voci Gverovym institiciam 70 141 40 101
Zavazky voci klientom 220 352 45 490
Zaknihované zavazky 17 963 61369
Obchodné pasiva 8 609 2 368
Rezervy 2 633 626
Skutoéné dlhy na dani z vynosu 324 =
Latentné dlhy na dani z vynosu = 90
Zavazky majetku z predajnych skupin 2 =
Ostatné pasiva 3634 4 356
Druhorady a hybridny kapital 564 13 349
Celkom 324 222 167 749
V ¢leneni zostatkovej doby splatnosti su zobrazené zostatkové a zmluvnou splatnostou finanénych nastrojov. Pri finanénych

doby splatnosti finanénych nastrojov, pre ktoré platia zmluvné nastrojov, ktoré sa hradia v ciastkovych sumaéch, je zostatkova

doby splatnosti. Za zostatkovi dobu splatnosti sa povazuje doba splatnosti uréena pre kazda ¢iastkova sumu.

obdobie medzi dnom rozhodujicim pre zostavenie suvahy
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31.12.2012 Zostatkové
doby splatnosti
Mil. € splatné denne do troch od troch od jedného do viac ako pat
a neobmedzene mesiacov mesiacov do piatich rokov rokov
jedného roka
Pohladavky voci Gverovym institiciam 34 492 34180 10 597 8 125 740
Pohladavky voci klientom 29 308 45 564 37 340 84913 89 075
Dlhopisy a ostatné Grokové cenné papiere
ako aj vypozicky dlhopisov obchodnych
aktiv 100 2 835 3708 6312 6792
Dlhopisy a ostatné Grokové cenné papiere
finané¢ného majetku = 5130 4610 33576 44 232
Celkom 63 900 87 709 56 255 132 926 140 839
Zavazky voci Uverovym institlcidm 43 089 21670 5382 27 396 12 705
Zavazky vodi klientom 142 377 61999 15 976 16 129 29 361
Zaknihované zavazky - 8 301 9 662 47 302 14 067
Obchodné pasiva 4 843 1986 1173 1195
Druhorady a hybridny kapital® = 375 197 5052 8 484
Celkom 185 470 93 188 33203 97 052 65 812
" bez Grokovych vymedzeni a disazii (- 1 130 mil. Eur) ako aj efektov ocefiovania (935 mil. Eur).
31.12.2011 Zostatkové
doby splatnosti
Mil. € splatné denne do troch od troch  od jedného do viac ako pat
a neobmedzene mesiacov mesiacov do piatich rokov rokov
jedného roka
Pohladavky voci Gverovym institiciam 35867 30 236 11 475 8 858 1596
Pohladavky voci klientom 24716 49 752 34 677 98 002 97 352
Dlhopisy a ostatné urokové cenné papiere
ako aj vypozicky dlhopisov obchodnych
aktiv 42 3617 3649 6208 8 450
Dlhopisy a ostatné Grokové cenné papiere
finan¢ného majetku 4 4 407 5 886 33092 49 137
Celkom 60 629 88 012 55 687 146 160 156 535
Zavazky voci Gverovym institiciam 33 841 23526 5023 22 456 13 635
Zavazky voci klientom 129 731 62 481 16 543 12119 34 470
Zaknihované zavazky = 17 727 10 433 58 921 18 592
Obchodné pasiva 1180 1132 1940 1489 48
Druhorady a hybridny kapital® = = 1175 3919 10 805
Celkom 164 752 104 866 35114 98 904 77 550

" bez Grokovych vymedzeni a disazii (- 1 296 mil. Eur) ako aj efektov ocefiovania (857 mil. Eur).



(81) Trhova hodnota (Fair Value) finanénych nastrojov

Stanovenie casovej hodnoty

Nasleduje postup pri stanoveni ¢asovych hodndt finanénych
nastrojov, ktoré v sivahe nie st ocenené casového hodnotou, pre
ktoré vSak podla IFRS 7 musi byt dodato¢ne uvedena casova
hodnota. S ohladom na finanéné néstroje vykazané v stuvahe pri
oceneni casovou hodnotou st metédy stanovenia uvedené
v metodach na zostavenie suvahy a ocenenie (poznamky 2 az 30)
ako aj v nasledujucich odsekoch poznamky ¢. 82 o ocenovani
finan¢nych nastrojoch a hierachii ¢asovych hodnot.

Nomindlna hodnota denne splatnych finanénych nastrojov sa
stanovuje ako ich casovd hodnota. Medzi tieto nastroje patri
hotovostna rezerva prip. vklady bez vypovednej lehoty triedy
,Pohladavky voc¢i tdverovym inStitGcidm a klientom“ prip.
,Zavizky voci iverovym institiciam a klientom“.

S ohladom na uvery a vklady nie su k dispozicii priame trhové
ceny, kedze pre tieto nastroje neexistuju organizované trhy, na
ktorych by sa obchodovalo. Stanovenie ¢asovej hodnoty tychto
parametrov sa vykonava pri pouziti finan¢no-matematickych
ocenovacich postupov so vSetkymi aktudlnymi trhovymi para-
metrami. Pri iveroch sa pouziva model Discounted-Cash-Flow,
ktorého parametre predstavuju nerizikovi turokovu Struktiru,

Koncernové zavierka

190 Priloha (Poznamky)

rizikové prirazky ako aj pausSalnu prirdzku na krytie rozpati
a administrativnych nakladov a nakladov vlastného kapitalu. Pri
zavazkoch sa takisto pouziva nerizikova tdrokova Struktudra,
pricom sa zohladiiuje vlastné dverové riziko (Own Credit Spread)
Commerzbank  Aktiengesellschaft ako aj prirazka na
administrativne naklady. Okrem toho sa pouzivaju rizikové
prirazky na hypotekarne zalozné listy, verejné zalozné listy
a prijaté uvery.

Casovd hodnota za zaknihované zavizky, druhorady
a hybridny kapital sa stanovuje na zadklade dostupnych trhovych
cien, najmi na zaklade aktualnych trhovych cien. Pri oceniovani
sa zohladnuju viaceré faktory, napr. aktuilne trhové uroky
a uverovy rating. Ak nie je mozné zistit ceny, urcuje sa casova
hodnota pomocou finanéno-matematického modelu (Discounted-
Cash-Flow-Modell,

urokové grafy, volatilitu, uverovy rating Commerzbank atd.

model opénych cien), ktoré vyuzivaju
Najmé v pripadoch, kedy banka vydala Strukturované dlhopisy
ocenené ¢asovou hodnotou bude v ¢asovej hodnote zohladnené

aj vlatné tuverové riziko.
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V nasledujucej tabulke st porovnané prislusSné ¢asové hodnoty

(Fair Values) stuvahovych poloziek a ich Gétovné hodnoty:

Trhova hodnota U¢tovna hodnota Rozdiel
(Fair Value)
Aktiva | miliardy € 31.12.2012 31.12.2011  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Hotovostna rezerva 15,8 6,1 15,8 6,1 - -
Pohladavky voci Gverovym institiciam 87,9 87,6 88,0 87,8 -0,1 -0,2
Reverse Repos a Cash Collaterals 55,9 51,6 55,9 51,6
Pohladavky z pefiaznych obchodov 2,9 2,8 2,9 2,8
Vypozicky dlhopisov 6,5 8,3 6,6 8,5 -0,1 -0,2
Ostatné pohladavky 22,7 25,1 22,7 25,1 0,0 0,0
Rizikova prevencia -0,1 -0,2 -0,1 -0,2
Pohladavky voci klientom 281,5 292,9 278,5 296,6 3,0 -3,7
Reverse Repos a Cash Collaterals 33,9 26,0 33,9 26,0
Pohladavky z penaznych obchodov 7,3 8,0 7,3 8,0
Vypozic¢ky dlhopisov 19,9 21,1 20,2 21,6 -0,3 -0,5
Pohladavky zabezpecené hypotékami
a vecnymi bremenami 100,8 115,2 100,9 118,0 -0,1 -2,8
Ostatné pohladavky 127,3 130,5 123,9 130,9 3,4 -0,4
Rizikova prevencia -7,7 -7,9 -7.7 -7.9
Uprava hodn6t z Portfolio Fair Value Hedges 0,0 0,0 0,2 0,1 -0,2 -0,1
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich nastrojov 6,1 5,1 6,1 5,1 - -
Obchodné aktiva 1441 155,7 1441 155,7 - =
Finanény majetok 84,3 89,4 89,1 94,5 -4,8 -5,1
Pohladavky a avery 47,6 55,5 52,4 60,6 -4,8 -5,1
Uréené na predaj 33,9 30,1 33,9 30,1
Na burze nekoétované podiely
na spolocnostiach 0,4 0,5 0,4 0,5
Ocenené s dopadom na vysledok ¢asovou
hodnotou 2,4 3,3 2,4 3,3
Ostatné polozky aktiv 14,0 15,8 14,0 15,8 - -

" Uprava aktualnych hodnét z Portfolio Fair Value Hedges je obsiahnutd v prisludnych stvahovych polozkach zabezpetenych finanénych nastrojov.
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Trhova hodnota
(Fair Value)

Uétovna hodnota Rozdiel

Pasiva | miliardy € 31.12.2012 31.12.2011  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Zavazky voci Gverovym institiciam 110,3 98,3 110,2 98,5 0,1 -0,2
Repos a Cash Collaterals 23,8 19,0 23,8 19,0
Zavazky z penaznych obchodov 41,1 25,3 41,1 25,3
Ostatné zavazky 45,4 54,0 45,3 54,2 0,1 -0,2
Zavazky voci klientom 266,1 255,1 265,8 255,3 0,3 -0,2
Repos a Cash Collaterals 32,0 28,2 32,0 28,2
Zavazky z pefiaznych obchodov 42,6 44,2 42,6 44,2
Ostatné zavazky 191,5 182,7 191,2 182,9 0,3 -0,2
Zaknihované zavazky 83,0 104,6 79,3 105,7 3,7 -1,1
ocenené pokracujucimi nadobudacimi
nakladmi 79,6 101,5 75,9 102,6 3,7 -1,1
Ocenené s dopadom na vysledok ¢asovou
hodnotou 3,4 3,1 3,4 3,1
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges 0,0 0,0 1,5 0,9 -1,5 -0,9
Negativne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich néastrojov 11,7 11,4 11,7 11,4 - -
Obchodné pasiva 116,1 137,8 116,1 137,8 - -
Druhorady a hybridny kapital 13,2 11,8 13,9 15,5 -0,7 -3,7
Ostatné polozky pasiv 10,2 11,8 10,2 11,8 - -

" Uprava aktualnych hodnét z Portfolio Fair Value Hedges je obsiahnutd v prisludnych savahovych polozkach zabezpe&enych finanénych nastrojov.

(82) Udaje o hierarchiach ocefovania finanénych nastrojov

Ocenovanie finanénych nastrojov

Podla IAS 39 musia byt vsSetky finan¢né nastroje pri prvom
oceniovani ocenené prisluSnou ¢asovou hodnotou (Fair Value),
v pripade financného néastroje, ktory nie je klasifikovany na
ocenenie ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok, musia byt
zapocitané aj transakéné naklady. Nasledné ocenenie finan¢nych
nastrojov, ktoré su klasifikované na ocenenie ¢asovou hodnotou
s dopadom na vysledok, prip. finanéného majetku, ktory moze

byt kedykolvek predany, sa ocenenie vykona ¢aosovou hodnotou.

V tomto zmysle obsahuji finanéné néstroje ocenené cCasovou
hodnotou derivaty, nastroje urcené na obchodovanie ako aj
nastroje ur¢ené na ocenenie ¢asovou hodnotou.

Casova hodnota je ¢iastka, za ktordi moze byt nastroj
vymeneny medzi znalymi a nezavislymi obchodnymi partnermi.
NajvhodnejSia miera pre stanovenie hodnoty je zverejnend
trhovd cena istého ndastroja na aktivnom trhu (ocemnovacia
hierarchia LevelI). Ak neexistuju zverejnené ceny, bude
ocenenie vykonané na zdklade zverejnenych cien podobnych
nastrojov na aktivnych trhoch. Aby sme mohli stanovit cenu, za
akd ma byt nastroj vymeneny alebo zavizok uhradeny, bude
majetok oceneny nakupnou cenou a zavazky predajnou cenou.
Ak nie su k dispozicii uverejnené ceny pre rovnaké alebo
podobné financéné nastroje, bude c¢asova hodnota zistend na
zaklade vhodného ocenovacieho modelu, pri ktorom budu podla

moznosti pouzité tudaje z overitelnych zdrojov na trhu
(ocenovacia hierarchia Level II).

Kym sa vacsina ocenovacich metod opiera o udaje z overitelnych
zdrojov na trhu, si niektoré nastroje ocenované pri pouziti
ocenovacich modelov, ktoré pouZzivaju iné vstupné hodnoty, pre
ktoré nie su v dostato¢nom rozsahu k dispozicii aktualne overitelné
udaje. Tieto ocenenia musi samozrejme skontrolovat manazment.
Tieto nepozorovatelné vstupné hodnoty moézu obsahovat udaje,
ktoré boli zistené extrapolaciou alebo intrapolaciou alebo vo forme
pribliznych hodnot z korelovanych alebo historickych tudajov. Pritom
vSak budi v maximalnom moznom rozsahu vyuzité udaje z trhu
alebo udaje tretich os6b a ¢o najmenej budu vyuzité Specifické
vstupné idaje (ocerovacia hierarchia Level III).

Oceniovacie  modely musia  zodpovedat  uznavanym
ekonomickym metédam na ocenovanie finanénych nastrojov
a zohladnovat vSetky faktory, ktoré Gcastnici na trhu pri stanoveni
ceny povazuju za primeranéj. VSetky casové hodnoty podliehaju
internym kontroldm a postupom v rdmci koncernu Commerzbank,
pocas ktorych sa stanovuju Standardy pre nezavislé kontroly alebo
validaciu. Tieto kontroly a postupy spravuje Independent Price
Verification Group (IPV) v rdmci svojej financnej funkcie. Modely,
vstupujice udaje a z toho vyplyvajice ¢asové hodnoty pravidelne
kontroluje vy$Si manazment a kontrolori.
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Hierarchia trhovych hodnot
Podla IFRS 7 sa finan¢né nastroje ocenované ¢asovou hodnotou
zaraduju do trojstupriovej hierarchie (porovnaj ocenovanie

finanénych nastrojov):

Level I: Finan¢né nastroje, ktorych casovd hodnota bola
zistena na zdklade uverejnenych cien pre rovnaké finan¢né
nastroje na aktivnych trhoch

Level II: Finan¢né ndstroje, pre ktoré nie je mozné na
aktivnych trhoch ziskat uverejnené ceny pre rovnaké nastroje,
a preto boli ocenené podla ocenovacich modelov

Level IIl: Finan¢né nastroje, ktoré sa ocenuju pri pouziti
ocenovacich metod, pre ktoré nie su v dostatoénom rozsahu
k dispozicii aktualne overitelné udaje a u ktorych tieto vstupné
udaje len malou mierou ovplyvni ich ¢asova hodnotu.

Priradenie finanénych nastrojov do kategorii si vyzaduje ich
vyhodnotenie zo strany manazmentu, najmid ocenenie na
zdklade na trhu pozorovanych ako aj neidentifikovanych
parametrov. Pri zohladneni zmien trhovej likvidity a tym aj
cenovej transparentnosti sa moze Kklasifikicia nastroja
v priebehu ¢asu zmenit.

Finan¢né nastroje vykazané v suvahe v casovej hodnote budu
v nasledujtcich prehladoch zoskupené do skupin podla kategorii
ako aj podla ocenovacich zdkladov. Pritom sa rozliSuje, ¢i bolo
ocenenie vykonané na zdklade uverejnenych trhovych cien (Lev-
el 1), ¢i boli pouzité ocenovacie modely s pozorovatelnymi
tdajmi (Level II) alebo ¢i bolo ocenenie vykonané na zaklade

parametrov, ktoré nie je mozné na trhu pozorovat (Level III.

Financny majetok | miliardy € 31.12.2012 31.12.2011
Levell Levelll Levellll Celkom Levell Levelll Levellll Celkom
Pohladavky voci Gverovym Ocenené s dopadom na
institiciam vysledok ¢asovou hodnotou - 34,7 - 34,7 - 23,8 - 23,8
Pohladavky voci klientom  Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou hodnotou - 30,7 0,3 31,0 — 23,7 0,2 23,9
Pozitivne trhové hodnoty Hedge Accounting
z derivativnych
zabezpecovacich néstrojov - 6,1 - 6,1 - 5,1 - 5,1
Obchodné aktiva za ucelom obchodovania 34,6 107,3 2,2 1441 29,7 121,8 4,2 155,7
z toho: pozitivne trhové
hodnoty z derivatov - 105,4 1,0 106,4 = 121,1 2,5 123,6
Finanény majetok Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou hodnotou 2,3 - 0,1 2,4 3,1 - 0,2 3,3
Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou hodnotou 30,7 3,0 0,6 34,3 27,7 2,1 0,8 30,6
Celkom 67,6 181,8 3,2 252,6 60,5 176,5 54 242,4
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Financné zavazky | miliardy € 31.12.2012 31.12.2011
Levell Levelll Levellll Celkom Levell Levelll Levellll Celkom
Zavazky voci Gverovym Ocenené s dopadom na
institaciam vysledok ¢asovou
hodnotou 0,0 20,0 - 20,0 0,1 12,9 = 13,0
Zavazky voci klientom Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou
hodnotou 0,0 37,2 - 37,2 1,5 30,4 = 31,9
Zaknihované zavazky Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou
hodnotou 3,4 - - 3,4 3,1 - - 3,1
Negativne trhové hodnoty Hedge Accounting
z derivativnych
zabezpecovacich néastrojov - 11,7 - 11,7 - 11,4 - 11,4
Obchodné pasiva za ucelom obchodovania 10,8 104,5 0,8 116,1 11,6 124,8 1,4 137,8
z toho: negativne trhové
hodnoty z derivatov - 104,5 0,7 105,2 = 124,7 1,2 125,9
Druhorady kapital Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou
hodnotou - - - - = = = =
Celkom 14,2 173,4 0,8 188,4 16,3 179,5 1,4 197,2

V obchodnom roku 2012 sme vykonali s ohladom na cenné pa-
piere dostupné na predaj preradenie 0,7 milidrd Eur z Level I do
Level II, nakolko neboli k dispozicii stanovené trhové hodnoty.
Za turocené cenné papiere, ktoré su v drzbe za ucelom
obchodovania, ako aj za cenné papiere dostupné na predaj boli
vykonané opac¢né preradenia vo vyske 0,7 milidrd Eur prip.
0,4 milidard Eur z Levelll do Levell, nakolko boli opat
k dispozicii kétované trhové ceny. Dalie preradenie z Level III
do Levelll sa na zaklade zlepSenej dostupnosti

a pozorovatelnosti  prislusnych trhovych tdajov dotykalo
vrozsahu 0,8 milidrd Eur pozitivnych trhovych hodnot
z derivatov a v rozsahu 0,5 milidrd Eur negativnych trhovych
hodnot z derivatov. V protismere neboli pre Strukturovanu
transakciu odpozorované ziadne trhové tudaje, preto bolo
vykonané preradenie vo vyske 0,1 milidrd Eur z Level Il do Le-
vel [II. Okrem toho neboli vykonané podstatné zmeny ucelu

medzi Level I, I a Level III.
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Finan¢né nastroje priradené do Level III mali v obchodnom roku

nasledovny vyvoj:

Finanény majetok Pohl'adavky voci Obchodné z toho: Finanény majetok Celkom
Mil. € klientom aktiva pozitivne
trhové
hodnoty
z derivatov
Ocenené Drzané za Drzané za Ocenené Financny majetok
s dopadom ucelom ucelom s dopadom urceny na predaj
na vysledok obchodo- obchodovania na vysledok
c¢asovou vania casovou
hodnotou hodnotou
Casova hodnota
k 1.1.2011 214 4 004 693 432 1294 5944
Zmeny konsolidaéného
okruhu - - - - - -
Zisky / straty obdobia
s dopadom na vysledok = 166 =7 = = 166
Zisky / straty evidované
vo vlastnom imani = = = -1 -1
Kupy = 234 154 = 456 690
Predaje - -976 -113 - -20 -996
Emisie - - - - - -
Splatenia = -253 -59 = -622 -875
Transfery =22 1049 1868 -269 =270 488
Casova hodnota
k 31.12.2011 192 4224 2536 163 827 5 406
Zmeny konsolidaéného
okruhu = = = = =
Zisky / straty obdobia
s dopadom na vysledok =2 129 139 = 127
Zisky / straty evidované
vo vlastnom imani -4 -189 -187 8 - -185
Kipy = 98 3 = 98
Predaje = -1232 -760 -18 -164 -1414
Emisie = = = = =
Splatenia = -61 -1 -96 -8 -165
Transfery 116 =794 =776 -4 -10 -692
Casova hodnota
k 31.12.2012 302 2175 954 53 645 3175




Finacné zavazky
Mil. €
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Obchodné pasiva z toho: Celkom
negativne trhové
hodnoty z derivatov

Drzané za ucelom Drzané za ucelom
obchodovania obchodovania

Casova hodnota k 1.1.2011 1291 20 1291
Zmeny konsolidaéného okruhu = = =
Zisky / straty obdobia s dopadom na vysledok -32 -24 -32
Zisky / straty evidované vo vlastnom imani = = =
Kuapy 32 = 32
Predaje -63 -63 -63
Emisie 59 59 59
Splatenia =216 =216 =216
Transfery 332 1386 332
Casova hodnota k 31.12.2011 1403 1162 1403
Zmeny konsolidaéného okruhu = = =
Zisky / straty obdobia s dopadom na vysledok = = =
Zisky / straty evidované vo vlastnom imani -48 -48 -48
Kapy 89 89 89
Predaje 2 2 2
Emisie = = =
Splatenia -47 -47 -47
Transfery -559 -476 -559
Casova hodnota k 31.12.2012 840 682 840

Analyza senzitivity
Ak je hodnota finanénych nastrojov  zaloZend na
nepozorovatelnych vstupnych parametroch, moze byt presna
hodnota tohto parametra ku dnu rozhodujucemu pre
zostavenie suvahy odvodena =z celej Sirky primeranych
moznych alternativ. V rdmci zostavovania koncernovej zavierky
sa pre nepozorovatelné vstupné parametre zvolia primerané
hodnoty, ktoré zodpovedaji podmienkam na trhu a kontrolnom
odhade koncernu.

Tu uvedené tudaje by mali predstavovat mozné dopady,
ktoré vyplyvaju z relativnej neistoty v oblasti ¢asovych hodnot
finan¢nych ndstrojov, ktorych ocenenie je zaloZené na

nepozorovatelnych vstupnych parametroch. Pritom sa tieto

parametre nachadzaju na vonkajSich koncoch celej Sirky
primeranych moznych alternativ. V praxi je nepravdepodobné,
Zze sa vSetky nepozorovatelné vstupné parametre budu
nachadzat na vonkajSom konci celej Sirky primeranych
moznych alternativ. Z tohto dovodu by mohli uvedené odhady
presiahnut skutoénu neistotu v oblasti ¢asovych hodnot tychto
nastrojov. Uvedené udaje neslizia na odhad ani predpoved
buducich zmien casovej hodnoty. Parametre, ktoré nebolo
mozné odpozorovat na trhu, boli za tymto uwcelom bud
upravené nezavislymi expertmi pre prislusSny produkt

v rozsahu 1 az 10% alebo bola stanovend Standardna odchylka.
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Nasledovna tabulka obsahuje clenenie analyzy senzitivity podla

druhov néastrojov:

Mil. € 2012
Pozitivne dopady na Negativne dopady na Zmenené parametre
vysledok vysledok
Derivaty 93 -93
Akciové obchody - - Cashflow
Uverové derivaty 66 —-66 Korrelation, Diskontierungssatz
Urokové obchody 27 —27 Mean Reversion, Korrelation
Ostatné obchody - -
Cenné papiere 105 -73
Urokové obchody 105 —73 Credit Spread, Diskontierungssatz
Diskontierungssatz,
z toho: ABS 62 -31 Wiedergewinnungsfaktor, Credit Spread

Akciové obchody -

Uvery -

Day-One Profit or Loss

Koncern Commerzbank vykonal transakcie, pri ktorych bola
aktudlna hodnota v momente transakcie zistend na zaklade
ocenovacieho modelu, pricom nie vSetky podstatné vstupné
parametre su zaloZené na pozorovatelnych trhovych paramet-
roch. Tieto transakcie sa ocenuju cenou transakcie. Rozdiel
medzi cenou transakcie a aktudlnou hodnotou ocenovacieho
modelu sa oznacuje ako cenny zisk alebo strata (Day-One Profit /
Loss). Denny zisk alebo strata sa vo vykaze ziskov a strat
nevykazuje okamzite, ale za celé obdobie transakcie. Ak je pre

transakciu mozné na aktivnhom trhu zistit referen¢ny kurz alebo
ak su podstatné vstupné parametre zalozené na pozorovatelnych
trhovych udajoch, bude denny zisk alebo strata priamo vykazana
vo vysledku obchodnej ¢innosti. Vzniknuty rozdiel medzi cenou
transakcie a hodnotou modelu bude zisteny pre polozky z Level
III vSetkych kategdrii. Podstatné dopady vSak vznikli len
z finanénych nastrojov drzanych za ucelom obchodovania;

pritom bol zaznamenany nasledovny vyvoj:

Day-One Profit or Loss | mil. € 2012 2011

Obchodné Obchodné Celkom Obchodné Obchodné Celkom

aktiva pasiva aktiva pasiva

Stav k 1.1. - 3 3 1 1 2
Prisuny neutralne voci
vysledku - 1 1 = 3 3
Rozpustenia s dopadom
na vysledok - 2 1 1 2
Stav k 31.12. - - 3
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(83) Udaje o finanénom majetku a finanénych zavizkoch, pre ktora bola pouzita opcia Fair Value

V koncerne Commerzbank pouzivame opciu ¢asovej hodnoty
na zamedzenie alebo podstatné znizenie kongruencii pri
odhade a ocefovani (Accounting Mismatch) z cennych
papierov a uverov, ktoré su zabezpecené urokovymi prip.
uverovymi derivatmi. To rovnako plati aj pri vydanych
Strukturovanych dlhopisoch, ktoré su zabezpecené trokovymi
derivatmi a derivatmi v cudzich mendach.

Okrem toho sa opcia Fair Value pouziva na finan¢né nastroje,

ktorych riadenie a meranie vykonnosti prebieha na béaze Fair-

Value prip. sa pouZiva pre finan¢né ndastroje s vloZenymi
derivatmi.

Vysledok z uplatnenia opcie Fair Value bol celkovo na trovni
—334 mil. Eur (predchidzajuci rok: 292 mil. Eur) (porovnaj
Poznamku €. 34).

Z pouzitia opcie ¢asovej hodnoty vznikli za icelom eliminacie
ocenovacich kongruencii ako aj pre finanéné nastroje
s vlozenymi derivatmi v jednotlivych suvahovych polozkach
nasledovné odhady:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pohladavky voci Gverovym institiciam - = .
Pohladavky voci klientom 521 619 -15,8
Finan¢ny majetok 2237 2597 -13,9
Aktiva celkom 2758 3216 -14,2
Zavazky voci Uverovam institiciam 171 34 .
Zavazky voci klientom 1791 1497 19,6
Zaknihované zavazky 3429 3080 11,3
Druhorady a hybridny kapital 8 24 -66,7
Pasiva celkom 5399 4 635 16,5

S ohladom na pohladavky ocenené ¢asovou hodnotou vo vyske
521 mil. Eur bola ¢iastka 209 mil. Eur (predchéadzajuci rok:
266 mil. Eur) zabezpecend dverovymi derivitmi. VySka zmien
casovej hodnoty pohladavok, ktoré vznikli v dosledku zmeny
rizika vypadku, bola v obchodnom roku -5 mil. Eur
(predchadzajuci rok: 24 mil. Eur) a kumulovand — 153 mil. Eur
(predchadzajuci rok: —148 mil. Eur).

Zmena Casovej hodnoty prisluSnych tuveroych derivatov bola
v obchodnom roku 40 mil. Eur (predchéadzajuci rok: 30 mil. Eur)

a kumulovana 38 mil. Eur (predchadzajuci rok: —2 mil. Eur).

S ohladom na zavizky, na ktoré sa pouziva opcia casovej
hodnoty, bola zmena ¢asovej hodnoty z roku 2012 na urovni
332 mil. Eur (predchddzajici rok: — 293 mil. Eur). Kumulovana
zmena bola na turovni — 27 mil. Eur (predchadzajuci rok:
-359mil. Eur). Ciastka
ocenenych casovou hodnotou je vo vySke 5593 mil. Eur

splatenia  finanénych zavazkov
(predchddzajuci rok: 4 501 mil. Eur).

Zmeny prisluSnych ¢asovych hodnét pohladavok a zavazkov,
ktoré st podmienené uverovymi rizikami, boli v podstate
identifikované ako zmeny prislusnych casovych hodnot pri

odpocitani zmien hodn6t vyplyvajucich z trhovych podmienok.
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Okrem toho bola pre finanéné nastroje, ktorych riadenie a
meranie vykonnosti je zaloZzené na aktualnych hodnotéach,
uplatnend opcia Fair Value. To sa v podstate dotyka pravych

penzijnych obchodov, obchodov na penaznom trhu ako aj
ziskanych a uhradenych zabezpek. Takto boli dotknuté
nasledovné stuvahové polozky:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pohladavky voci Gverovym institiciam 34 681 23779 45,8
Pohladavky voci klientom 30522 23 244 31,3
Financény majetok 210 721 -70,9
Aktiva celkom 65413 47 744 37,0
Zavazky voci Uverovam institiciam 19 865 12 996 52,9
Zavazky voci klientom 35408 30 356 16,6
Zaknihované zavazky - =

Druhorady a hybridny kapital - = .
Pasiva celkom 55 273 43 352 27,5

V sledovanom obdobi nevznikli podstatné zmeny prislusnych
¢asovych hodndt pre pohladavky a zavazky z rizika stuvisiaceho s
vypadkom tverovych splatok, nakolko ide o kratkodobé obchody
na penaznom trhu a zabezpeky pri vypozickdch cennych
papierov. Na strane druhej sme za ciastku 57 142 mil. Eur
pohladavok ocenenych c¢asovou hodnotou (Reverse Repos po

nettingu; predchadzajtci rok: 40 535 Mio. Eur) za icelom zniZenia
rizika kontrahentov vo vySke 70 796 mil. Eur (predchadzajuci rok:
48 642 mil. Eur) ziskali cenné papiere ako zabezpeku.

Vratend ciastka za finanéné zavazky ocenené casovou
hodnotou bola vo vySke 61916 mil. Eur (predchadzajici rok:
43 284 mil. Eur).



Ostatné vysvetlivky

(84) Koncentracia tverovych rizik

Koncentricie rizik vypadkov (koncentracie averovych rizik) mézu
vznikat v dosledku obchodnych vztahov s jednotlivymi dlznikmi
alebo skupinami dlZnikov, ktoré maju spolo¢né znaky a ktorych
schopnost splacat dlhy zavisi od zmeny istych ramcovych

ekonomickych podmienok. Okrem ziskavania zéabezpek

a uplatiiovania jednotnej politiky pri pridelovani uverov
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uzatvorila banka za tucelom minimalizacie tverovych rizik
niekolko Master Netting Agreements. Tieto zabezpecuju pravo
na zactovanie narokov a zavizkov klienta v pripade vypadku
alebo platobnej neschopnosti klienta. Uverové rizikd v oblasti
pohladavok voc¢i klientom boli

k 31.12. 2012 v nasledovnej vyske:

podla uctovnych hodno6t

Pohladavky

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Klienti v Nemecku 175 234 192 645
Firemni klienti 87 532 98 876
Spracovatelsky priemysel 24 037 20 833
Stavebnictvo 1165 2264
Obchod 7 745 8706
Sluzby a ostatné 54 585 67 073
Verejné rozpocty 23795 25707
Stkromni klienti 63907 68 062
Klienti mimo Nemecka 110 966 111 854
Firemni a sukromni klienti 102 990 103 059
Verejné rozpocty 7976 8795
Medzisucet 286 200 304 499
Minus opravné polozky -7 654 -7 913
Celkom 278 546 296 586
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Uverové rizikd v oblasti eventudlnych zavizkov a neodvolatelnych
uverovych prislubov boli podla u¢tovnych hodnét k 31. 12. 2012
vykézané v nasledovnej vyske:

Eventualne zavazky, neodvolatel'né
uverové prisluby

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Klienti a uverové institicie v Nemecku 39 398 43 288
Uverové institucie 459 749
Firemni klienti 34 981 39769
Spracovatel'sky priemysel 21365 10 939
Stavebnictvo 1796 1091
Obchod 4509 4217
Sluzby a ostatné 7311 23522
Verejné rozpocty 79 67
Stkromni klienti 3879 2703
Klienti a uverové institicie mimo Nemecka 46 474 48 291
Uverové institucie 10 873 9906
Firemni a sukromni klienti 35370 37 691
Verejné rozpocty 231 694
Medzisucet 85 872 91579
Minus opravné polozky -288 -451
Celkom 85584 91128

Uétovné hodnoty uvedené vo vy$sie uvedenych tabulkich ku tverovych rizik zohladfuje aj zabezpeky, pravdepodobnost
koncentracii averovych rizik v oblasti pohladavok ako aj v oblasti vypadkov ako aj iné ekonomické faktory. Preto uvedené ciastky
eventudlnych zaviazkov a neodvolatelnych uverovych prislubov nie su reprezentativne pre skuto¢né ohodnotenie koncentracii

nie su predmetom interného riadenia rizik, nakolko riadenie uverovych rizik v banke.
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(85) Maximalne uverové riziko

Maximalne vystavenie uverovému riziku podla IFRS7 - bez a eventualnych zaviazkoch nominalnym hodnotam. V nasledujicej
zohladnenia zabezpek alebo inych uverovych zlepSeni — zodpoveda tabulke su zhrnuté uctovné prip. nomindlne hodnoty finan¢nych
uctovnym hodnotdm prislusného bilanéného majetku podla nastrojov, ktoré su postihnuté potencialnym rizikom vypadku:

jednotlivych tried, pri neodvolatelnych tverovych prisluboch

Maximalne tGverové rizikol Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Dlhopisy a ostatné urokové cenné papiere v ramci 107 295 114 492 -6,3
obchodnych aktiv 19 747 21 966 -10,1
finanéného majetku 87 548 92 526 -5,4
Pohladavky voci Gverovym institiciam 88 134 88 032 0,1
Pohladéavky voci klientom 286 200 304 499 -6,0
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych finanénych nastrojov 112 457 128 739 -12,6
Obchodné aktiva 106 400 123 607 -13,9
Zabezpecovacie nastroje podla IAS 39 6 057 5132 18,0
Ostatné obchodné aktiva 238 424 -43,9
Neodvolatelné Gverové prisluby 49 747 53 911 -7.7
Eventualne zavazky 35 837 37 217 -3,7

Uétovné hodnoty uvedené vo vyssie uvedenych tabulkich kapitolu o rizikdch vypadku adries v sprave o rizikdch). Preto
k objemu uverovych rizik nie su predmetom interného riadenia uvedené Ciastky nie st reprezentativne pre skutoéné hodnotenie
rizik, nakolko riadenie tverovych rizik zohladriuje aj zabezpeky, rizik v banke.

pravdepodobnost vypadkov ako aj iné ekonomické faktory (vid
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(86) Ukazovatel likvidity Commerzbank Aktiengesellschaft

Likvidita banky sa povazuje za dostato¢nd, ak ukazovatel
likvidity nie je niz$i nez 1. Ukazovatel likvidity uvadza pomer
medzi platobnymi prostriedkami dostupnymi odo dna
rozhodujuceho pre hldsenie aZ do konca nasledujuceho mesiaca

(pdsmo 1) a odlivom uhrad oc¢akdvanym v tomto obdobi. V ramci

K 31. decembru 2012 bol ukazovatel likvidity zisteny v Com-
merzbank Aktiengesellschaft na Grovni 1,38 (predchadzajuici rok:
1,17). Prebytok likvidity z pdsma 1 dosiahol uroven 68,4 milidrd
Eur (predchéadzajuci rok: 29,0 miliard Eur). Ukazovatele likvidity

der Commerzbank Aktiengesellschaft boli v roku 2012

Commerzbank Aktiengesellschaft sa v roku 2012 pouzivala ako nasledovné:
Standardna koncepcia uvedend vo Vyhlaske o likvidite.
Stav na konci mesiaca Stav na konci mesiaca

Januar 1,13 Jul 1,37
Februar 1,23 August 1,32
Marec 1,29 September 1,30
April 1,31 Oktober 1,34
Maj 1,31 November 1,33
Jun 1,38 December 1,38

(87) Druhorady majetok

V suvahovych aktivach bol obsiahnuty tento druhorady majetok:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pohladavky voci Gverovym institiciam 50 56 -10,7
Pohladéavky voci klientom 510 564 -9,6
Obchodné aktiva 188 147 27,9
Finanény majetok 466 519 -10,2
Celkom 1214 1286 -5,6

z toho: voci Uverovym institGciam, s korymi eixstujice
ucastinny pomer

Za druhorady sa povazuje majetok, ak pohladavky v pripade
likvidacie alebo platobnej neschopnosti emitenta budu splnené
az po pohladavkach ostatnych veritelov.



(88) Eventualne zavazky a neodvolatel'né tverové prisluby
Koncern Commerzbank umoziiuje svojim klientom vdaka
uverovym moznostiam pristup k prostriedkom, ktoré klienti
potrebuju na plnenie svojich kratkodobych zaviazkov ako aj pre
svoje dlhodobé potreby financovania. Uverové moznosti mozu

byt poskytnuté v roznych formach, napriklad:

zaruky, ktorymi koncern ruci za splatenie uveru, ktory prijatl
klient od tretej osoby;

Stand-by-Letters-of-Credit,
a ulahcuju financovanie zahrani¢ného obchodu vdaka nizSim

ktoré zvySuju bonitu klienta

nakladom;

dokumentarne akreditivy na thrady v zahrani¢nom obchode,
ktoré su vystavené na meno klienta a budd neskor vratané
koncernu;

Stand-by kratkodobé  dlhové
a obnovitelné dlhodé tituly, pomocou ktorych klienti mozu

moznosti  pre tituly
vydat v pripade potreby papiere penazného trhu alebo
strednodobé dlhové tituly, a to bez toho, aby v kazdom
pripade absolvovali postup emisie.
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Zabezpeky sluzia na celkové zaviazky klientov z tiverov a avalov.
Okrem toho existuju podradené ucasti tretich osdb na avaloch
a neodvolatelnych uverovych prisluboch.

Ciselné udaje uvedené v nizsie uvedenej tabulke by museli
byt odpisané len v pripade tplne vyuzitia iverovych moznosti
vsetkymi klientmi a v pripade platobného omeskania vsSetkych
klientov — za podmienky, Ze nie st k dispozicii zdbezpeky. Vacsia
Cat zavazkov vSak prepada bez ich vycerpania. Tieto ¢iastky nie
su preto reprezentativne pre hodnotenie rizika, skutocné averové
angazovanie ani z toho vyplyvajice potreby likvidity. Dalsie
informacie o uverovych rizikdch z finanénych zaruk prip.
neodvolatelnych tverovych prislubov ako aj o rizikach v oblasti
likvidity a ich sledovani su uvedené v sprave o rizikdch.

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Eventualne zavazky 35 837 37 217 -3,7
z odovzdanych vyuc¢tovanych zmeniek 5 1
zo zaruk a zmluv o rucéeni 35783 37 160 -3,7
uverové zaruky 2148 3085 -30,4
ostatné zaruky 25 169 26 368 -4,5
akreditivy 8 051 7274 10,7
zaruky na zaknihovania ABS - =
Ostatné zaruky 415 433 -4,2
Ostatné zavazky 49 56 -12,5
Neodvolatel'né uverové prisluby 49 747 53 911 -7,7
Uvery voéi Gverovym institGciam 1369 1332 2,8
Uvery voci klientom 47 119 51121 -7,8
Avalové Uvery 1025 1429 -28,3
Akreditivy 234 29
Celkom 85584 91128 -6,1
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Zostatkové  doby  splatnosti pre eventudlne  zavazky
a neodvolatelné tverové prisluby st nasledovné:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
splatné denne 749 2284 -67,2
do troch mesiacov 30771 30 925 =0,
viac ako jeden mesiac az jeden rok 16 761 20 254 -17,2
od jedného do piatich rokov 34 209 34 617 -1,2
viac ako pat rokov 3094 3048 1,5
Celkom 85584 91 128 -6,1

Rizikova prevencia za mimostvahové zavazky bola v tychto
prehladoch znizena.

(89) Pravé penzijné obchody (repo- a reverse-repo obchody), vypozi¢ky cennych papierov ako aj prijaté alebo uhradené

zabezpeky (Cash Collaterals)

V ramci pravych penzijnych obchodov koncern Commerzbank
predava prip. kupuje cenné papiere s povinnostou spadtného
odkipenia alebo vratenia. Ziskané protihodnoty z penzijnych
obchodov, pri ktorych je koncern Commerzbank poskytovatel
(zdvdzok na spdtné odkupenie cennych papierov), budu
vykazané v stvahe ako zavizok voc¢i iverovym institiciam alebo
klientom. Dodané cenné papiere su vykazované v nasej sivahe
podla prisluSnych kategorii. Ako prijimatel aktivuje koncern
Commerzbank pohladavku voc¢i poskytovatelovi vo vyske
uhradenej zabezpeky. Cenné papiere sluziace ako zabezpeka su
uchovéavané v banke.

Vypozicky cennych papierov sa realizuji s tuverovymi
inStitaciami a klientmi, aby bola splnend dodacia povinnost
alebo aby bolo mozné na peniaznom trhu realizovat penzijné
obchody s cennymi papiermi. Zapocicané cenné papiere
vykazujeme v suvahe ako obchodovatelné tituly alebo v ramci
finanéného majetku, kym vypozi¢ané papiere nie su v suvahe
vykazované. Poskytnutie zabezpek za vypozicku sa oznacuje
ako Cash Collateral Out (uhradend zabezpeka) a prijatie
zdbezpeky ako Cash Collateral In (prijatd zdbezpeka). Okrem
toho sa Cash Collateral Outs poskytuju ako zabezpeky aj
v suvislosti s derivatmi.



Pravé penzijné obchody a vypozicky cennych papierov
uzatvorené ku dnu rozhodujicemu pre zostavenie suvahy ako aj
prijaté alebo uhradené zabezpeky (Cash Collaterals) mali

nasledovny vyvoj:
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Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pravé penzijné obchody ako poskytovatel (Repo-Agreements)
Uctovné hodnoty odovzdanych cennych papierov 49 134 37 697 30,3
Ziskané zabezpecovacie plnenia
Z4vazky voci Uverovym institlicidm 9 147 9 164 -0,2
Zavazky voci klientom 27 715 20529 35,0
Vypozicané cenné papiere z vypoziciek
Uctovné hodnoty odovzdanych cennych papierov 18 424 12 699 45,1
Ziskané zabezpecovacie plnenia
Zavazky voci Gverovym institiciam 14 703 9 821 49,7
Zavazky voci klientom 4282 7 680 -44,2
Sucet uctovnych hodndt prevedenych cennych papierov 67 558 50 396 34,1
Sucet ziskanych zabezpek 55 847 47 194 18,3
Pravé penzijné obchody ako prijemca (Reverse-Repo-
Agreements)
Trhové hodnoty ziskanych cennych papierov 71510 50 002 43,0
Uhradené zabezpecovacie plnenia
Pohladavky voci Gverovym institdciam 31956 24 082 32,7
Pohladavky voci klientom 25929 17 922 44,7
Vypozicané cenné papiere
Trhové hodnoty ziskanych cennych papierov 17 681 12 491 41,5
Uhradené zabezpecovacie plnenia’
Pohladavky voci Gverovym institiciam 23 905 27 524 -13,1
Pohladavky voci klientom 7 995 8120 -1,5
Sucet trhovych hodnét ziskanych cennych papierov 89 191 62 493 42,7
Sucet poskytnutych zabezpek 89 785 77 648 15,6
" vratane uhradenych zabezpek v stvislosti s derivatmi .
Oproti u¢tovnym hodnotdm zapozic¢anych cennych papierov vo (predchddzajici rok: 583 mil. Eur) ako zabezpeky. Pohladavky

vySke 18 424 mil. Eur (predchadzajici rok: 12 699 mil. Eur) boli a zavazky z penzijnych obchodov sa zobrazuju podla nettingu.

prislusné zaviazky vo vyske 18 985 mil. Eur (predchadzajuici rok:

17 501 mil. Eur) a cenné papiere vo vySke 4 924 mil. Eur
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(90) Ziskané zabezpeky

Casové hodnoty ziskanych zabezpek, pre ktoré plati pravo na ich

predaj alebo zalozenie bez vypadku poskytovatela su nasledovné:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Celkova Ciastka ziskanych zabezpek 89 191 93218 -4,3
z toho:
predané alebo zalozené 46 686 30726 51,9
z toho:
so zavazkom na vratenie - =

Transakcie boli vykonané za beznych podmienok platnych pre

vypozi¢ky cennych papierov a penzijné obchody s cennymi

papiermi ako aj vypozicky.

(91) Porucnicke obchody

Porucnicke obchody, ktoré sa neuvadzaju v suvahe, mali v den

rozhodujuci pre zostavenie suvahy nasledovny rozsah:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pohladavky voci Gverovym institiciam 49 53 -7,5
Pohladavky voci klientom 650 728 -10,7
Ostatny majetok 485 492 -1,4
Porucnicky majetok 1184 1273 -7,0
Zéavazky voci Gverovym instituciam 58 66 -12,1
Zavazky voci klientom 1126 1207 -6,7
Porucnicke zavazky 1184 1273 -7,0

(92) Poziadavky na vlastné imanie a kapitalové kvoty

Novelizovany Zakon o uverovani a VyhlaSka o primeranej
vybavenosti finan¢nych inStitacii vlastnym kapitdlom ako
narodnd vykondvacia norma z Bazileja II zavazuji nemecké
banky na dodrziavanie minimélnej kvoty vlastného kapitalu.
Podla tychto ustanoveni musia uverové inStiticie svoje rizikové
aktiva podlozit vlastnymi prostriedkami vo vySke najmenej 8 %
(kvota vlastného kapitdlu). Na podlozenie rizikovych aktiv
jadrovym kapitdlom sa vyzaduje priebezne kvdta najmenej 4 %
(kvota jadrového kapitalu).

Vlastné prostriedky pozostavaju z jadrového a doplnkového
kapitalu a tretoradych prostriedkov. Tzv. "tvrdy jadrovy kapital"
(Core Tier I) tvori upisané imanie plus rezervy, podiely v cudzej
drzbe a tiché podiely Specidlneho fondu pre stabiliziciu

finanéného trhu (SoFFin). Od tejto hodnoty sa okrem iného

odpocitavaju polozky ako si obchodné a firemné hodnoty,
podiely a nehnutelny majetok. Pri pripocitani hybridného
kapitalu sa vypocita jadrovy kapital (Tier I). Za doplnkovy kapital
sa povazuje kapitdl spojeny s uzitkovymi pravami a dlhodobé
druhoradé zavazky.

Okrem toho Eurépska bankova autorita (EBA) zaviedla po
analyze podstatnych eurdpskych bank nova kapitalova
poziadavku: banky musia byt pri zohladneni tichych zatazi zo
svojich pohladavok voci eurépskym krajindm schopné splnit do
30. juna 2012 prisnu kvotu jadrového kapitdlu vo vyske 9 %.
Koncern Commerzbank vykazal k 30. junu 2012 kvotu tvrdého
(10,3 % po tichych
tarchach). Tvrdy jadrovy kapital presiahol kapitalovi poziadavku

jadrového kapitdlu na trovni 12,2 %

Europskej bankovej autority o 2,8 miliardy Eur.



Kapitalovy manazment Commerzbank ma tieto ciele:

Dodrziavanie zdkonnej poziadavky na minimdalny kapital
na urovni koncernu ako aj vo vSetkych koncerovych
spoloc¢nostiach,

Zabezpecenie splnenia planovanej kapitalovej kvoty pri
zohladneni novych poziadaviek Europskej bankovej autority
Poskytnutie dostato¢ného priestoru na zabezpecenie
schopnosti banky konat kedykolvek

Strategické priradenie jadrového kapitdlu segmentom
a oblastiam za tcelom vyuzivania rastovych prilezitosti.

V désledku krizy na finanénych trhoch sa vyznam
primeraného jadrového kapitdlu bank dostal do centra
pozornosti verejnosti. Jadrovy kapitdl predstavoval pre Com-
merzbank vzdy doéleziti riadiacu veli¢inu. V tejto oblasti su
naroky banky na kapitalové kvoty podstatne vyssie nez zakonné
poziadavky na minimalny kapital. Pri stanovovani pozadovanych

internych kapitalovych kvot zohravaju doéleziti rolu okrem
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schopnosti banky niest rizika aj o¢akavania trhu. Z tohto déovodu
definovala Commerzbank cielovy koridor pre regulatérny kapital,
ktory je pre jadrovy kapital na urovni viac ako 9 % a pre vlastné
prostriedky na urovni viac ako 10 %.

Alokacia jadrového kapitalu prebieha v ramci pravidelne sa
opakujuceho procesu, pri ktorom sa zohladiiuje strategicka
orientacia banky, profitabilné moznosti novych obchodov
v ramci hlavnych ¢innosti banky ako aj schopnost banky niest
rizika.

Vsetky kapitalové opatrenia — emisia vlastného kapitalu ako
aj potencialne spiatné odkupovanie akcii — navrhuje centralny
vybor banky povereny Valnym zhromazdenim a schvaluje
predstavenstvo spolo¢nosti.

V uplynulom roku Commerzbank pocas celého roka plnila
zakonné poziadavky na vySku minimalneho kapitalu ako aj ovela
prisnejsie poziadavky Specidlneho fondu na stabiliziciu
finanéného trhu k 30. jinu 2012. ZloZenie vlastnych prostriedkov
v koncerne Commerzbank bolo nasledovné:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Tvrdy jadrovy kapital (TIER I)
Upisané imanie 5828 5113 14,0
Rezervy, cudzie podiely, vlastné akcie 18 188 17 430 4,3
Tiché vklady 1626 1937 -16,1
Ostatné -656 -1037 -36,7
Tvrdy jadrovy kapital celkom (Core Tier I) 24 986 23443 6,6
Hybridny kapital 2259 2746 -17,7
Jadrovy kapital celkom (Tier I) 27 245 26 189 4,0
Doplnkovy kapital (Tier I1)
Hybridny kapital - =
Pozitkové prava 731 726 0,7
Rezervy v cennych papieroch (odhad 45%) 25 61 -59,0
Druhoradé zavazky 9777 10 533 -7,2
Ostatné -655 -949 -31,0
Doplnkovy kapital celkom (Tier I1) 9 878 10 371 -4,8
Celkovy kapital (Total Capital) 37123 36 560 1,5

Zmeny jadrového kapitdlu vyplyvaju predovSetkym zo

zvySenia imania vykonaného v roku 2012. Pritom boli vratené

¢asti tichych vkladov Specidlneho fondu pre stabilizaciu
finna¢ného trhu.
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Poziadavky na vlastny kapital

Vazené rizikové aktiva’

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Uverové riziko 13 967 15 182 174 584 189 769 -8,0
trhové riziko 880 1640 10 999 20 500 -46,3
prevadzkové riziko 1 804 2106 22 552 26 325 -14,3
Celkom 16 651 18 928 208 135 236 594 -12,0
Tvrdy jadrovy kapital
(Core Tier I) 24 986 23 443
Jadrovy kapital (Tier I) 27 245 26 189
Celkovy kapital (Total
Capital) 37123 36 560
Kvoéta tvrdého jadrového
kapitalu (%) 12,0 9.9
Kvéta jadrového kapitalu (%) 13,1 11,1
Kvéta celkového kapitalu
(%) 17,8 15,5

1 Vazené rizikové aktiva su vypocitané z vySky poziadavky na vlastny kapital vynasobenej 12,5.

Prechodny vypocet z vykidzaného kapitilu koncernu do

regulatorne vykazovaného kapitalu:
31.12.2012 Tvrdy jadrovy Hybridny Celkovy Doplnkovy Celkovy
Mil. € kapital (Core kapital jadrovy kapital kapital kapital

Tier 1) (Tier 1) (Tier 1)  (Total Capital)

Vykazané v suvahe 27 034 = 27 034 12 316 39 350
Rezerva na nové ocenenie 1699 1699 1699
Rezerva z Cash Flow Hedges 616 616 616
Podiely v cudzej drzbe, ktoré sa
nevykazuju v jadrovom kapitale (okrem
iného rezerva na nové ocenenie, rezerva
z Cash Flow Hedges),
rozdiely v konsolidaénom okruhu
a firemné hodnoty -1961 -1961 -1961
Nehnutelny majetok -969 -969 -969
Ostatny kapital s 15%-nou zapocitatelnou
hranicou 889 889 889
Ostatny kapital s 35%-nou zapocitatelnou
hranicou 1370 1370 1370
Prerozdelenie z tichych vkladov do iného
kapitalu -750 = -750 -750
Nezapoditatelné casti druhoradého
kapitalu v désledku obmedzenia
zostatkovej doby splatnosti = -1146 -1146
Latentné rezervy na nové ocenenie
za cenné papiere - - 25 25
Ostatné -683 -683 -1317 -2 000
Regulatérne vykazany kapital 24 986 2 259 27 245 9 878 37123

KedZe prechodny vypocet tykajici sa hybridného kapitdlu sa

vykonava len z pohladu regulécie, nie je zobrazeny v ramci

suvahy.



(93) Zabezpecenie uverov

Pouzitim tverovych derivatov (napr. Credit Default Swaps, Total
Return Swaps, Credit Linked Notes) moze byt zniZena rizikovost
uverového portfolia. Pritom sa moze zabezpecovaci ucinok
uverového derivatu vztahovat na jednotlivé uvery alebo cenné
papiere ako aj na portfolid vytvorené z tdverov a cennych
papierov. Poskytovanie zabezpek sa realizuje spravidla v ramci
syntetického zaknihovania formou Credit Default Swap (CDS)
a/alebo Credit Linked Notes (CLN). Pritom je mozné dosiahnut
tri podstatné ciele:

diverzifikdcia rizika (zniZenie uverovych rizik v portfdliu,
najma zdruzenych rizik),
odtazenie vlastného kapitadlu (formou prevodu uverovych

rizik na investorov sa dosiahne znizenie regulatérnych
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poziadaviek na vlastny kapital podla VyhlaSky o primeranej
vybavenosti finanénych institacii vlastnym kapitdlom ) a

refinancovanie (vyuzivanie zaknihovani ako alternativneho
nastroja na obstaranie kaptidlu k nekrytym dlhopisom na

majitela).

Ku koncu obchodného roka 2012 =zrealizoval koncern
Commerzbank (Commerzbank Aktiengesellschaft a jedna

dcérska spolocnost) Sest zaknihovacich transakcii ako
prijiimatel zabezpeky.

Zmluvnd doba platnosti (Legal Maturity Date) predstavuje
medzi 9 a 76 rokov. Celkovo sme ku koncu decembra 2012
zabezpecili uvery klientov vo vySke 6,0 milidrd Eur. Odtazenie

rizikovych aktiv bolo vykonané vo vyske 2,6 miliard Eur.

Nazov transakcie Prijemca zabezpeky Rok Doba Druh Uverovy Odtazenie
uzatvorenia transakcie pohladavky objem rizikovych
v rokoch mil. € aktiv
mil. €
CoSMO Finance II-1 Commerzbank 2011 9 klienti banky 985 338
Limited Aktiengesellschaft pre stredné
podniky
COSMO Finance I1-2 Commerzbank 2011 10 klienti banky 1965 906
Limited Aktiengesellschaft pre stredné
podniky
CoCo Finance I1-1 Commerzbank 2012 10 Velki klienti 1958 1111
Limited Aktiengesellschaft
Provide GEMS Hypothekenbank Frankfurt 2002 45 Bytové portfdlio 180 29
2002-1 PLC Aktiengesellschaft
(predtym Eurohypo
Aktiengesellschaft)
Semper Finance Hypothekenbank Frankfurt 2006 76 Project Castle - 559 107
2006-1 Aktiengesellschaft firemné
(predtym Eurohypo portfélio
Aktiengesellschaft)
Semper Finance Hypothekenbank Frankfurt 2007 36 Firemné 316 63
2007-1 Aktiengesellschaft portfélio
(predtym Eurohypo
Aktiengesellschaft)
5963 2554
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(94) Priemerny pocet zamestnancov pocas obchodného roka

2012 2011
spolu muzi Zeny spolu muzi Zeny
V koncerne 53798 26 240 27 558 55917 27 097 28 820
v Nemecku 41171 20 091 21080 42 377 20 977 21 400
mimo Nemecka 12 627 6 149 6478 13 540 6120 7 420

VysSie uvedené ¢isla zahffiaji zamestnancov na plny aj

Ciastoény uvdzok. Pocet zamestnancov nezahfiia pocet

zamestnacov, ktori si momentilne v procese vzdelavania.

spolu

Priemerny pocet zamestnancov na ¢iastoény uvdazok bol 62 %

(predchddzajuci rok: 59 %) beznej pracovnej doby.

2012 2011

muzi zeny spolu muzi Zeny

Praktikanti 2 298

1121 1177 2503 1227 1276

(95) Vztahy voci blizkym spolo¢nostiam a osobam

a) Obchodné vztahy

V ramci beznej obchodnej ¢innosti vznikajui medzi Commerzbank
Aktiengesellschaft a/alebo jej konsolidovanymi spolo¢nostami
obchodné vztahy s blizkymi spolo¢nostami alebo osobami. Medzi
patria ovladané, avSak z dévodu nevyznamnosti nekonsolidované
spolocnosti, spolo¢nosti ocenované at-Equity, podiely, externi
prispievatelia do systému firemného déchodkového zabezpecenia
zamestnancov Commerzbank Aktiengesellschaft, osoby
v klicovych poziciach a ich pribuzni ako aj tymito osobami
ovladané spoloc¢nosti. Osoby v kltcovych pozicidch s vyhradne
¢lenovia predstavenstva a Dozornej rady spolo¢nosti Commerz-

bank Aktiengesellschaft.

Vlastnictvo podielu 25% plus jednej akcie poskytuje

federalnej vlade, ktora zastupuje Urad pre stabilizaciu

finan¢ného trhu, ktory spravuje Fond na stabilizaciu finanéného
trhu, moznost uplatiiovat si rozhodujuci vplyv na Commerzbank
Aktiengesellschaft.  Podla  toho
a spoloc¢nosti kontrolované Spolkovou republikou Nemecko

patri  federdlna vlada
(spolkové organy) do okruhu blizkych spolo¢nosti a 0sdb podla
IAS 24. Vztahy voci spolkovym organom vykazujeme nizSie
oddelene od vztahov voéi ostatnym blizkym spolo¢nostiam
a osobam. Aktiva, pasiva a mimosuvahové polozky v spojeni
s blizkymi spolo¢nostami (bez spolkovych orgdnov) a osobami

boli v sledovanom roku v tomto rozsahu:
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Aktiva | Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Pohladavky voc¢i uverovym instituciam 172 343 -49,9
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti - = .
Spolo¢né podniky? - 341 -100,0
podiely na spoloc¢nostiach ocenovanych at-Equity a spolo¢nosti,
s ktorymi ma ucastinny pomer ? 172 2
Pohladavky voci klientom 1569 1876 -16,4
Nekonsolidované dcérske spoloc¢nosti 249 600 -58,5
Spolo¢né podniky? 14 14 0,0
podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolo¢nosti,
s ktorymi ma ucastinny pomer ? 1294 1256 3,0
osoby na klt€ovych pozicidch 5 2
Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby 7 4 75,0
Obchodné aktiva 37 1
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti 24 =

Spolo¢né podniky’ - _

podiely na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity a spolo¢nosti,

s ktorymi ma ucastinny pomer ? 11 1

Ostatné blizke spoloc¢nosti / osoby 2 = .
Finanény majetok 188 105 79,0

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti 39 64 -39,1

Spolo¢né podniky’ - _

podiely na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity a spolo¢nosti,

s ktorymi ma ucastinny pomer ? 3 5 -40,0
Ostatné blizke spoloc¢nosti / osoby 146 36 .
Ostatné aktiva 271 426 -36,4

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti - -

Spolo¢né podniky? - =

podiely na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity a spolo¢nosti,
s ktorymi ma ucastinny pomer ? 271 426 -36,4

Celkom 2237 2751 -18,7

T Uprava hodnoty za predchadzajuci rok na zakjlade oddeleného vykazovania vysledkov za spolo¢né podniky a podiely na pridruzenych spolo¢nostiach ocefiovanych at-equity
a spolo¢nostiach, s ktorymi ma banka ucastinny pomer.
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Pasiva | Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Zavazky voci uverovym instituciam - 2 -100,0
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti - -
Spolo¢né podniky? - 1 -100,0
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolocnosti,
s ktorymi ma Ucastinny pomer ? - 1 -100,0
Zavazky voci klientom 1145 1236 -74
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti 105 106 -0,9
Spolo¢né podniky’ 4 3 333
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolocnosti,
s ktorymi ma Ucastinny pomer ? 570 368 54,9
osoby na klticovych poziciach 11 8 37,5
Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby 455 751 -39,4
Obchodné pasiva - 8 -100,0
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti - -
Spolo¢né podniky? - =
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolo¢nosti,
s ktorymi ma ucastinny pomer * - 8 -100,0
Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby - =
Druhorady kapital 620 622 -0,3
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti - =
Spolo¢né podniky’ - =
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolocnosti,
s ktorymi ma Ucastinny pomer ? - =
Ostatné blizke spolocnosti / osoby 620 622 -0,3
Ostatné pasiva 21 23 -8,7
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti 18 19 -5,3
Spolo¢né podniky’ - -
podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti,
s ktorymi ma ucastinny pomer ? 3 4 -25,0
Celkom 1786 1891 -5,6

1 Uprava hodnoty za predchadzajici rok na zékjlade oddeleného vykazovania vysledkov za spolo¢né podniky a podiely na pridruzenych spolo&nostiach ocefiovanych at-equity

a spolo¢nostiach, s ktorymi ma banka ucastinny pomer.

Celkové zaviazky vocéi ostatnym blizkym spolo¢nostiam je
obsiahnutd ¢iastka 0,9 miliardy Eur (predchadzajuci rok:
1,2 miliardy Eur) za externych prispievatelov do systému
déchodkového zabezpecenia.
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Mimostvahové polozky | mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Zaruky a zabezpeky poskytnuté: 109 146 -25,3
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti 22 41 -46,3
Spolo¢né podniky’ - 48 -100,0
podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spoloc¢nosti,
s ktorymi ma ucastinny pomer ? 87 57 52,6

osoby na klticovych poziciach - -

Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby

14,3
14,3

Zaruky a zabezpeky ziskané od:

co | 00
NN

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

Spolo¢né podniky? - =

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spoloc¢nosti,
s ktorymi ma ucastinny pomer ? - -

osoby na klucovych poziciach - =

Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby - _

T Uprava hodnoty za predchadzajuci rok na zakjlade oddeleného vykazovania vysledkov za spolo¢né podniky a podiely na pridruzenych spolo¢nostiach ocefovanych at-equity
a spolo¢nostiach, s ktorymi ma banka ucastinny pomer.

Z uverovych zmluv a vkladov ako aj z poskytnutych sluzieb organov) vyplynuli nasledovné néklady a vynosy:
v spojeni s blizkymi spolo¢nostami a osobami (bez spolkovych

Vynosy | mil. € 1.1.-31.12.2012 1.1.-31.12.2011 Zmena v %
Nekonsolidované dcérske spolocnosti
Uroky 13 44 -70,5
Provizie 12 8 50,0
Dodavky a plnenia 3 =
Spolo¢né podniky’
Uroky - 34 -100,0
Provizie - -
BeZny vysledok spolo¢nosti ocenovanych at-Equity -6 19

Dodavky a plnenia - =

Podiely na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity a spoloc¢nosti,
s ktorymi ma acastinny pomer?

Uroky 46 37 24,3
Provizie 18 9 100,0
BeZny vysledok spolo¢nosti ocenovanych at-Equity 52 23

Dodavky a plnenia - =

Osoby na klucovych poziciach

Uroky - =

Provizie - -

Dodavky a plnenia - =

Ostatné blizke spoloc¢nosti / osoby
Uroky 5 2

Provizie - -

Dodavky a plnenia - =

Spolu
Uroky 64 117 -45,3
Provizie 30 17 76,5
Bezny vysledok spolo¢nosti ocenovanych at-Equity 46 42 9,5
Dodavky a plnenia 3 =

1 Uprava hodnoty za predchadzajuci rok na zakjlade oddeleného vykazovania vysledkov za spoloéné podniky a podiely na pridruzenych spolo¢nostiach ocefiovanych at-equity
a spolo¢nostiach, s ktorymi ma banka ucastinny pomer.
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Néaklady z uverovych zmliv a vkladov ako aj poskytnutych
sluzieb v spojeni s blizkymi spolo¢nostami a osobami (bez
spolkovych organov) su zobrazené v nasledujicej tabulke.
Administrativne naklady na osoby v kltcovych poziciach sa
dotykaji odmien ¢lenov predstavenstva ako aj platov zastupcov

zamestnancov v Dozornej rade, ktori si zamestnani v koncerne

Naklady | mil. €

Nekonsolidované dérske spolocnosti

Commerbzank, pricom tieto naklady st vykazované ako

persondlne naklady. Okrem toho st v tychto nékladoch
obsiahnuté aj odmeny pre ¢lenov Dozornej rady. Polozka Dane
zahfna dan z pridanej hodnoty, ktora bola vratena c¢lenom

predstavenstva a dozornej rady.

1.1.-31.12.2012 1.1.-31.12.2011 Zmena v %

Uroky 2 1 100,0
Provizie 27 30 -10,0
Dodévky a plnenia 20 14 42,9
Odpisy / znizenie hodn6t 34 =
Gemeinschaftsunternehmen’
Uroky - =
Provizie - 11 -100,0
Dodévky a plnenia - =
Odpisy / znizenie hodnot - =
Podiely na spolo¢nostiach ocefovanych at-Equity a spoloc¢nosti,
s ktorymi ma ucastinny pomer?
Uroky 3 8 -62,5
Provizie 8 5 60,0
Dodévky a plnenia 12 12 0,0
Odpisy / znizenie hodnot 43 155 -72,3
Osoby na klucovych poziciach
Uroky - -
Provizie - =
Administrativne naklady 15 8 87,5
Dodévky a plnenia - =
Odpisy / znizenie hodn6t - =
Dane - =
Ostatné blizke spoloc¢nosti / osoby
Uroky 49 54 -9.3
Provizie - =
Dodévky a plnenia - =
Odpisy / znizenie hodn6t - =
Spolu
Uroky 54 63 -14,3
Provizie 35 46 -23,9
Administrativne naklady 15 8 87,5
Dodévky a plnenia 32 26 23,1
Odpisy / znizenie hodnot 77 155 -50,3

Dane

1 Uprava hodnoty za predchadzajci rok na zéakjlade oddeleného vykazovania vysledkov za spolo¢né podniky a podiely na pridruzenych spolo¢nostiach ocefiovanych at-equity

a spolo¢nostiach, s ktorymi ma banka ucastinny pomer.
2 Uprava hodnoty za predchadzajici rok.
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31.12.2012 31.12.2011
Predstavenstvo Dozorna rada Predstavenstvo Dozorna rada
Pohladavky (tis. €) 4008 605 1773 322
Posledna splatnost! 2042 2038 2042 2037
Pasmo pouzitych Grokovych sadzieb (%)?2 2,09-7,56 2,45-6,3 3,2-8,3 2,6—-6,3
1 Okrem uverov s koncovou splatnostou boli pridelované aj Gvery s nedefinovanou dobou splatnosti.
2 v jednotlivych pripadoch pri precerpaniach do 13,2 %.
Hotovostné uvery pre ¢lenov predstavenstva a Dozornej rady boli Clenovia predstavenstva ani Dozornej rady neboli

zabezpecené podla podmienok beznych na trhu, v pripade
potreby aj pri vyuziti pozemkovych dlhov alebo zaloznych prav.

Obchody so spolkovymi organmi

Koncern Commerzbank realizuje obchody so spolkovymi
orgdnmi v ramci beznej obchodnej cinnosti zasadne za
podmienok beznych na trhu. Podrobnosti o vztahu voci

Specidlnemu fondu na stabilizaciu finan¢ného trhu st uvedené

v sledovanom roku s vynimkou najomnych avalov v ruciacom
vztahu vo¢i Commerzbank Aktiengesellschaft.

Bankové obchody realizované s blizkymi spolo¢nostami
a osobami boli uzatvarané za podmienok beznych na trhu.

v poznamke ¢. 74. V nizSie uvedenej tabulke sa nachadza
prehlad o majetku a zavdzkoch, ktoré vyplyvaju z obchodov so
spolkovymi orgdnmi a ktoré existuja k 31. 12. 2012:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011 Zmena v %
Hotovostna rezerva 5637 1179
Pohladavky voci Gverovym institGciam 129 286 -54,9
Pohladavky voci klientom 2114 3349 -36,9
Obchodné aktiva 2761 3576 -22,8
Finanény majetok 4066 3 865 5,2
Celkom 14707 12 255 20,0
Z4vazky voci Uverovym institliciam 14 866 13 390 11,0
Zavazky voci klientom 382 256 49,2
Obchodné pasiva 1312 299
Tiché vklady 1626 1937 -16,1
Celkom 18 186 15 882 14,5
Zaruky a zabezpeky

poskytnuté 333 24

ziskané - 5000 -100,0

Finanéné nastroje vykazané v obchodnych aktivach prip.
financnom majetku predstavuju nastroje cudzieho kapitéalu.
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Naklady a vynosy pripadajice na obchody so spolkovymi
spolo¢nostami zaznanemali nasledovny vyvoj:

Mil. € 1.1.-31.12.2012 1.1.-31.12.2011 Zmena v %
Vynosy
Uroky 352 320 10,0
Provizie 5 =
Dodévky a plnenia 2 8 -75,0
Naklady
Uroky 59 82 -28,0
Provizie 2 48 -95,8

Dodévky a plnenia

Odpisy / znizenie hodn6t

b) Odmeny 0s6b na kl'icovych poziciach

Podrobny popis zdsad systému odmenovania clenov
predstavenstva ako aj c¢lenov dozornej rady sa nachadza
v sprave o odmenovani (strana 35 nasl.).

Predstavenstvo. V nasledujicej tabulke st odmeny c¢lenov
predstavenstva vykazované podla IAS 24.17 ako aj DRS 17
(porovnaj spravu o odmenovani). Naklady podla IAS 24 boli
zaznamenané podla prisluSnych obdobi a podla predpisov
vyplyvajacich z platnych standardov (IAS 19 a IFRS 2).
Kratkodobo splatné plnenia zahffiajd aj ostatné prijmy. Medzi

ne patria bezne poskytované vecné plnenia (napr. pouzivanie

sluzobného vozidla, poistenia, dane pripadajuce na vecné
plnenia ako aj prispevky zamestnavatela na podnikové
doéchodkové zabezpecenie. (BVV).

Plnenia poskytnuté po ukoncéeni pracovného pomeru
zahfnaju naklady podla odpracovanej doby zohladnené vo
vypocte penzijnych rezerv ako aj prispevky zamestnavatela na
podnikové dochodkové zabezpecenie.

Individualizované zobrazenie podla predpisov DRS 17 je
obsiahnuté v sprave o odmenovani (vid strana 42 nasl.).

Tis. € 2012 2011
Kratkodobo splatné plnenia 9 682 5371
Plnenia po ukonceni pracovného pomeru 3186 2743
Ostatné dlhodobo splatné plnenia - =
Plnenia pri prilezitosti ukon¢enia pracovného pomeru 625 =
Odmena zalozena na podieloch 2 991 =
Celkova odmena podla IAS 24.17 16 484 8114
minus

Plnenia po ukonceni pracovného pomeru -3186 2743
Plnenia pri prilezitosti ukoncenia pracovného pomeru -625 =
Ocerovacie a ostatné rozdiely’ 209 28
Celkové prijmy podla spravy o odmenovani? 12 882 5343

" Sem patri okrem iného aj rozdiel z ocefiovania k momentu poskytnutia (DRS 17) a k rozhodujicemu diiu pre zostavenie stvahy (IFRS 2).

2 Zakonny zéklad je obsiahnuty v § 314 ods. 1 bod 6 a) Obchodného zakonnika.

Pre c¢lenov predstavenstva a byvalych ¢lenov predstavenstva
alebo ich pozostalych poskytuje banka ddchodkové
zabezpecenie, pricom majetok sluziaci na zabezpecenie bol na
zdklade Contractual Trust Arrangements prevedeny na
zdruzenie Commerzbank Pensions-Trust e. V.

K 31. decembru 2012 predstavuju penzijné zavizky pre
aktivnych ¢lenov predstavenstva 17 146 tis. Eur (predchadzajici
rok: 11848 tis. Eur). Naklady na odpracovani dobu, ktora
vchadza do vypoctu penzijnych rezerv, boli v obchodnom roku
2012 na urovni 3 186 tis. Eur (predchadzajuci rok: 2 723 tis. Eur).



Tieto ciastky zohladnuju aktualne funkéné obdobie jednotlivych
¢lenov predstavenstva a vychadzaju z toho, Ze vyplata dochodku
— okrem pripadu pracovnej neschopnosti — sa zacina az po
dosiahnuti veku 65 rokov a zZe cinnost v predstavenstve
pokracuje do zaciatku vyplaty dochodku. Individualizované
zobrazenie podla predpisov DRS 17 je obsiahnuté v sprave
0 odmenovani (vid strana 40).

Po odpocitani prevedeného majetku (Plan Assets) a pri
zohladneni poistno-matematickych ziskov a strat neboli vykazané
rezervy na penzijné zavazky k 31. 12. 2012 za aktivnych clenov
predstavenstva (predchadzajuci rok: 0,2 mil. Eur). Z toho
vzniknuty aktivny prebytok predstavuje 0,1 mil. Eur.

Prijmy byvalych ¢lenov predstavenstva a ich pozostalych boli
v obchodnom roku vo vyske 6 100 tis. Eur (predchadzajtci rok:
8 275 tis. Euro). Penzijné zavazky za tato skupinu osob boli vo
vyske 82,5 mil. Eur (predchadzajtci rok: 74,4 mil. Eur).
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Dozorna rada. Odmenovanie ¢lenov dozornej rady je upravené
v § 15 Stanov spolocnosti Commerzbank Aktiengesellschaft.
Clenom dozornej rady bude za obdchodny rok 2012 vyplateni
celkovd odmena v Cistej vySke 1 640 tis. Eur (predchadzajuci rok:
1619 tis. Eur). Zikladné odmeny a odmeny za pricu vo
vyboroch predstavuju 1 251 tis. Eur (predchadzajuci rok:
1199 tis. Eur) a odmeny za ucast na zasadnutiach 389 tis. Eur
Eur).
zasadnutiach sa vyplaca za tcast na zasadnutiach dozornej rady

(predchadzajiaci rok: 420 tis. Odmena za tucast na
a jej Siestich vyborov, ktoré sa konaju pocas sledovaného roka,
(predsednicky, kontrolny, rizikovy, nominac¢ny, mediaény
a socidlny vybor. Celkovd odmena vo vySke 1640 tis. Eur
(predchddzajuici rok: 1619 tis. Eur) sa podla IAS 24.17 povazuje
za kratkodobo splatné plnenia.

Dan z pridanej hodnoty (t.¢. 19%) splatnd z odmien
¢lenov dozornej rady s bydliskom v Nemecku bola
spolo¢nostou Commerzbank Aktiengesellschaft vratena. Na
rozdiel od informécii platnych pre predchadzajuci rok sa
vratena Ciastka nepovazuje za sucast odmeny. S ohladom na
¢lenov dozornej rady s bydliskom mimo Nemecka nie je
splatnd dan z pridanej hodnoty.

Predstavenstvo a dozornd rada vlastnili k 31. decembru 2012
celkovo najviac 1% vydanych akcii a opcnych prav spoloc¢nosti

Commerzbank Aktiengesellschaft (predchadzajtci rok: do 1 %).
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(96) Plany odmenovania zalozené na akciach

Na zdklade uz poskytnutych plneni zamestnancov vznikli aj
v obchodnom roku 2012 néaklady suvisiace s odmeriovanim
zalozenym na akciach. Tieto naklady boli mierne znizené tym, ze
predstavenstvo sa vzdalo zloziek STI a LTI, ktoré zavisia od
Economic Value Added (EVA) a okrem toho sa predseda

predstavenstva vzdal odmeny zavislej od tspechu za rok 2012.
Dalsie podrobnosti a podmienky o tychto planoch odmeriovania
st uvedené v poznamke 25. Naklady na odmenovanie zaloZené
na akciach boli v tejto vyske:

Mil. € 2012 2011
Plany s kompenzaciou v hotovosti 1 4
z toho:
LTP - =
Share Awards - =
CIP -
Plany s kompenzaciou v nastrojoch vlastného kapitalu 23 17
z toho:
CIP 20 15
Celkom 24 21
Rezervy na plany s kompenzaciou v hotovosti ako aj rezervy na
plany s kompenzaciou v nastrojoch vlastného kapitalu sa skladali
z nasledovnych poloziek:
Mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Rezervy 17 12
z toho:
LTP - =
Share Awards 13 8
CIP 2
Rezervy vo vlastnom imani 31 20
z toho:
CIP 23 15
Share Awards. Share-Award zaznamenali v uplynulom
obchodnom roku nasledovny vyvoj:
Pocet prav (v kusoch) 2012 2011
Stav k 1.1. 6 390 804 =
Poskytnuté v priebehu roka 864 685 6 842 932
ZruSené v priebehu roka 78 363 174 882
Uplatnené v priebehu roka 578 014 277 246
Prepadnuté v priebehu roka 36 694 =
Stav k 31.12. 6562 418 6 390 804




Commerzbank Incentive Plan. Ako bolo uvedené v poznamke
25, stanovuje sa pocet akcii suvisiacich s narokmi na
nadobudnutie akcii podla Commerzbank Incentive Plan (CIP) az

v nasledujicom roku. Oproti zauc¢tovanym nakladom vo vyske
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20 mil. Eur bol realizovany prisun do kapitdlovej rezervy vo
vyske 8 mil. Eur a vyplata v hotovosti vo vySke 12 mil. Eur.
Rezervy na plany s kompenzaciou v hotovosti neboli vytvorené.

Pocet prav (v kusoch) 2012 2011
Stav k 1.1. - =
Poskytnuté v priebehu roka 18 082 133 -
ZruSené v priebehu roka - =
Uplatnené v priebehu roka 7 424718 -
Prepadnuté v priebehu roka - -
Stav k 31.12. 10 657 415 =

Long-Term-Performance-Plan (LTP). Na zdaklade kritérii pre
dlhobodé vykonnosti plany uvedené v poznamke 25 ocakavame,
Ze tieto sa do uplynutia posledného planu v roku 2013 uz ne-

budu pouzivat. Preto uz nemusela byt stanovena prislusna cas-

ové hodnota. Rezerva na dlhodobé vykonnostné plany uz v roku
2012 neexistovala. Prava z dlhodobych vykonnostnych planov
zaznamenali nasledovny vyvoj:

Pocet prav (v kusoch) 2012 2011
Stav k 1.1. 678 950 947 850
Poskytnuté v priebehu roka - =
ZruSené v priebehu roka 42 000 6 300
Uplatnené v priebehu roka - -
Prepadnuté v priebehu roka 290 900 262 600
Stav k 31.12. 346 050 678 950

(97) Ostatné zavazky

Platobné povinnosti voc¢i cudzim a nekonsolidovanym
spolo¢nostiam a podielom na spolo¢nosti, ktoré neboli splatené
v plnej vyske, boli vo vySke 22,9 mil. Eur (predchadzajuci rok:
56,3 mil. Eur).

Spoloc¢nost Liquiditidts-Konsortialbank (Liko) GmbH, Frank-
furt nad Mohanom, mala doplatkovi povinnost vo vySke do
96 mil. Eur (predchadzajuci rok: 96 mil. Eur). Aj jednotlivé
zdruzenia bank prehlasili, ze maju doplatkové povinnosti voci
spolo¢nosti Liko. Koncernové spoloc¢nosti odovzdali v prospech
prislusného zvizu zaruku na splnenie tychto zaviazkov voci
spolo¢nosti Liko.

Podla § 5 ods. 10 Stanov Fondu na ochranu vkladov sme sa
zaviazali, Zze Spolkové zdruzenie nemeckych bank (Bundesver-
band deutscher Banken e. V., Berlin) oslobodime od strat, ktoré
fondu vzniknu v d6sledku pomoci uverovym institiciam, ktorych
vacsinovym vlastnikom je Commerzbank.

Za zavazky na terminovych burzach a clearingovych miestach
boli ako zabezpeka poskytnuté cenné papiere s uctovnou
hodnotou 7519 mil. € (Predchadzajuci rok: 7 381 mil. Eur).
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(98) Udaje ako lizingovy prenajimatel a lizingovy najomca

Udaje ako lizingovy prenajimatel — operativny lizing
Commerzbank je lizingovy prenajimatel v suvislosti s operativnym
lizingom. Tieto lizingové zmluvy sa k rozhodujucemu diu vztahuju
najma na prenajaté nehnutelnosti a vozidla.

7 uzatvorenych zmliv o operativnom lizngu koncern
Commerzbank =ziska v nasledujucich rokoch minimalne

lizingové platby z nevypovedatelnych zmluv:

Splatnost | Mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Do jedného roka 140 196
0d jedného do piatich rokov 358 508
Viac ako pat rokov 3 69
Celkom 501 773

V lizingovych zmluvach nie st dohodnuté podmienecné

lizingové splatky.

Udaje ako leasingovy prenajimatel - finanény leasing
Commerzbank je lizingovy prenajimatel v stvislosti s finanénym
lizingom. Tieto lizingové zmluvy obsahuju k rozhodujicemu driu

najma prenajaté nehnutelnosti a obchodné zariadenie (napr.

vozidla a kopirovacie stroje). Pomer medzi brutto investiciami
a aktudlnou hodnotou minimalnych lizingovych splatok bol
nasledovny:

Mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Neuhradené lizingové splatky 1506 2 042
+ Garantované zostatkové hodnoty 108 114
= Minimalne lizingové splatky 1614 2 156
+ Negarantované zostatkové hodnoty 9 9
= Brutto investicie 1623 2 165
— Nerealizovany finan¢ny vynos 185 260
= Netto investicie 1438 1905
— Sucasna hodnota negarantovanych zostatkovych hodndt 7 6
= Sucéasna hodnota minimalnych lizingovych splatok 1431 1899

Minimalne lizingové thrady zahrnaju lizingové splatky
z lizingovej zmluvy, ktoré bude platit lizingovy ndjomca plus
garantovanu zostatkovi hodnotu. Negarantovana zostatkova
hodnota bude odhadnutd na zaciatku lizingového vztahu a jej

vyska bude pravidelne kontrolovand k rozhodujucemu diiu.

Nerealizovany finanény vynos zodpoveda implicitnému droceniu
lizingového vztahu medzi rozhodujicim diiom a koncom zmluvy.
Lehoty tykajuce sa brutto investicii a stcasnych hodnot
minimalnych lizingovych uhrad z nevypovedatelnych zmlav

o finanénom lizingu su ¢lenené nasledovne:

Zostatkové lehoty platnosti k 31.12.

Brutto investicie

Sucasna hodnota minimalnych
lizingovych uhrad

Mil. € 2012 2011 2012 2011
Do jedného roka 496 782 432 677
0d jedného do piatich rokov 864 989 769 878
Viac ako pat rokov 263 394 230 344
Celkom 1623 2165 1431 1899




Udaje ako lizingovy najomca - operativny lizing

Zaviazky koncernu z operativneho lizingu sa dotykaji najomnych
a lizingovych zmliv na budovy a obchodné zariadenia a viedli
v obchodnom roku 2012 k nakladom vo vyske 609 mil. Eur
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(predchddzajici rok: 618 mil. Eur). Ndaklady boli ¢lenené

nasledovne:

Mil. € 2012
Minimalne lizingové splatky 279
Platby za vypovedatelné zmluvy 13
Podmieneéné Ghrady 325
- vynosy z podnajmov 8
Celkom 609

S ohladom na nevypovedatelné najomné a lizingové zmluvy je

potrebné v buducich obchodnych rokoch pocitat s nasledovnymi

nakladmi:
Splatnost | Mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Do jedného roka 457 547
0d jedného do piatich rokov 1333 1483
Viac ako pat rokov 1044 1236
Celkom 2834 3266

S ohladom na nehnutelnosti boli uzatvorené najjomné zmluvy,

ojedinele aj lizingové zmluvy. Né&jomné zmluvy na
nehnutelnosti maju dobu platnosti spravidla 1 az 30 rokov
a obsahuji aj tri opcie na prediZzenie vidy o 3 az 5 rokov,
v jednotlivych pripadoch do 6 rokov. Klauzuly o tprave cien

existuju v roznych variantoch, napr. odstupnované ndjomné

alebo indexové klauzuly. Commerzbank boli na budovy, ktoré
sa uz nepouzivali, podpisané podnajomné zmluvy. Tieto zmluvy
obsahuju nevypovedatelnu dobu platnosti. Okrem toho ziska
koncern Commerzbank v nasledujucich rokoch z tychto zmlav

tieto vynosy:

Splatnost | Mil. € 31.12.2012 31.12.2011
Do jedného roka 41 39
0d jedného do piatich rokov 54 86
Viac ako pat rokov 12 11
Celkom 107 136

Lizingové zmluvy podobne ako v predchddzajicom roku

neobsahuju ziadne dohody o podmiene¢nych tuhradach

najomného.
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(99) Den schvalenia zverejnenia

Predstavenstvo diia 20. februara 2013 schvalilo tuto koncernovu
zavierku pre ucely jej odovzdania Dozornej rade. Dozorna rada
ma ulohu podrobit tito koncernovi zavierku analyze a prehlasit,

(100) Kodex o spravani a riadeni spolo¢nosti
NasSe kazdoro¢né prehlasenie k Nemeckému kodexu o sprave

§ 161 Zakona o
spolo¢nostiach sme odovzdali a pre naSich akciondrov je

ariadeni spoloc¢nosti podla akciovych

spristupnené na internete (www.commerzbank.de). Kazdoro¢né

(101) Prehlasenie materskej spolo¢nosti

Za nizSie uvedené a v koncernovej zavierke zaclenené dcérske
spolo¢nosti ruci spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft
odhliadnuc od politickych rizik za to, Ze splnia svoje zmluvné

¢i zavierku schvaluje. Predbezné ciselné udaje zo zavierky 2012

boli predstavenstvom dna 12. 2. 2013 schvalené na zverejnenie.

prehlasenie k Nemeckému kédexu o sprave a riadeni spolo¢nosti
podla § 161 Zakona o akciovych spolo¢nostiach sme odovzdali aj
za spolo¢nost comdirect bank Aktiengesellschaft a spristupnili
ho na internete (www.comdirect.de).

zavazky.
Nazov Sidlo
AFOG GmbH & Co. KG Frankfurt nad Mohanom
comdirect bank Aktiengesellschaft Quickborn
Commerzbank (Eurasija) SAO Moskva

Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH

Frankfurt nad Mohanom

Commerzbank International S.A.

Luxemburg

CommerzTrust GmbH

Frankfurt nad Mohanom

Commerz Markets LLC New York
Erste Europdische Pfandbrief- und Kommunalkreditbank Aktiengesellschaft v Luxemburgu Luxemburg
Hypothekenbank Frankfurt Aktiengesellschaft (predtym Eurohypo Aktiengesellschaft) Eschborn




(102) Vlastnictvo podielov

Nizsie uvedené udaje uvadzame v koncernovej zavierke podla

§ 313 ods. 2 Obchodného zakonnika. Poznamky pod ciarou

a poznamky k nizSie uvedenym tabulkdm su zhrnuté na konci

tejto poznamky:

1. Prepojené spolocnosti

a) Prepojené spoloc¢nosti zahrnuté do koncernovej zavierky
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Obchodné meno Sidlo Kapita-  Odchylujuce Mena Vlastné Rocny
lovy podiel sa hlasovacie imanie vysledok
% celkom prava % tis. tis.
ABORONUM Grundstlicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Berlin KG Disseldorf 0,0 85,0 EUR 0 4
ADMERA Grundstticks-
Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 23 -3
AFOG GmbH & Co. KG Frankfurt
nad Mohanom 100,0 EUR 78367 -6717
AGV Allgemeine Grundstticksverwaltungs-
und -verwertungsgesellschaft mit
beschrankter Haftung Eschborn 100,0 EUR 47 -
AJUNTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft
mbH Dusseldorf 100,0 EUR -5906 -998
ALDUNA Grundstticks-
Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR -10176 221
ALTEREGO Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 173 -786
ASBERGIA Grundstiicks-
Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 22 0
ASCARA Grundstlcks-
Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR -1069 -381
ASTUTIA Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 3788 =
Atlas Vermogensverwaltungsgesellschaft Frankfurt
mbH nad Mohanom 100,0 EUR 243239 =
BERGA Grundstuicks-Verwaltungsgesellschaft
mbH & Co. KG Grlnwald 100,0 190 EUR -1372 58
Brafero-Sociedade Imobiliaria, S.A. Lisabon,
Portugalskosko 100,0 EUR 25378 3600
BRE Agent Ubezpieczeniowy Sp. z.0.0. Varsava, Pol'sko 100,0 PLN 10798 10748
BRE Bank Hipoteczny S.A. Varsava, Polsko 100,0 PLN 498213 8718
BRE Bank SA VarsSava, Polsko 69,7 PLN 9163858 1199 485
BRE Faktoring S.A. Varsava, Pol'sko 100,0 PLN 66690 14114
BRE Finance France S.A. Levallois Perret,
Francuzsko 100,0 EUR 138 -2
BRE Holding Sp. z.0.0. VarsSava, Polsko 100,0 PLN 537212 26471
BRE Leasing Sp. z 0.0. Varsava, Polsko 100,0 PLN 168 632 39673
BRE Ubezpieczenia Sp. z.0.0. Varsava, Pol'sko 100,0 PLN 62 888 17 222
BRE Ubezpieczenia Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. Vars$ava, Polsko 100,0 PLN 83878 16775
BRE.locum S.A. Lodz, Polsko 80,0 PLN 122394 2906
Bridge Re Limited Hamilton, Bermuda 100,0 USD 571 5

a)

a)
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Obchodné meno Sidlo Kapita-  Odchylujuce Mena Vlastné Rocny
lovy podiel sa hlasovacie imanie vysledok
% celkom prava % tis. tis.
Brussels Urban Invest S.A. Briissel, Belgicko 100,0 EUR 7 650 -8380
CB Building Kirchberg GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 4082 978
CBG Commerz Beteiligungsgesellschaft Frankfurt
Holding mbH nad Mohanom 100,0 EUR 6137 -
CBG Commerz Beteiligungskapital Frankfurt
GmbH & Co. KG nad Mohanom 100,0 EUR 45976 6353
CFB-Fonds Transfair GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 26 =
CG New Venture 2 Verwaltungsgesellschaft mbH Wiesbaden 100,0 EUR 86 2
CG NL Holding B.V. Amsterdam, Holandsko 100,0 EUR 68 -35
CG Real Estate Master FCP-SIF S.A.R.L. Luxemburg,
Luxembursko 55,4 EUR 146 658 -56585
CGM Lux 1S.a.r.l. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 EUR -151110 —153 664
CGM Lux 2 S.a.r.l. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 EUR -61077 -60733
CGM Lux 3 S.a.r.l. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 EUR -92597 92031
Coba Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH  Diisseldorf 100,0 EUR 26 =
comdirect bank Aktiengesellschaft Quickborn 81,1 EUR 467 641 71053
Commerz (East Asia) Limited Hongkong, Hongkong 100,0 EUR 2402 58
Commerz Asset Management Asia Pacific Pte Ltd  Singapur, Singapur 100,0 SGD 28049 -1433
Commerz Bankenholding Nova GmbH Frankfurt
nad Mohanom 100,0 EUR 1566 644 -
Commerz Business Consulting GmbH Frankfurt
nad Mohanom 100,0 EUR 84 -
Commerz Direktservice GmbH Duisburg 100,0 EUR 1178 =
Commerz Europe (Ireland) Dublin, irsko 100,0 EUR 347 903 -9071
Commerz Funds Solutions S.A. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 EUR 8441 2969
Commerz Grundbesitz Frankfurt
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG nad Mohanom 90,0 EUR 14387 1185
Commerz Japonsko Real Estate Finance
Corporation Tokio, Japonsko 100,0 JPY 4428164 540322
Commerz Markets LLC Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usD 429 625 5518
Commerz Pearl Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerz Property GmbH & Co. Frankfurt nad
Hamburg KG Mohanom 100,0 EUR 70513 461
Commerz Real AG Eschborn 100,0 EUR 408 394 -
Commerz Real Asset Verwaltungs-
gesellschaft mbH Grinwald 100,0 EUR 25 =
Commerz Real Baumanagement GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 4238 =
Commerz Real Fonds Beteiligungs-
gesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 151 -
Commerz Real Immobilien GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 12936 =
Commerz Real Investmentgesellschaft mbH Wiesbaden 100,0 EUR 21968 =
Commerz Real IT-Leasing GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 1954 -
Commerz Real Mobilienleasing GmbH Dusseldorf 100,0 EUR -2662 =
Commerz Real Spezialfondsgesellschaft mbH  Wiesbaden 100,0 EUR 5948 =
Commerz Real Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 EUR 26 -

b)

b)

b)

1) b)

b)

b)

2)

3)

b)

b)

4) b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)
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Obchodné meno Sidlo Kapita-  Odchylujuce Mena Vlastné Rocny
lovy podiel sa hlasovacie imanie vysledok
% celkom prava % tis. tis.
Commerz Securities Hong Kong Limited Hongkong, Hongkong 100,0 EUR 20170 1459
Commerz Services Holding GmbH Frankfurt
nad Mohanom 100,0 EUR 14114 -
Commerz Systems GmbH Frankfurt
nad Mohanom 100,0 EUR 6464 -
Commerz Transaction Services Mitte GmbH Erfurt 100,0 EUR 2913 -
Commerz Transaction Services Nord GmbH Magdeburg 100,0 EUR 1614 =
Commerz Transaction Services Ost GmbH Halle (Saale) 100,0 EUR 1550 -
Commerz Transaction Services West GmbH Hamm 100,0 EUR 1402 -
Commerzbank (Eurasija) SAO Moskva, Rusko 100,0 RUB 12165512 1165019
Commerzbank Asset Management Asia Ltd. Singapur, Singapur 100,0 SGD 2028 766
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG Frankfurt
nad Mohanom 100,0 EUR 1492196 -
Commerzbank Capital Funding LLC | Wilmington,
Delaware, USA 100,0 EUR 2 0
Commerzbank Capital Funding LLC |1 Wilmington,
Delaware, USA 100,0 GBP 2 0
Commerzbank Capital Funding LLC Il Wilmington,
Delaware, USA 100,0 EUR 2 0
Commerzbank Capital Funding Trust | Newark, Delaware, USA 100,0 EUR 1 0
Commerzbank Capital Funding Trust Il Newark, Delaware, USA 100,0 GBP 1 0
Commerzbank Capital Funding Trust Il Newark, Delaware, USA 100,0 EUR 1 0
Commerzbank Capital Investment
Company Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Finance 2 S.a.r.l. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 EUR 367 -18
Commerzbank Finance 3 S.a.r.l. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 EUR 649 7
Commerzbank Finance BV Amsterdam, Holandsko 100,0 EUR 1343 -150
Commerzbank Holdings (UK) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 502 383 18426
Commerzbank Holdings France Pariz, Francuzsko 100,0 EUR 80674 0
Commerzbank Immobilien- und Frankfurt
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH nad Mohanom 100,0 EUR 462597 =
Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH  Frankfurt
nad Mohanom 100,0 EUR 1598 385 =
Commerzbank International S.A. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 EUR 558321 96187
Commerzbank Investments (UK) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 112712 82941
Commerzbank Leasing 1 S.a.r.l. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 GBP 210 29
Commerzbank Leasing 2 S.a.r.l. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 GBP 32445 24
Commerzbank Leasing 4 S.a.r.l. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 GBP 4973 -8
Commerzbank Leasing 5 S.ar.l. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 GBP 10202 63
Commerzbank Leasing 6 S.a.r.l. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 GBP 93 26
Commerzbank Leasing December (1) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 333 1353
Commerzbank Leasing December (10) Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
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Obchodné meno Sidlo Kapita-  Odchylujuce Mena Vlastné Rocny
lovy podiel sa hlasovacie imanie vysledok
% celkom prava % tis. tis.
Commerzbank Leasing December (11) Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (12) Limited Londyn, Velké Britania 100,0 GBP 356 494
Commerzbank Leasing December (13) Limited
Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (15) Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (17) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 — 4291
Commerzbank Leasing December (19) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 -12741
Commerzbank Leasing December (20) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 -300
Commerzbank Leasing December (21) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (22) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (23) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 -60
Commerzbank Leasing December (24) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December(26) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 —240
Commerzbank Leasing December (3) Limited  Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 476 327
Commerzbank Leasing December (4) Limited  Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (8) Limited  Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (9) Limited  Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing Holdings Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 2137 -1298
Commerzbank Leasing Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 962 -1776
Commerzbank Leasing March (3) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 9 5
Commerzbank Leasing September (5) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 17 9
Commerzbank Online Ventures Limited Londyn, Velka Britania 100,0 EUR 0 0
Commerzbank Overseas Holdings Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Property
Management & Services Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Securities Ltd Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 10
Commerzbank Securities Nominees Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0
Commerzbank U.S. Finance, Inc. Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usD 606 -68
Commerzbank Zrt. Budapest, Madarsko 100,0 HUF 24941022 792 495
CommerzFactoring GmbH Mainz 50,1 EUR 1099 -
CR KaiserKarree Holding S.a.r.l. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 EUR —41365 -40175
CSA COMMERZ SOUTH AFRICA Johannesburg,
(PROPRIETARY) LIMITED Sidafrika 100,0 ZAR 3601 -1675
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. Varsava, Polsko 100,0 PLN 89 646 16 886
Dresdner Capital LLC | Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usD 1707 42
Dresdner Capital LLC IV Wilmington,
Delaware, USA 100,0 JPY 18594 136
Dresdner Kleinwort — Grantchester, Inc. Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usD 27 845 =1
Dresdner Kleinwort & Co. Holdings, Inc. Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usD 231580 -639
Dresdner Kleinwort Capital Inc. Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usD 4527 3706
Dresdner Kleinwort do Brasil Limitada Rio de Janeiro, Brazilia 100,0 BRL -16382 3
Dresdner Kleinwort EIV Manager, Inc. Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usD -18 0

b)
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Obchodné meno Sidlo Kapita-  Odchylujuce Mena Vlastné Rocny
lovy podiel sa hlasovacie imanie vysledok
% celkom prava % tis. tis.
Dresdner Kleinwort Finance Inc. Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usb 2652 704
Dresdner Kleinwort Flags Inc. Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usD 140479 0
Dresdner Kleinwort Group Holdings, LLC Wilmington,
Delaware, USA 100,0 USD 170917 -1
Dresdner Kleinwort Group LLC Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usb 394779 -57
Dresdner Kleinwort Holdings Il, Inc. Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usb 83147 633
Dresdner Kleinwort Holdings LLC Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usbD 376 641 51
Dresdner Kleinwort Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 11647 11283
Dresdner Kleinwort LLC Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usb 34165 =2
Dresdner Kleinwort Luminary Inc. Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usb 790566 -15577
Dresdner Kleinwort Moon LLC Wilmington,
Delaware, USA 100,0 USD 24210 -4 634
Dresdner Kleinwort Services St. Peter Port,
(Guernsey) Limited Guernsey 100,0 GBP 2 0
Dresdner Kleinwort Wasserstein Securities
(India) Private Limited Mumbai, India 75,0 INR 49229 -33670
Dresdner Lateinamerika Aktiengesellschaft Hamburg 100,0 EUR 32109 =
Dresdner UK Investments 2 B.V. Amsterdam, Holandsko 100,0 EUR 966 0
Dresdner UK Investments N.V. Amsterdam, Holandsko 100,0 EUR 1738 1
DSB Vermdogensverwaltungsgesellschaft mbH  Frankfurt nad
Mohanom 100,0 EUR 25 -
EH MoLu IV, LLC Dover, Delaware, USA 100,0 uUsD 1677 — 1445
EHY Real Estate Fund I, LLC Wilmington,
Delaware, USA 100,0 UsD -3758 231
Elco Leasing Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Erste Europaische Pfandbrief- und
Kommunalkreditbank Aktiengesellschaft in Luxemburg,
Luxemburg Luxembursko 100,0 EUR 445132 77 900
Espacio Leon Propco S.L.U. Madrid, Spanielsko 100,0 EUR -18417 -1878
Eurohypo Capital Funding LLC | Wilmington,
Delaware, USA 100,0 EUR 1 0
Eurohypo Capital Funding LLC |1 Wilmington,
Delaware, USA 100,0 EUR 3 0
Eurohypo Capital Funding Trust | Wilmington,
Delaware, USA 100,0 EUR 1 0
Eurohypo Capital Funding Trust I Wilmington,
Delaware, USA 100,0 EUR 1 0
European Bank for Fund Services Gesellschaft
mit beschrankter Haftung (ebase) Aschheim 100,0 EUR 26981 3999
European Venture Partners (Holdings) Ltd St. Helier, Jersey 85,0 GBP 0 0
European Venture Partners Ltd Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
FABA Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 95,0 75,0 EUR 25 =
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% celkom prava % tis. tis.
Felix (CI) Limited George Town,
Grand Cayman,
Cayman lIslands 100,0 GBP 26 0
FHB — Immobilienprojekte GmbH Eschborn 100,0 EUR 52 -
Film Library Holdings LLC Wilmington,
Delaware, USA 51,0 usD 21455 -2828
Forum Almada, Gestao de Centro Comercial,
Sociedade Unipessoal Lda. Il & Comandita Lissabon, Portugalsko 100,0 EUR 32216 9544
Forum Almada-Gestao de Centro Commercial,
Sociedade Unipessoal, Lda. Lissabon, Portugalsko 100,0 EUR -65480 -28974
Forum Montijo, Gestao de Centro Comercial
Sociedade Unipessoal, Lda Lissabon, Portugalsko 100,0 EUR -50419 -25343
Frankfurter Gesellschaft fir
Vermogensanlagen mit beschrankter Haftung  Eschborn 100,0 EUR 5952 =
General Leasing (No.16) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 546 249
G-G-B Gebaude- und Grundbesitz GmbH Eschborn 100,0 EUR 256 =
GO German Office GmbH Wiesbaden 100,0 EUR —-12431 -
gr Grundstlicks GmbH Objekt Corvus Frankfurt
nad Mohanom 100,0 EUR 43 -5
gr Grundstticks GmbH Objekt Corvus & Co. Frankfurt
Sossenheim KG nad Mohanom 100,0 EUR 97 -97
Gresham Leasing March (1) Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 -965
Gresham Leasing March (2) Limited Londyn, Velka Britania 25,0 100,0 GBP 2392 219
Herradura Ltd Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 5 0
HF Estate Management GmbH Eschborn 100,0 EUR 3280 =
Hibernia Eta Beteiligungsgesellschaft mit Frankfurt
beschrankter Haftung nad Mohanom 85,0 EUR 31058 -8
Hibernia Gamma Beteiligungsgesellschaft mit  Frankfurt
beschrankter Haftung nad Mohanom 60,6 EUR 102 634 -1
Hurley Investments No.3 Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 66
Hypothekenbank Frankfurt AG Eschborn 100,0 EUR 5661992 =
Hypothekenbank Frankfurt International S.A.  Senningerberg,
Luxemburg 100,0 EUR 166016 -30047
IVV = Immobilien — Verwaltungs-
und Verwertungsgesellschaft mbH Eschborn 100,0 EUR 26 =
KENSTONE GmbH Eschborn 100,0 EUR 26 =
Kommanditgesellschaft MS ,,CPO
ALICANTE® Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 90,0 EUR 3636 -14785
Kommanditgesellschaft MS ,,CPO
ANCONA® Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 77,3 773 EUR 19134 -18594
Kommanditgesellschaft MS ,,CPO
BILBAO“ Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 900 EUR 1901 -16425
Kommanditgesellschaft MS ,,CPO
MARSEILLE"” Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 77,3 77,2 EUR 18078 -18559
Kommanditgesellschaft MS ,,CPO
PALERMO* Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 73,9 739 EUR 20370 -17 381
Kommanditgesellschaft MS ,,CPO
TOULON*® Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 90,0 EUR 16 305 -19748
Kommanditgesellschaft MS ,,CPO
VALENCIA® Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 90,0 EUR 11685 -9739

b)

b)

b)

b)

5) b)

6) b)

7)

b)

b)
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LAUREA MOLARIS Grundstucks-
Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Berlin Anthropolis KG i.L. Ludwigshafen 94,5 94,4 EUR -4874 1883
LAUREA MOLARIS Grundstucks-
Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Berlin Grindelwaldweg KG i.L. Dusseldorf 94,5 94,6 EUR -6644 4385
LUGO Photovoltaik Beteiligungs
gesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR -11892 120
Marylebone Commercial Finance (2) Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 -47
Marylebone Commercial Finance Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 =571
Max Lease S.a.r.l. & Cie. Secs Luxemburg,
Luxembursko 100,0 EUR 4491 786
MERKUR Grundsticks GmbH Frankfurt nad
Mohanom 100,0 EUR 44594 -
MLV 35 Sp. z 0.0. SKA Vars$ava, Polsko 100,0 PLN 289962 -50
Morris (S.P.) Holdings Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschaft
mbH & Co. MS ,NEDLLOYD JULIANA® KG Hamburg 93,6 928 EUR 17 641 1202
NAVIPOS Schiffsbeteiligungs
gesellschaft mbH Hamburg 100,0 EUR 231 -671
NORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Lampertheim KG Dusseldorf 100,0 EUR 0 184
NORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekte PIon und Preetz KG Dusseldorf 90,0 65,0 EUR -436 90
Nordboden Immobilien- und
Handelsgesellschaft mbH Eschborn 100,0 EUR 315 =
NOVELLA Grundstiicks-
Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 11176 =
Number X Real Estate GmbH Eschborn 100,0 EUR 8773 -8364
OLEANDRA Grundstuicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Jupiter KG Griinwald 100,0 51,0 EUR 27552 2096
OLEANDRA Grundstticks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Luna KG Grinwald 100,0 51,0 EUR 1491 336
OLEANDRA Grundstticks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Neptun KG Grinwald 100,0 51,0 EUR 18 045 1589
OLEANDRA Grundstticks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Pluto KG Grinwald 100,0 51,0 EUR 30701 3533
OLEANDRA Grundstticks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Uranus KG Grinwald 100,0 51,0 EUR 44181 309
OLEANDRA Grundstticks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Venus KG Grinwald 100,0 51,0 EUR 25046 1769
Pisces Nominees Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Property Invest Ferdinando di Savoia S.r.I. Mildno, Taliansko 100,0 EUR 13601 -1143
Property Invest GmbH Eschborn 100,0 EUR 36220 -11349
Property Invest Italy S.r.I. Milano, Taliansko 100,0 EUR 47169 -9797
Property Invest Roma S.r.l. Mildno, Taliansko 100,0 EUR 1372 -156
Real Estate Holdings Limited Hamilton, Bermuda 100,0 BMD 19 887 -440
Real Estate TOP TEGEL Drei GmbH Eschborn 94,0 EUR 60 -
Real Estate TOP TEGEL Eins GmbH Eschborn 94,0 EUR 421 =
Real Estate TOP TEGEL Sechs GmbH Eschborn 94,0 EUR 129 =

8)
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Real Estate TOP TEGEL Vier GmbH Eschborn 94,0 EUR 60 -
Real Estate TOP TEGEL Zwei GmbH Eschborn 94,0 EUR 60 -
REFUGIUM Beteiligungsgesellschaft mbH Griinwald 100,0 EUR 8508 -337
Riverbank Trustees Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 -35
Rood Nominees Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 0
Rook Finance LLC Wilmington,
Delaware, USA 100,0 USD 77 467 152
SB-Bautrager GmbH & Co. Urbis Frankfurt
Hochhaus-KG nad Mohanom 100,0 EUR 201 0
SECUNDO Grundstiicks-
Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 5811 =
Service-Center Inkasso GmbH Dusseldorf Dusseldorf 100,0 EUR 153 -
South East Asia Properties Limited Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 22537 -9607
Space Park GmbH & Co. KG Frankfurt
nad Mohanom 90,0 EUR -93027 2029
Sterling Energy Holdings Inc. Wilmington,
Delaware, USA 76,2 100,0 USD 46 271 298
Sterling Energy Il LLC Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usbD 57 862 4173
Sterling Energy LLC Wilmington,
Delaware, USA 100,0 usD 134 457 205
TARA Immobilienprojekte GmbH Eschborn 100,0 EUR 25 -
Thurlaston Finance Limited George Town,
Grand Cayman,
Cayman lIslands 100,0 GBP 0 0
TOMO Vermogensverwaltungs- Frankfurt
gesellschaft mbH nad Mohanom 100,0 EUR 22778 -
Transfinance a.s. Prag, Tschechien 100,0 CzZK 280210 10752
Twins Financing LLC Dover, Delaware, USA 60,0 USD 18312 1804
U.S. Residential Investment |, L.P. Wilmington,
Delaware, USA 90,0 usD 19891 -9062
Watling Leasing March (1) Londyn, Velka Britania 100,0 GBP 0 -46
WebTek Software Private Limited Bangalore, Indien 100,0 INR 204 864 -27336
WESTBODEN - Bau- und Verwaltungs-
gesellschaft mit beschrankter Haftung Eschborn 100,0 EUR 55 =
Westend Grundstlicksgesellschaft mbH Eschborn 100,0 EUR 260 =
Wohnbau-Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 90,0 EUR 291 -3
Yarra Finance Limited George Town,
Grand Cayman,
Cayman Islands 100,0 GBP 0 0
Zelos Luxembourg S.C.S. Luxemburg,
Luxembursko 100,0 EUR 10 -314

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)
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podiel hlasovacie

% celkom prava %

1. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

10. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

11. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

12. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

13. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

14. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

14. CR Immobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Berlin Lindencorso KG Dusseldorf 80,8 80,8

14. CR Immobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt ENEX-Babelsberg KG Dusseldorf 76,1 76,2

2. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

3. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

4. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

5. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

6. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

7. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

8. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

9. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

ABANTITIM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

ABANTUM Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ABELASSA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ABENITA Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ABESTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ABORONUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ABOTORIUM Finanz- und Verwaltungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0

ACARINA Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ACCESSA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ACINA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ACOLA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

ACREDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

ACRONA Photovoltaik-Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

Actium Leasobjekt Gesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

ACTOSA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ADAMANTA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ADELIA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ADELIA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Berlin Teltow KG Dusseldorf 92,4 92,1

ADELKA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0

ADENARA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

ADUKKA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0

ADURAMA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0

AFINA, Bufete de Socios Financieros, S.A. Madrid, épanielsko 98,7 99,3

AFOG Vermdégensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 94,2

AGALINA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

AGARBA Grundstilicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
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AGASILA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
AGREGATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Haan 100,0
AJOLA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
AKERA Verwaltung und Treuhand GmbH Dusseldorf 100,0
AKUSTIA Verwaltung und Treuhand GmbH i.L. Disseldorf 100,0
ALACRITAS Verwaltungs- und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0
ALBELLA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0
ALBOLA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0
ALCARDA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
ALDANZA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Dusseldorf 100,0
ALDINGA Verwaltung und Treuhand GmbH Dusseldorf 100,0
ALDULA Verwaltung und Treuhand GmbH Dusseldorf 100,0
ALEMANTA Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ALEMONA Verwaltung und Treuhand GmbH Dusseldorf 100,0
ALFRIDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0
ALFUTURA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ALIBORA Verwaltung- und Treuhand GmbH i. L. Disseldorf 100,0
ALICANTE NOVA Shipping Limited Monrovia, Libéria 100,0
ALIDA Photovoltaik-Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0
ALIVERA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
ALKANTA Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Dusseldorf 100,0
ALMARENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
ALMONDA Grundstuicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ALMURUS Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ALONGA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ALSANTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ALSANTA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekte RiCo KG Disseldorf 0,0 85,0
ALSENNA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ALSTRUCTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
Alternative Asset Management S.A. Luxemburg, Luxembursko 100,0
ALUBRA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0
ALUDANTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
ALVENTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
ALVINA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
ALZOLA Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
AMALIA Verwaltung und Treuhand GmbH Dusseldorf 100,0
AMENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
AMERA Verwaltung und Treuhand GmbH Dusseldorf 100,0
AMITEA Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Dusseldorf 100,0
AMITICULA Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0
AMONEUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
AMTERA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
AMUNDA Verwaltung und Treuhand GmbH i.L. Disseldorf 100,0
ANBANA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
ANCAVA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
ANCONA NOVA Shipping Limited Monrovia, Libéria 100,0
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ANDROMEDA Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ANEA Grundstuicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ANSELMA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0

ARAFINA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ARBITRIA Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

AREBA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0

Ariondaz SAS Pariz, Francuzsko 100,0

ARMANDA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

AROSA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH i.L. Dusseldorf 100,0

ARVINA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0

ASCETO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ASERTUNA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ASILUS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0

ASISTA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0

ASKANZA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ASKANZA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Lidenscheid KG Disseldorf 94,4 86,0

ASKIBA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ASPERGA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0

Aspiro net Sp. z.0.0. w likwidacji Lodz, Polsko 100,0

Aspiro S.A. Lodz, Polsko 100,0

ASSANDRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

ASSENTO Photovoltaik-Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

ASSERTA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH Disseldorf 100,0

ASTRELLA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Berlin 100,0

ASTRIFA Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0

ATERNA Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH Berlin 100,0

Atlas-Alpha GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

ATUNO Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0

AURESTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

AVANCIA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

AVARICA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

AVENDO Beteiligungsgesellschaft mbH Stuttgart 100,0

AVERTUM Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

AVERTUM Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH & Co.

Zweite Legacy 600 KG Dusseldorf 100,0

BACUL Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 100,0

Bankowy Dom Hipoteczny Sp. z. 0.0. Varsava, Polsko 100,0

Belus Immobilien- und Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 100,0

Beteiligungsgesellschaft fir Industrie und Handel mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

BILBAO NOVA Shipping Limited Monrovia, Libéria 100,0

Blue Amber Fund Management S.A. Luxemburg, Luxembursko 100,0

BONITAS Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Neustadt-Schwaig KG Grinwald 85,5 86,0

BRE Centrum Operacji Sp. z 0.0. Aleksandrow Lddzki, Polsko 100,0

BRE Corporate Finance S.A. Varsava, Polsko 100,0

BRE Property Partner Sp. z o.0. Varsava, Polsko 100,0

BRE Wealth Management S.A. Varsava, Polsko 100,0

10)
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BREL-AN Sp. z.0.0. w likwidacji Varsava, Polsko 100,0

BREL-COM Sp. z.0.0. Varsava, Polsko 100,0

BREL-ESTATE Sp. z.0.0. w likwidacji Varsava, Polsko 100,0 L

BREL-FIN Sp. z.0.0. w likwidacji Varsava, Polsko 100,0 i2)

BREL-IMMO Sp. z.0.0. Varsava, Polsko 100,0

BREL-PRO Sp. z.0.0. Varsava, Polsko 100,0

Call Center Poland S.A. Varsava, Polsko 100,0

CB Euregio GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

CB Lux Kirchberg GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

CBG Commerz Beteiligungskapital Verwaltungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

CCR Courtage i.L. Pariz, Francluzsko 100,0

CERI International Sp. z o.0. Lodz, Polsko 100,0 13)

CG Japonsko GmbH Wiesbaden 100,0

CG Real Estate Luxemburg S.a.r.l. Luxemburg, Luxembursko 100,0

CGG Canada Grundbesitz GmbH Wiesbaden 100,0

CGI Stadtgalerie Schweinfurt Verwaltungs- GmbH Wiesbaden 100,0

CGl Victoria Square Limited Londyn, Velka Britania 100,0

CGl Victoria Square Nominees Limited Londyn, Velka Britania 100,0

CIV GmbH Beta Frankfurt nad Mohanom 100,0

COLLEGIUM GLASHUTTEN Zentrum fiir Kommunikation

Gesellschaft mit beschrankter Haftung Glashutten 100,0 b)

Commerz Building and Management GmbH Essen 100,0 b)

Commerz Grundbesitz Gestao de Centros Commerciais,

Sociedade Unipessoal, Lda. Lissabon, Portugalsko 100,0

Commerz Keyes Avenue Properties (Proprietary) Ltd. Johannesburg, Juzna Afrika 100,0

Commerz Management Services Limited Dublin, irsko 100,0

Commerz Nominees Limited Londyn, Velka Britania 100,0

Commerz Property GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 e

Commerz Real Autoservice GmbH i.L. Dusseldorf 100,0

Commerz Real CZ s.r.o. Praha, Ceska republika 100,0

Commerz Real Direkt GmbH i.L. Disseldorf 100,0

Commerz Real Finanzierungsleasing GmbH Disseldorf 100,0 b)

Commerz Real Nederland B. V. Capelle a/d ljssel, Holandsko 100,0

Commerz Real Partner Stiid GmbH Disseldorf 100,0

Commerz Real Projektconsult GmbH Disseldorf 100,0 b)

Commerz Real Southern Europe GmbH Wiesbaden 100,0

Commerz Real Vertrieb GmbH Dusseldorf 100,0

Commerz Real Western Europe GmbH Wiesbaden 100,0

Commerz Trade Services Sdn. Bhd. Kuala Lumpur, Malaysia 100,0

Commerz U.S. Financial Corporation Wilmington, Delaware, USA 100,0

Commerzbank Capital Management

Unternehmens-beteiligungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 )

Commerzbank International (Jersey) Limited St. Helier, Jersey 100,0

Commerzbank Leasing December (25) Limited Londyn, Velka Britania 70,0

Commerzbank Leasing December (6) Limited Londyn, Velka Britania 100,0

Commerzbank Pension Trustees Limited Londyn, Velka Britania 100,0

Commerzbank Representative Office Nigeria Limited Lagos, Nigéria 100,0

Commerzbank Representative Office Panama, S.A. Panama City, Panama 100,0




Koncernové zavierka

190 Priloha (Poznamky)

Obchodné meno Sidlo Kapitalovy  Odchylujuce sa
podiel hlasovacie

% celkom prava %

Commerzbank Sao Paulo Servicos Ltda. Sao Paulo, Brazilia 100,0

Commerzbank Sponsoring GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

CommerzKommunalbau GmbH Dusseldorf 100,0

CommerzLeasing GmbH Disseldorf 100,0

CommerzStiftungsTreuhand GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

CommerzTrust GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

Communication One Consulting Sp. z 0.0. Varsava, Polsko 100,0

ContactPoint Sp. z 0.0. Varsava, Polsko 100,0

CR Station General Partner Inc. Toronto, Kanada 100,0

Crédito Germanico S.A. Montevideo, Uruguay 100,0

CRI Erste Beteiligungsgesellschaft mbH Wiesbaden 100,0

CRI Zweite Beteiligungsgesellschaft mbH Wiesbaden 100,0

CSK Sp. z.0.0. Lodz, Polsko 100,0

Czwarty Polski Fundusz Rozwoju Sp. z.0.0. Lodz, Polsko 100,0

Delphi | Eurohypo LLC Wilmington, Delaware, USA 100,0

DFI S.p.A. in liquidazione Milano, Taliansko 100,0

Dr. Gubelt Immobilien Vermietungs-Gesellschaft mbH & Co.

Objekt Chemnitz KG Disseldorf 100,0 98,8

Dresdner Kleinwort Derivative Investments Limited Londyn, Velka Britania 100,0

Dresdner Private Placement GmbH Bad Vilbel 100,0

EHNY Montelucia Manager, LLC Dover, Delaware, USA 100,0

Elfte Umbra Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

EP Euro-Projektentwicklungs-Verwaltungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

EuREAM GmbH Wiesbaden 100,0

Eurohypo Investment Banking Limited Londyn, Velka Britania 100,0

Eurohypo Nominees 1 Limited Londyn, Velka Britania 100,0

Eurologistik 1 Leasehold General Partner BVBA Brussel, Belgicko 100,0

Fernwarmenetz Leipzig GmbH Lipsko 100,0

Forum Algarve — Gestao de Centro comercial,

Sociedade Unipessoal, Lda. Lissabon, Portugalsko 100,0

Frega Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

Galbraith Investments Limited Londyn, Velka Britania 100,0

Garbary Sp. z.0.0. Poznan, Polsko 100,0

Gesellschaft fir Kreditsicherung mbH Berlin 63,3

GIE Dresdner Kleinwort France i.L. Pariz, Francluzsko 100,0

GIE Victoria Aéronautique Pariz, Francuzsko 100,0

GRANADA Investment GmbH i.L. Disseldorf 100,0

Grundbesitzgesellschaft Berlin Rungestr. 22—24 mbH i.L. Eschborn 100,0

Grundsticks- und Vermogensverwaltungsgesellschaft

Geretsried mbH i.L. Disseldorf 51,1 51,0

Grupa PINO Sp. z 0.0. w likwidacji Varsava, Polsko 100,0

H 47 GmbH & Co. KG Disseldorf 100,0

H 47 Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 94,4 94,0

Hamudi S.A. Madrid, Spanielsko 100,0

Haus am Kai 2 0.0.0. Moskva, Rusko 100,0

HDW Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

Histel Beteiligungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

HVI Handels- und Verwertungsgesellschaft fur Immobilien mbH Dusseldorf 94,0

15)

16)
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Immobiliengesellschaft Ost Hagle, spol. s.r.o Praha, Ceska republika 100,0

Immobilien-Vermietungsgesellschaft Reeder & Co. Objekt Airport

Biirocenter Dresden KG Drazdany 87,2 86,6

Immobilienverwaltungsgesellschaft Grammophon Biliropark mbH Berlin 100,0

Immobilienverwaltungsgesellschaft Schlachthof Offenbach mbH Eschborn 100,0

IMMOFIDUCIA Sp. z. 0.0. Varsava, Polsko 100,0

IWP International West Pictures GmbH & Co.

Erste Produktions KG Kolin 95,0

IWP International West Pictures Verwaltungs GmbH Kolin 100,0

KTC Kommunikations- und Trainings-Center Konigstein GmbH Konigstein 100,0

LAUREA MOLARIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH Ludwigshafen 94,0

LOFRA GmbH & Co.KG Frankfurt nad Mohanom 99.9 100,0

LOFRA Verwaltungs-Gesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

Lufthansa Leasing GmbH & Co. Echo-Oscar KG i. L. Grinwald 100,0 99,6

Mandas Receivables No.1 Limited St. Helier, Jersey 100,0

Mandas Receivables No.2 Limited St. Helier, Jersey 100,0

Marseille Shipping Limited Monrovia, Libéria 100,0

Max Lease Sarl Luxemburg, Luxembursko 100,0

Messestadt Riem ,,Office am See® | GmbH i.L. Eschborn 100,0 17) b)

Messestadt Riem ,,Office am See” [1l GmbH i.L. Eschborn 100,0 18) b)

MLV 35 Sp. z o.0. Varsava, Polsko 100,0

MOLBINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Disseldorf

Ludwig-Erhard-Allee KG Disseldorf 94,3 91,2

MOLMELFI Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Burghausen KG Dusseldorf 100,0 51,0

MOLRATUS Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0

MONEA Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0

Montitail — Gestao de Retail Park, Sociedade Unipessoal Lda. Lissabon, Portugalsko 100,0

NACOLO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0

NACONA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0

NACONEO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH i.L. Hamburg 100,0

NACONGA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0

NACORINO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH i.L. Hamburg 100,0

NACORONA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH i.L. Hamburg 100,0

NACOTA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH i.L. Hamburg 100,0

NAFARI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0

NAFIRINA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0

NAMINO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH i.L. Hamburg 100,0

NAROLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH i.L. Hamburg 100,0

NASIRO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0

NASTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0

NAUCULA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0

NAULUMO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0

NAUMOSA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH i.L. Hamburg 100,0

NAUPEUS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH i.L. Hamburg 100,0

NAURANTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0

NAURATA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0

NAUSOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
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NAUTARO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAUTESSA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAUTIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAUTLUS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAUTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAUTORIA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAUTUGO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVALIS Shipping Limited Monrovia, Libéria 100,0
NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVIBOTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVIFIORI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVIGA Schiffsbeteiligung GmbH Hamburg 100,0
NAVIGATO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVIGOLO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVILO Vermietungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVINA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVIRENA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVIROSSA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVISTA Verwaltungund Treuhand GmbH i.L. Disseldorf 100,0
NAVITA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVITARIA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVITOSA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NAVITURA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NEB Shipping Co. Monrovia, Libéria 100,0
NEPTANA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NEPTILA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NEPTORA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NEPTUGA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NEPTUNO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0
NESTOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
NESTOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Hamme KG Disseldorf 100,0
NESTOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Landau KG Disseldorf 5,0 55,0
NESTOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Wiemelhausen KG Disseldorf 100,0
NORA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
NOSCO Grundstuicks-Vermietungsgesellschaft mbH Mainz 100,0
NOTITIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
NOVITAS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
Nr. X Real Estate Hungary Kft. Budapest, Madarsko 100,0
Number X Bologna S.r.lI. Mildno, Taliansko 100,0
NUMERIA Grundstiticks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
NURUS Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
Octopus Investment Sp. z 0.0. Varsava, Polsko 100,0
OSKAR Medienbeteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
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PALERMO Shipping Limited Monrovia, Liberia 100,0
PAREO Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH Leipzig 100,0
Property Invest Spain, S.L. Barcelona, Spanielsko 100,0
PRUNA Betreiber GmbH Grinwald 51,0
RAMONIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
RAPIDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
RAVENNA Krakow Sp. z.0.0. Varsava, Polsko 100,0
Receivable Partners Inc. Wilmington, Delaware, USA 66,0
RECURSA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0
RESIDO Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
RIMA Medien-Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0
RIPA Medien-Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ROSARIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ROSARIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Baden-Airpark KG Disseldorf 50,0 65,0
ROSATA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ROSEA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ROSINTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ROSOLA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0
ROSOLA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Heddernheim KG Disseldorf 94,0 65,0
ROTUNDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
SB-Bautrager Gesellschaft mit beschrankter Haftung Eschborn 100,0
Schiffahrtsgesellschaft HANSA mbH Hamburg 100,0
Solar Cuever del Negro 1, S.L.U. Madrid, Spanielsko 100,0
Solar Cuever del Negro 10, S.L.U. Madrid, Spanielsko 100,0
Solar Cuever del Negro 11, S.L.U. Madrid, Spanielsko 100,0
Solar Cuever del Negro 12, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0
Solar Cuever del Negro 13, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0
Solar Cuever del Negro 14, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0
Solar Cuever del Negro 15, S.L.U. Madrid, épanielsko 100,0
Solar Cuever del Negro 16, S.L.U. Madrid, épanielsko 100,0
Solar Cuever del Negro 17, S.L.U. Madrid, épanielsko 100,0
Solar Cuever del Negro 18, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0
Solar Cuever del Negro 2, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0
Solar Cuever del Negro 3, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0
Solar Cuever del Negro 4, S.L.U. Madrid, Spanielsko 100,0
Solar Cuever del Negro 5, S.L.U. Madrid, Spanielsko 100,0
Solar Cuever del Negro 6, S.L.U. Madrid, Spanielsko 100,0
Solar Cuever del Negro 7, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0
Solar Cuever del Negro 8, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0
Solar Cuever del Negro 9, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 1, S.L.U. Madrid, épanielsko 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 10, S.L.U. Madrid, épanielsko 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 11, S.L.U. Madrid, épanielsko 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 12, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 13, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 14, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0

b)
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Solar Los Arroyos de Escuzar 15, S.L.U. Madrid, Spanielsko 100,0

Solar Los Arroyos de Escuzar 16, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0

Solar Los Arroyos de Escuzar 17, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0

Solar Los Arroyos de Escuzar 18, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0

Solar Los Arroyos de Escuzar 2, S.L.U. Madrid, épanielsko 100,0

Solar Los Arroyos de Escuzar 3, S.L.U. Madrid, épanielsko 100,0

Solar Los Arroyos de Escuzar 4, S.L.U. Madrid, épanielsko 100,0

Solar Los Arroyos de Escuzar 5, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0

Solar Los Arroyos de Escuzar 6, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0

Solar Los Arroyos de Escuzar 7, S.L.U. Madrid, §panie|sko 100,0

Solar Los Arroyos de Escuzar 8, S.L.U. Madrid, Spanielsko 100,0

Solar Los Arroyos de Escuzar 9, S.L.U. Madrid, Spanielsko 100,0

SOLTRX Transaction Services GmbH Dusseldorf 100,0

Space Park Erste Verwaltungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0

TARA Immobilien-Besitz GmbH Eschborn 100,0

TARA Immobiliengesellschaft mbH Eschborn 100,0

TARA Immobilien-Verwaltungs-GmbH Eschborn 100,0

TARA Property-Management GmbH Eschborn 100,0

Tele-Tech Investment Sp. z.0.0. Varsava, Polsko 100,0

TIGNARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Ostfildern KG Disseldorf 94,9 97,0

TIGNARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Streubesitz KG Dusseldorf 94,8

TIGNATO Beteiligungsgesellschaft mbH Essen 100,0

TIGNATO Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KolinTurm

MediaPark KG Eschborn 100,0

TOULON NOVA Shipping Limited Monrovia, Libéria 100,0

TRANSFERIA Managementgesellschaft mbH i.L. Dortmund 100,0

VALENCIA NOVA Shipping Limited Monrovia, Libéria 100,0

Wall Street Technology Managers LP New York, New York, USA 90,0

Webtel Sp. z 0.0. w likwidacji Varsava, Polsko 100,0

Wijkertunnel Beheer Il B.V. Amsterdam, Holandsko 100,0

WST-Broker-GmbH i.L. Frankfurt nad Mohanom 90,0
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2. Pridruzené spoloc¢nosti

a) Pridruzené spoloc¢nosti ocenené v koncernovej

suvahe at-Equity

Obchodné meno Sidlo Kapita- Odchylujice Mena Vlastné Rocny
lovy podiel sa hlasovacie imanie vysledok
% celkom prava % tis. tis.
AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH Frankfurt
nad Mohanom 31,6 EUR 176 547 16775
Argor-Heraeus S.A. Mendrisio, §vajéiarsko 31,2 CHF 89002 34873
Capital Investment Trust Corporation Taipei, Taiwan 24,0 TWD -3106323 -514217
Captain Holdings S.a.r.l. Luxemburg,
Luxembursko 46,0 GBP 3852 71
Commerz Finanz GmbH Mnichov 49,9 EUR 402 038 -11424
Commerz Unternehmens-beteiligungs- Frankfurt
Aktiengesellschaft nad Mohanom 40,0 EUR 92297 5106
COMUNITHY Immobilien GmbH Disseldorf 49,9 EUR -7978 920
DTE Energy Center, LLC Wilmington,
Delaware, USA 49,5 50,0 USD 91830 6223
Exploitatiemaatschappij Wijkertunnel C.V. Amsterdam,
Holandsko 33,3 EUR 14523 7 451
GIE Fleur de Canne Pariz, Francuzsko 10,0 EUR 22 380 343
GIE Northbail Puteaux, Francuzsko 25,0 EUR 0 7
HAJOBANTA GmbH & Co. Asia
Opportunity | KG Disseldorf 20,8 20,8 EUR 116 626 13962
ILV Immobilien-Leasing Verwaltungs-
gesellschaft Dusseldorf mbH Dusseldorf 50,0 EUR 19501 1964
Inmobiliaria Colonial, S.A. Barcelona, Spanielsko 18,7 EUR 2221241 109 782
KGAL GmbH & Co. KG Grinwald 40,5 EUR 97 648 5047
KGAL Verwaltungs-GmbH Grinwald 45,0 EUR 8688 325
MFG Flughafen-Grundstiicks-
verwaltungsgesellschaft mbH & Co. BETA KG  Griinwald 29,4 29,0 EUR -63291 3008
RECAP/Commerz AMW New York,
Investment, L. P. New York, USA 50,0 USD 8 688 -1311
Reederei MS "E.R. INDIA"
Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co.KG Hamburg 26,1 EUR 6 653 2425




b) Pridruzené spolocnosti, ktoré v dosledku podriadeného
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36th Street CO-INVESTMENT, L.P. Wilmington, Delaware, USA 49,0 50,0

4239466 Canada Inc. Toronto, Kanada 50,0

ACTIUM Leasobjekt GmbH & Co. Objekt Bietigheim OHG Disseldorf 100,0 50,0

ACTIUM Leasobjekt GmbH & Co. Objekte Amberg und Landshut KG  Disseldorf 50,0

ADAMANTA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Elbphilharmonie KG Disseldorf 50,0

AF Eigenkapitalfonds fiir deutschen Mittelstand GmbH & Co. KG Miinchen 47,5 47,5

AGASILA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Dusseldorf KG Disseldorf 23,4 25,0

ALIVERA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Dusseldorf-Lichtenbroich KG Disseldorf 5,2 23,0

Ampton B.V. Amsterdam, Holandsko 50,0

ASTIRA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

BAF Berlin Animation Film GmbH Berlin 49,0

Banco Comercial S. A. Montevideo, Uruguay 33,3

BONUS Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 30,0

Commerz GOA Realty Associates LLC New York, New York, USA 49,0

COMMERZ GOA REALTY Management, LLC Atlanta, Georgia, USA 49,0

Commerz Realty Associates GP V, LLC Wilmington, Delaware, USA 49,0

DRABELA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DREBACUSA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DREBANTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DREBENDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DREBOSTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DRECORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DREDOLA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DREFLORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DREFUMA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DREHERA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 50,0

DREKONTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DRELARA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DRELOBA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DRELOSINA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DREMARA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 50,0

DRENITA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DRESANA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DRETERUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

DREVERA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

Disseldorfer Bérsenhaus GmbH Dusseldorf 20,0

FERO Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 26,0

FORNAX Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH Grunwald 50,0

FOSSUM Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 24,8 25,0

FUNGOR Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 43,6

GIE Cinquieme Lease Puteaux, Francuzsko 33,3

GIE Go Lease

Puteaux, Francuzsko 50,0
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GIE Hu Lease Puteaux, Franculzsko 50,0

GIE Quatrieme Lease Puteaux, Francuzsko 33,3

GMF German Mittelstand Fund GmbH i. L. Frankfurt nad Mohanom 23,5

GOPA Gesellschaft fiir Organisation, Planung und Ausbildung mbH  Bad Homburg v. d. Hohe 24,8 28,8

GRAMEDA Vermietungsgesellschaft mbH Grunwald 50,0

GRAMINA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald 50,0

GRAMOLINDA Vermietungsgesellschaft mbH Grunwald 50,0

GRAMOLINDA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Frankfurt KG Grinwald 94,0 40,0

GRASSANO Vermietungsgesellschaft mbH Grunwald 50,0

GRATNOMA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald 50,0

GRENADO Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald 50,0

GRETANA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald 50,0

GRISLEVA Vermietungsgesellschaft mbh Grinwald 50,0

GRONDOLA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald 50,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald 50,0

GROTEGA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald 50,0

GRUMENTO Vermietungsgesellschaft mbH Grunwald 50,0

GRUMONA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald 50,0

GRUMOSA Vermietungsgesellschaft mbH Grunwald 50,0

GRUNATA Vermietungsgesellschaft mbh Grinwald 50,0

GZ Verwaltungsgesellschaft fur Transportmittel mbH i.L. Miinchen 50,0

HAJOTARA Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Solarkraftwerke KG  Dusseldorf 6,0 30,0

Immobilien-Vermietungsgesellschaft Dr. Rihl GmbH & Co.

Objekt Stutensee KG Dusseldorf 3,5 25,0

Industriedruck Krefeld Kurt JanBen GmbH & Co KG Krefeld 25,7

Irving Place Co-Investment, L.P. New York, New York, USA 37,7 50,0

Kapelaansdijk | BV Amsterdam, Holandsko 25,0

Koppelenweg | BV Hoevelaken, Holandsko 33,3

La Tasca Holdings Limited Luton, Velka Britania 39,2

Lerchesberg Grundstiicks-Gesellschaft mbH i.L. Frankfurt nad Mohanom 49,0

LOUISENA Vermietungsgesellschaft mbH Grunwald 50,0

MAECENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Dortmund KG Duisseldorf 5,0 33,3

MANICA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Neutraubling KG Duisseldorf 5,0 50,0

MARBANA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Hallenbad Flensburg KG Flensburg 40,0

MARBREVA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt AOK Bayern KG Dusseldorf 100,0 50,0

MARBREVA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt AOK Rheinland-Pfalz KG Dusseldorf 100,0 50,0

Marie Lease S.ar.l. Luxemburg, Luxembursko 49,0

MARIUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Hannover KG Duisseldorf 21,0 40,0

MAROLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Essen KG Disseldorf 0,1 50,0

MINERVA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Radolfzell KG Dusseldorf 21,0

MITEC engine.tec gmbh & Co. Objekt Krauthausen KG Eisenach 0,5 45,0
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy ~ Odchylujuce sa
podiel hlasovacie

% celkom prava %

MOLANCONA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

MOLARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Kurhaus KG Disseldorf 100,0 49,0

Molathina Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Rostock KG Disseldorf 0,1 50,0

MOLBARVA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

MOLBERA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Aalen KG Disseldorf 0,1 50,0

MOLBERNO Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald 50,0

MOLBONA Vermietungsgesellschaft mbH Berlin 50,0

MOLCASA Vermietungsgesellschaft Objekt Smart mbH i.L. Grinwald 50,0

MOLDOMA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Augsburg KG ~ Dusseldorf 100,0 50,0

MOLFRIEDA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Wesel KG  Dusseldorf 0,1 50,0

MOLGRADO Vermietungsgesellschaft

Objekt Gottingen und Oldenburg mbH Grunwald 50,0

MOLKIRA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Herten KG Dusseldorf 0,1 50,0

MOLKRIMA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Triptis KG Disseldorf 0,1 50,0

MOLPIKA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Tuttlingen KG  Dusseldorf 0,1 50,0

MOLPIREAS Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Aquarius KG Dusseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Aries KG Disseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Disseldorf Hohe StraBe KG Disseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Geminus KG ~ Dusseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Halle Markt 11 KG Disseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Halle Riegel KG  Dusseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Pforzheim KG  Dusseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Taurus KG Dusseldorf 98,5 49,0

MOLSTINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Stuttgart KG  Dusseldorf 0,1 50,0

MOLSURA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0

MOLWANKUM Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Landkreis Hildburghausen KG Disseldorf 6,0 29,0

MOLWARGA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Aue KG Disseldorf 4,6 25,0

MS ,Meta“ Stefan Patjens GmbH & Co. KG Drochtersen 30,5

NESTOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Erlangen KG Disseldorf 10,0 50,0

NOSSIA Grundstuicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG Pocking 2,5 25,0

ORBITA Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0

ORNATUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schonefeld (Dahme-Spreewald) 50,0

OSCA Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG Grinwald 26,0

Pinova GmbH & Co. Erste Beteiligungs KG Miinchen 41,8

RECAP Alta Phoenix Lofts Investment, L.P. New York, New York, USA 50,0

RECAP/Commerz Greenwich Park Investment, L.P New York, New York, USA 50,0

Rendite Partner Gesellschaft fiir Vermogensverwaltung mbH i. L. Frankfurt nad Mohanom 33,3

ROSARIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Logistikobjekt Schweinfurt KG Disseldorf 2,5 35,0

ROSARIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Pforzheim KG Disseldorf 0,5 50,0

SCI L Argentiere Grenoble, Franclzsko 30,0

SITA Immobilia GmbH & Co. KG Kolin 5,1 50,0

Southwestern Co-Investment, L.P. New York, New York, USA 50,0
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy  Odchylujuce sa
podiel hlasovacie
% celkom prava %
TAMOLDINA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald 50,0
TAMOLTEMPA Vermietungsgesellschaft mbH Grunwald 50,0
TAMOLTESSA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald 50,0
The World Markets Company GmbH i. L. Frankfurt nad Mohanom 25,2
U.S. Residential | GP, LLC Wilmington, Delaware, USA 49,0 50,0
3. Spoloc¢né podniky
a) Spolocné podniky ocenené v koncernovej sivahe at-Equity
Obchodné meno Sidlo Kapita- Odchylujice sa Mena Vlastné Rocny
lovy podiel hlasovacie imanie vysledok
% celkom prava % tis. tis.
Carbon Trade & Finance SICAR S.A.  Senningerberg,
Luxembursko 50,0 EUR 4751 -4416
Delphi | LLC Wilmington, Delaware, USA 33,3 33,3 EUR —-380981 -23032
FV Holding S.A. Briissel, Belgicko 60,0 EUR 10892 2190
Kaiserkarree S.a.r.l. Luxemburg, Luxembursko 50,0 EUR 44 620 -18894
b) Spolo¢né podniky, ktoré v dosledku podriadeného vyznamu
nie su v koncernovej sivahe ocenené at-Equity
Obchodné meno Sidlo / sidlo spravcovskej Kapitalovy Odchylujuce sa
spoloc¢nosti podiel hlasovacie
% celkom prava %
Bonitos GmbH & Co. KG Frankfurt nad Mohanom 50,0
Bonitos Verwaltungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 50,0
NULUX NUKEM LUXEMBURG GmbH Luxemburg, Luxembursko 49,5
4. Ucelové spolocnosti
a) Ucelové spoloénosti zahrnuté podla IAS 27/SIC 12 do
koncernovej zavierky
Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Odchylujuce sa Mena Vlastné
podiel hlasovacie imanie
% celkom prava % tis.
Asset Securitisation Programme for
Insured Receivables Ltd. (ASPIRE) Dublin, frsko 0,0 EUR 2
Barrington |1 LLC Dover, Delaware, USA 0,0 usD 0
Barrington |1 CDO Ltd. George Town, Grand
Cayman, Cayman lIslands 0,0 USD 0
Beethoven Funding Inc Dover, Delaware, USA 0,0 USD 3
Borromeo Finance S.r.l. Milano, Taliansko 0,0 EUR 21153
Bosphorus Capital Ltd. Dublin, frsko 0,0 EUR 212
Bosphorus Investments Limited Dublin, irsko 0,0 EUR 2675
CB MezzCAP Limited Partnership St. Helier, Jersey 0,0 EUR 346
Classic | (Netherlands) BV 2008-1 Amsterdam, Holandsko 0,0 EUR 0
Coco Finance I1-1 Ltd. Dublin, irsko 0,0 EUR 1

a)

a)
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Odchylujuce sa Mena Vlastné
podiel hlasovacie imanie
% celkom prava % tis.
COSMO Finance 11-2 Ltd. Dublin, frsko 0,0 EUR 1
CoSMO 1I-1 Ltd. Dublin, frsko 0,0 EUR 1
Danube Delta PLC Delaware, USA 0,0 uUsD -28143
Dock 100 GmbH & Co. KG Berlin 0,0 EUR -31095
FAF Inc. George Town, Grand
Cayman, Cayman Islands 0,0 EUR 146
Global One Funding Il LLC Wilmington, Delaware, USA 0,0 uUsD
Greenway Infrastructure Fund St. Helier, Jersey 0,0 GBP
HFR MF iQArts Master Trust Hamilton, Bermuda 0,0 USD
Honeywell Grundbesitzverwaltungs-
GmbH & Co. Vermietungs-KG Grinwald 100,0 19,0 EUR -14 860
Idilias SPC Inc. George Town, Grand
Cayman, Cayman Islands 0,0 uUsD 230
Justine Capital SRL Milano, Taliansko 0,0 EUR 1875
Kalmus Grundsticks Gesellschaft
Objekt Erfurt KG Grinwald 0,0 EUR -1093
LAMINA Grundstiicks-Verwaltungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Leipzig KG  Griinwald 100,0 16,7 EUR -8180
Liffey (Emerald) Limited Dublin, irsko 0,0 EUR 0
Livingstone Mortgages Limited Londyn, Velka Britania 0,0 GBP 25196
Loxodrome Inc. George Town, Grand
Cayman, Cayman lIslands 0,0 uUsD 0
Merkur Grundstiicks Gesellschaft
Objekt Berlin Lange Strasse KG Grinwald 4,0 EUR - 889
Metrofinanciera Warehousing Trust 2007 Delaware, USA 0,0 USD -67
MORE Global Inc. George Town, Grand
Cayman, Cayman lIslands 0,0 EUR 117
Pantheon Master Fund Delaware, USA 0,0 uUsD -28143
Plymouth Capital Limited St. Helier, Jersey 0,0 EUR 1637
Riigen | GmbH Frankfurt nad Mohanom 0,0 EUR 25
Semper Finance 2006—1 Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 GBP -9
Semper Finance 2007-1 GmbH Frankfurt nad Mohanom 0,0 EUR 405
Steel Finance Inc. George Town, Grand
Cayman, Cayman lIslands 0,0 USD 7
Symphony No.2 Llc Wilmington, Delaware, USA 0,0 USD 29
Symphony No.4 Llc Dover, Delaware, USA 0,0 usD 0
Thames SPC George Town, Grand
Cayman, Cayman Islands 0,0 EUR 0
Truckman Inc George Town, Grand
Cayman, Cayman lIslands 0,0 EUR -3
TS Co. mit One GmbH Frankfurt nad Mohanom 0,0 EUR 25
TS Lago One GmbH Frankfurt nad Mohanom 0,0 EUR 26
Viaduct Invest FCP — SIF Luxemburg, Luxembursko 0,0 EUR 1300
Zelos Belgium | SA Forest, Belgicko 100,0 EUR 141
Zelos Belgium Il SA Forest, Belgicko 100,0 EUR 146
Zelos Belgium [l SA Forest, Belgicko 100,0 EUR 135
Zelos Belgium IV SA Brussel, Belgicko 100,0 EUR 138

19)
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b) Ucelové spolo¢nosti, ktoré v désledku podriadeného

vyznamu nie st podla IAS 27/SIC 12 zahrnuté

do koncernovej zavierky

Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Odchylujuce sa
% celkom hlasovacie prava %
Dock 100 Logistik GmbH Berlin 0,0
Feather Leasing Stichting Luxemburg, Luxembursko 0,0
Gangrey Ltd Londyn, Velka Britania 0,0
Goldman Sachs Multi-Strategy Portfolio George Town, Grand Cayman,
(Class B/E) Cayman Islands 0,0
Opera France One FCC Pariz, Francluzsko 0,0
Opera Germany No. 2 plc. Dublin, irsko 0,0
Opera Germany No. 3 Ltd. Dublin, irsko 0,0
Ryder Square Limited St. Helier, Jersey 0,0
Star Global Multi Strategy George Town, Grand Cayman,
Cayman lIslands 0,0
Viking Capital Ltd. Jersey 0,0
5. Specialne fondy
a) Specialne fondy zahrnuté podla IAS 27/SIC 12
do koncernovej zavierky
Obchodné meno Sidlo Podiel Odchylujuce sa Mena Objem
investora na  hlasovacie prava fondu
fonde %
% tis.
CBK SICAV Hesperange, Luxemburg 61,4 EUR 25072
CDBS-Cofonds Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 109 180
CDBS-Cofonds |1 Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 94074
CDBS-Cofonds 11 Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 105908
CDBS-Cofonds IV Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 106 459
ComStage ETF SICAV Luxemburg, Luxembursko 59,4 EUR 4877766
Olympic Investment Fund Il Luxemburg, Luxembursko 100,0 EUR 2430400
OP-Fonds CDBS V Luxemburg, Luxembursko 100,0 EUR 97 857
Premium Management
Immobilien-Anlagen Frankfurt nad Mohanom 93,5 EUR 495 232
VFM Mutual Fund AG & Co. KG Vaduz, Liechtenstajnsko 85,4 uUsD 337317
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b) Specialne fondy, ktoré v ddsledku podriadeného vyznamu
nie su podla IAS 27/SIC 12 zahrnuté do koncernovej

zavierky
Obchodné meno Sidlo Podiel investora na Odchylujice sa hlasovacie
fonde prava
% %
ALLIANZ BULGARIA PENSION FUND Pariz, Francuzsko 100,0
HQ Trust Kensington Ltd. George Town, Grand Cayman,
Cayman lIslands 100,0
HSC Life Policy Pooling S.A.R.L. Luxemburg, Luxembursko 100,0
LIFE PLUS FUNDS FCP-SIF Luxemburg, Luxembursko 100,0
Protect Global Winner 2014 Luxemburg, Luxembursko 100,0

6. Podiely na velkych kapitalovych spolo¢nostiach,
pri ktorych podiel presahuje 5% hlasovacich prav

Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiell Odchylujuce sa

hlasovacie prava

% celkom %
ConCardis Gesellschaft mit beschrankter Haftung Eschborn 13,9
EURO Kartensysteme Gesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt nad Mohanom 13,9
GEWOBA Aktiengesellschaft Wohnen und Bauen Bremen 7.1

Poznamky pod ciarou

" Zmena obchodného mena:

z Commerzbank Auslandsbanken Holding Nova GmbH na Commerz Bankenholding Nova GmbH

2 Zmena obchodného mena:

z Commerzbank Europe (Ireland) na Commerz Europe (Ireland)

3 Zmena obchodného mena:

z Eurohypo (Japonsko) Corporation na Commerz Japonsko Real Estate Finance Corporation

4 Zmena obchodného mena:

z Commerz Real Baucontract GmbH na Commerz Real Baumanagement GmbH

5 Zmena obchodného mena:

z EH Estate Management GmbH na HF Estate Management GmbH

6 Zmena obchodného mena:

z Eurohypo Aktiengesellschaft na Hypothekenbank Frankfurt AG

7> Zmena obchodného mena:

z EUROHYPO Europaische Hypothekenbank S.A. na Hypothekenbank Frankfurt International S.A.

8 Zmena obchodného mena:

z LAUREA MOLARIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Berlin Anthropolis KG na
LAUREA MOLARIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Berlin Anthropolis KG i.L.

9 Zmena obchodného mena:

z LAUREA MOLARIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Berlin Grindelwaldweg KG
na LAUREA MOLARIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Berlin Grindelwaldweg KG i.L.

10 Zmena obchodného mena:

z Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z.0.0. na BRE Centrum Operacji Sp. z o0.0.

1 Zmena obchodného mena:

z BREL-ESTATE Sp. z.0.0. na BREL-ESTATE Sp. z.0.0. w likwidacji

12 Zmena obchodného mena:

z BREL-FIN Sp. z.0.0. na BREL-FIN Sp. z.0.0. w likwidacji

13 Zmena obchodného mena:

z BRE Systems Sp. z.0.0. na CERI International Sp. z o.0.

149 Zmena obchodného mena:

z CIV GmbH Alpha nach Commerz Property GmbH

15 Zmena obchodného mena:

z Grundbesitzgesellschaft Berlin Rungestr. 22 —24 mbH na Grundbesitzgesellschaft
Berlin Rungestr. 22 -24 mbH i.L.

16 Zmena obchodného mena:

z Grundstiicks- und Vermogensverwaltungsgesellschaft Geretsried mbH na Grundstulicks-
und Vermogensverwaltungsgesellschaft Geretsried mbH i.L.

17 Zmena obchodného mena:

z Messestadt Riem ,,Office am See“ | GmbH na Messestadt Riem ,,Office am See“ | GmbH i.L.

18 Zmena obchodného mena:

z Messestadt Riem ,,Office am See“ |Il GmbH na Messestadt Riem ,,Office am See® Ill GmbH i.L.

19 Zmena obchodného mena:

z Kalmus Grundstilicks Gesellschaft Objekt KG na Kalmus Grundstiicks Gesellschaft Objekt Erfurt KG
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Poznamky a vysvetlivky

@ v obchodnom roku po prvykrat zahrnuté do koncernovej zavierky

b Zmluva o odvode vysledku

Udaje podla § 285 bod 11a Obchodného zakonnika neboli v dsledku podriadeného vyznamu podla § 286 ods. 3 bod 1
© Obchodného zdkonnika uvedené.

9 Konsolidované podla SIC 12, nakolko podiel hlasovacich prav predstavuje 19 %.

Devizové kurzy za 1 Eur k 31. 12. 2012

Albansko ALL 139,7400
Bermuda BMD 1,3194
Brazilia BRL 2,7036
Bulharsko BGN 1,9558
Chile CLP 631,3217
Velka Britania GBP 0,8161
India INR 72,5600
Japonsko JPY 113,6100
Kanada CAD 1,3137
Polsko PLN 4,0740
Rusko RUB 40,3295
Svajéiarsko CHF 1,2072
Singapur SGD 1,6111
Juzna Afrika ZAR 11,1727
Taiwan TWD 38,3026
Ceska republika CZK 25,1510
Ukrajina UAH 10,6143
Madarsko HUF 292,3000
USA usD 1,3194
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Organy Commerzbank Aktiengesellschaft

Dozorna rada

Klaus-Peter Miiller
Predseda

Uwe Tschage’

podpredseda

zamestnanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Hans-Hermann Altenschmidt’
zamestnanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Dott. Sergio Balbinot

(do 23.5.2012)

Managing Director
Assicurazioni Generali S. p. A.

Dr.-Ing. Burckhard Bergmann
Byvaly predseda predstavenstva
E.ON Ruhrgas AG

Dr. Nikolaus von Bomhard
Predseda predstavenstva
Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft AG

Karin van Brummelen'
zamestnankyna banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Astrid Evers'
zamestnankyna banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

1 zvoleni zamestnancami

Predstavenstvo

Martin Blessing
Predseda

Frank Annuscheit

Markus Beumer

Uwe Foullong’

Tajomnik odborov

Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft
ver.di

Daniel Hampel’
zamestnanec banky

Commerzbank Aktiengesellschaft

Dr.-Ing. Otto Happel
podnikatel
Luserve AG

Beate Hoffmann’
zamestnankyna banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E. h.
Hans-Peter Keitel
Viceprezident Spolkového zvazu
nemeckého priemyslu

Alexandra Krieger'

Vedtca odboru podnikovej ekonémie /
podnikatelskych stratégii

Odborového zviazu banictva, chemického
a energetického priemyslu

Dr. h. c. Edgar Meister
advokat

¢len predstavenstva
Deutsche Bundesbank a.D.

Stephan Engels
(od 1.4.2012)

Jochen Kldsges
Michael Reuther

Dr. Stefan Schmittmann

Prof. h. c. (CHN) Dr. rer. oec.
Ulrich Middelmann

Byvaly podpredseda
predstavenstva
ThyssenKrupp AG

Dr. Helmut Perlet
Predseda Dozornej rady Allianz SE

Barbara Priester’
zamestnankyna banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Mark Roach’
Tajomnik odborov Zdruzenych odborov

sluzieb ver.di-Bundesverwaltung

Dr. Marcus Schenck
Clen predstavenstva
E.ON AG

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell
(0d 1.6.2012)

Byval4 ¢lenka riaditelstva Eurdpskej
centralnej banky

Dr. Walter Seipp
Cestny predseda

Ulrich Sieber

Dr. Eric Strutz
(do 31.3.2012)

Martin Zielke
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Prehlasenie zakonnych zastupcov

Tymto podla najlepSieho vedomia prehlasujeme, Ze roc¢na
zavierka koncernu podla uplatiiovanych zasad ucétovnictva
skutoény obraz majetkovej,

sprostredkovava finan¢nej

a vynosovej situacie koncernu a Zze priebeh obchodnej

Frankfurt nad Mohanom dna 25. februara 2013
Predstavenstvo

/7.

Martin Blessing

Stephan Engel®

Stefan Schmittmann

P, 7o

Frank Annuscheit

Joc nKﬂé

L S

Ulrich Sieber

¢innosti a jej vysledok ako aj situdcia koncernu su v sprave
o stave koncernu zobrazené tak, Ze to zodpoveda skuto¢nym
pomerom a ze v sprave su popisané podstatné prilezitosti ako
aj rizika suvisiace s pravdepodobnym vyvojom koncernu.

Markus Beumer

A S

Michael Reuther

A

artin Zielke
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Vyrok nezavislého auditora

Poznamka k roénej zavierke

Vykonali sme previerku koncernovej zavierky spolo¢nosti
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom,
vratane jej dcérskych spolocnosti, pozostavajicej zo suvahy,
vykazu ziskov a strat, vykazu o zmene vlastného imania,
prehladu finanénych tokov ako aj prilohy za obchodny rok od
1. januéara do 31. decembra 2012.

Zodpovednost predstavenstva za ro¢nu zavierku

Predstavenstvo COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt
nad Mohanom, je zodpovedné za zostavenie tejto koncernovej
zavierky. Tato zodpovednost zahrna aj to, Ze tato koncernova
zavierka bude pripravena v stulade so Standardami EU, ako sa
tieto pouzivaju v EU, a v silade s nemeckymi pravnymi
predpismi uplatiovanymi podla § 315a ods. 1 nemeckého
Obchodného zakonnika a Ze v zavierke bude pri dodrZani tychto
zasad prezentovany obraz majetkovej, financnej a vynosovej
situacie koncernu zodpovedajuci skutocnym pomerom.
Predstavenstvo je takisto zodpovedné za interné kontroly, ktoré
povazuje za nevyhnutné, aby umoznil vypracovat koncernovi
zavierku, ktord nebude obsahovat nesprdvne zistenia (chcené

alebo nechcené).

Zodpovednost auditora

NaSou ulohou je odovzdat na zaklade naSej previerky vyrok
k tejto koncernovej zavierke. Previerku roc¢nej zavierky sme
podla § 317 nemeckého Obchodného zdkonnika vykonali na
zaklade nemeckych zasad pre riadne previerky ro¢nych zavierok
(IDW) a na zaklade
Medzindrodnych auditorskych Standardov (ISA). Na zaklade

vydanych InStititom auditorov
tychto predpisov musi byt previerka napldnovana a vykonana tak,
aby bolo mozné s dostatocnou istotou zistit, ¢i koncernova
zavierka neobsahuje podstatné nespravnosti.

Previerka roc¢nej zavierky zahrna vykonanie kontrolnych
ukonov za ucelom kontroly dokladov a ocenenia. Vyber
kontrolnych tkonov spada do oblasti zodpovednosti auditora.
Sucastou tychto kontrol je aj posudenie podstatnych -
chcenych alebo nechcenych — chybnych zobrazeni tudajov
v koncernovej zavierke. Pri hodnoteni tychto rizik zohladnuje
auditor aj interny kontrolny systém, ktory je relevantny pre
zostavenie koncernovej zavierky, ktora ma sprostredkovat
obraz situacie zodpovedajuci skutoénym pomerom. Cielom je

naplanovat a realizovat kontrolné ukony tak, aby boli tieto za

danych okolnosti primerané, pricom sa vSak auditor

nevyjadruje k ucinnosti interného kontrolného systému
koncernu. Obsahom previerky bolo aj hodnotenie pouzitych
bilan¢nych zasad a podstatnych odhadov vedenia spolo¢nosti
ako aj celkova prezentacia koncernovej zavierky.

Sme presvedcéeni, Ze nami vykonana previerka predstavuje

dostatocne isti zakladnu pre nase hodnotenie.

Vyrok
Podla § 322 ods. 3 prva veta Obchodného zakonnika prehlasujeme,
Ze nasa previerka neviedla k Ziadnym namietkam.

Na zaklade

zodpovedd ro¢na zavierka koncernu pravidlam IFRS, ktoré

nasho zhodnotenia zisteni z previerky
musia byt pouzité v Eurdpskej tnii, a ustanoveniam § 315a
ods. 1 nemeckého Obchodného zdkonnika a sprostredkovava
skutoény obraz majetkovej, finan¢nej a vynosovej situacie
koncernu. Sprava o stave koncernu je v silade s rocnou
zavierkou koncernu k 31. decembru 2012 a prezentuje

skuto¢ny obraz situdcie koncernu.

Poznamka k sprave o stave koncernu

Vykonali sme previerku pripojenej spravy o stave koncernu
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom,
za obchodny rok od 1.januara do 31.decembra 2012.
Predstavenstvo COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frank-
furt nad Mohanom, je zodpovedné za zostavenie spravy
o stave koncernu v sulade s nemeckymi pravnymi predpismi
uplatiniovanymi podla § 315a ods. 1 nemeckého Obchodného
zakonnika. Previerku spravy o stave spolo¢nosti sme vykonali
podla § 317 ods.
vykonali na zaklade nemeckych zasad pre riadne previerky

2 nemeckého Obchodného zakonnika

roénych zavierok vydanych InStititom auditorov (IDW). Na
zaklade tychto predpisov musi byt previerka spravy o stave
spolo¢nosti naplanovana a vykonana tak, aby bolo mozné
s dostato¢nou istotou zistit, ¢i sprava o stave koncernu
neobsahuje podstatné nespravnosti, ¢i prezentuje skutocny
obraz situacie spolo¢nosti a zobrazuje aj podstatné
prilezitosti ako aj rizika stvisiace s pravdepodobnym vyvojom

koncernu.
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Vyrocna sprava Commerzbank 2012

Podla §322o0ds.3prva veta Obchodného zakonnika
prehlasujeme, Ze nasa previerka spravy o stave koncernu neviedla
k Ziadnym namietkam.

Na zaklade nasho zhodnotenia zisteni z previerky
koncernovej zavierky a spravy o stave koncernu je sprava
o stave koncernu v stulade s koncernovou zavierkou, prezentuje
skutoény obraz situacie koncernu a zobrazuje aj podstatné
prilezitosti ako aj rizika suvisiace s pravdepodobnym vyvojom
v budicnosti.

Frankfurt nad Mohanom dna 26. februara 2013

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Auditorska spolo¢nost

Clemens Koch
(auditor)

Peter Goldschmidt
(auditor)
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Dalsie informacie

V tejto Casti Vas informujeme o zloZeni Centralneho vyboru a o manda-
toch v zakonnych dozornych radach a clenstve v porovnatelnych kontrol-
nych grémiach pre Clenov predstavenstva, Dozornej rady a zamestnancov
Commerzbank, v slovnicku o najddlezitejSich pojmoch z financnictva ako aj
o Stvrtrocnych vysledkoch podla segmentov.

Dalsie informacie
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Vyro¢na sprava Commerzbank za rok 2012

Centralny vybor

Dr. Simone Bagel-Trah
Predsednicka Dozornej rady
a vyboru spolo¢nikov
Henkel AG & Co. KGaA
Diisseldorf

Dott. Sergio Balbinot

Group Chief Insurance Officer
Assicurazioni Generali S.p.A.
Triest

Dr. Olaf Berlien
ThyssenKrupp AG
Essen

Cathrina Claas-Miihlhauser
Predsednic¢ka Dozornej rady

a podpredsednicka vyboru spolo¢nikov
CLAAS KGaA mbH

Harsewinkel

Prof. Dr. Hans Heinrich Driftmann
Osobne ruciaci a vykonny spoloc¢nik
Peter Kolln KGaA

Elmshorn

Prezident Nemeckého priemyselného
a obchodného zdruzenia

Berlin

Dr. Hubertus Erlen
Berlin

Ulrich Grillo

Predseda predstavenstva
Grillo-Werke AG
Duisburg

Dr. Margarete Haase
Clenka predstavenstva
zodpovednad za financie
Deutz AG

Koéln

Prof. Dr. Johanna Hey

Riaditelka Katedry datiového prava
Univerzita Kolin

Kéln

Prof. Dr. Edward G. Krubasik
Clen centrdlneho predstavenstva
Siemens AG i.R.

Mnichov

Clen Dozornej rady

Vallourec SA

Pariz

Uwe Liiders

Predseda predstavenstva
L. Possehl & Co. mbH
Liibeck

Dipl.-Kfm. Friedrich LiurBen
Vykonny spolo¢nik

Fr. Lirssen Werft GmbH & Co. KG
Brémy

Dr.-Ing. E.h. Hartmut Mehdorn
Poradca pre oblast podnikania
Berlin

Dr. Christoph M. Miiller
Advokat

Clen vyboru spolo¢nikov
a Dozornej rady

Vaillant GmbH
Remscheid

Prof. Hans Georg Nader
Vykonny spolo¢nik

Otto Bock HealthCare GmbH
Duderstadt

Klaus M. Patig
Konigstein

Hans Dieter Potsch
Clen predstavenstva
Volkswagen AG
Wolfsburg

Dr. Helmut Reitze
Intendant

Hessischer Rundfunk
(Hesensky rozhlas)
Frankfurt nad Mohanom

Dr. Axel Frhr. v. Ruedorffer
Bad Homburg

Georg F.W. Schaeffler
Predseda Dozornej rady
Schaeffler AG
Herzogenaurach

Dr. Ernst F. Schroder
Osobne ruciaci spolo¢nik
Dr. August Oetker KG
Bielefeld

Jiirgen Schulte-Laggenbeck
CFO

OTTO (GmbH & Co KG)
Hamburg

Prof. Dennis J. Snower, Ph.D.
Prezident Katedry svetovej ekonomiky
Univerzita Kiel

Kiel

Dr. Dr. h. c. Edmund Stoiber

Byvaly bavorsky ministersky predseda

Advokat
Wolfratshausen

Nicholas Teller

CEO

E.R. Capital Holding GmbH & Cie. KG
Hamburg

Dr. Bernd W. Voss
Frankfurt nad Mohanom/Kronberg

Dr. Michael Werhahn
Clen predstavenstva
Wilh. Werhahn KG
Neuss

Dr. Wendelin Wiedeking
Podnikatel
Bietigheim-Bissingen

Zoznamy Clenov nasich regionalnych vyborov Sever, severozapad, Zapad, Vychod, Stred, Juh a Juhozdpad néjdete na internete na stranke www.commerzbank.de

> Investor Relations > Corporate Governance > Vybory.
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Podnikatelska zodpovednost

Sprava o stave

Mandaty v dozornych radach

a inych kontrolnych grémiach

Clenovia predstavenstva
Commerzbank Aktiengesellschaft

Udaje podla § 285 bod 10 Obchodného zékonnika
Stav: 31.12.2012

a) Clenstvo v zdkonnych dozornych grémiach
v tuzemsku
b) Clenstvo v porovnatelnych kontrolnych grémiach

Martin Blessing

Frank Annuscheit

a) comdirect bank Aktiengesellschaft!
podpredseda

Markus Beumer

a) ABB AG
(od 1.7.2012)

Commerz Real AG!
(do 19.6.2012)

b) BRE Bank SA!
(od 1.4.2012)

Commerz Bankenholding

Nova GmbH!

(predtym Commerzbank Auslands-
banken Holding Nova GmbH)
predseda

(do 30.10.2012)

Commerzbank Inlandsbanken
Holding GmbH!

predseda

(do 1.11.2012)

SdB - Sicherungseinrichtungs-
gesellschaft deutscher Banken mbH
(od 1.4.2012)

Jochen Klosges

a) Commerz Real AG?
Predseda
(do 13.8.2012)

Commerz Real Investment-
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Michael Reuther
a) EUREX Deutschland AGR?

b

Frankfurter Wertpapierborse A6R?

Hypothekenbank Frankfurt AG!
(predtym Eurohypo
Aktiengesellschaft)

(do 30.6.2012)

RWE Power AG?
(od 1.7.2012)

Verlagsbeteiligungs- und
Verlagsgesellschaft mit
beschrankter Haftung
(od 1.7.2012)

Dr. Stefan Schmittmann

a) Commerz Real AG!

podpredseda

Commerzbank Auslandsbanken
Holding AG!

Hypothekenbank Frankfurt AG!

gesellschaft mbH! (predtym Eurohypo
Predseda Aktiengesellschaft)
Stephan Engels (do 15.8.2012) podpredseda

(od 1.4.2012)

Deutsche Schiffsbank

Schaltbau Holding AG?

a) Commerzbank Auslandsbanken Aktiengesellschaft! .
Holding AG! Predseda Verlagsgruppe Weltbild GmbH
podpredseda (do 22.5.2012)

(od 1.4.2012)

Hypothekenbank Frankfurt AG!
(predtym Eurohypo
Aktiengesellschaft)

(od 10.8.2012)

! Koncernovy mandat.

Hypothekenbank Frankfurt AG!
(predtym Eurohypo
Aktiengesellschaft)

(do 9.8.2012)

b

=

Commerzbank Inlandsbanken
Holding GmbH!

podpredseda

(do 1.11.2012)

2 Mandat v dozornej rade inej spoloc¢nosti (mimo koncernu) kétovanej na burze alebo

Ulrich Sieber
a) BVV Pensionsfonds

des Bankgewerbes AG
podpredseda

BVV Versicherungsverein
des Bankgewerbes a.G.
podpredseda

Commerzbank Auslandsbanken
Holding AG?!
Predseda

Hypothekenbank Frankfurt AG?
(predtym Eurohypo
Aktiengesellschaft)

Predseda

v dozornej rade spolocnosti s porovnatelnymi poziadavkami
(podla bodu 5.4.5 Nemeckého kodexu Corporate Governance).

(od 1.7.2012)

Dalsie informacie
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b) BRE Bank SA!
podpredseda

BVV Versorgungskasse des
Bankgewerbes e. V.
podpredseda

Dr. Eric Strutz
(do 31.3.2012)

a) ABB AG
(do 30.6.2012)

Commerzbank Auslandsbanken
Holding AG?

podpredseda

(do 31.3.2012)

RWE Power AG?
(do 30.6.2012)

BRE Bank SA!
(do 30.3.2012)

b

=

Commerz Bankenholding

Nova GmbH!

(predtym Commerzbank Auslands-
banken Holding Nova GmbH)
Predseda

(do 16.3.2012)

Commerzbank Inlandsbanken
Holding GmbH!

Predseda

(do 16.3.2012)

Mediobanca Banca di Credito
Finanziario S.p.A.?

Partners Group Holding AG?

SdB - Sicherungseinrichtungs-
gesellschaft deutscher Banken mbH
(do 31.3.2012)

Verlagsbeteiligungs- und
Verwaltungsgesellschaft mit
beschrankter Haftung

(do 30.6.2012)

T Koncernovy mandat.

Martin Zielke

a) Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH
(do 31.8.2012)

comdirect bank Aktiengesellschaft!
Predseda

Commerz Real AG!
Predseda

Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH!
Predseda

Clenovia Dozornej rady
Commerzbank Aktiengesellschaft

Udaje podla § 285 bod 10 Obchodného zékonnika
Stav: 31.12.2012

a) Clenstvo v zakonnych dozornych
grémiach v tuzemsku
b) Clenstvo v porovnatelnych kontrolnych grémiach

Klaus-Peter Miiller

a) Fresenius Management SE
Fresenius SE & Co. KGaA
Linde Aktiengesellschaft

b) Landwirtschaftliche Rentenbank

Parker Hannifin Corporation

Uwe Tschage

Hans-Hermann Altenschmidt

a) BVV Pensionsfonds
des Bankgewerbes AG

BVV Versicherungsverein
des Bankgewerbes a.G.

b) BVV Versorgungskasse
des Bankgewerbes e. V.

2 Mandat v dozornej rade inej spoloc¢nosti (mimo koncernu) kétovanej na burze alebo

v dozornej rade spolocnosti s porovnatelnymi poziadavkami

(podla bodu 5.4.5 Nemeckého kodexu Corporate Governance).

Dott. Sergio Balbinot
(do 31.5.2012)

a) AachenMiinchener
Lebensversicherung AG*

AachenMiinchener
Versicherung AG!

Deutsche Vermogensberatung AG
Generali Deutschland Holding AG?!
b) Europ Assistance Holding'

Future Generali India
Insurance Co. Ltd.!

Future Generali India
Life Insurance Co. Ltd."

Generali Asia N.V.!

Generali China Insurance
Company Ltd.!
podpredseda

Generali China Life
Insurance Co. Ltd.!
podpredseda

Generali Espafa, Holding de
Entidades de Seguros, S.A.!
podpredseda

Generali Espafa S.A. de Seguros
y Reaseguros!

Generali Finance B.V.!

Generali France S.A.?
podpredseda

Generali Holding Vienna AG!
podpredseda

Generali Investments SpA!

Generali PPF Holding BV?!
Predseda

Generali (Schweiz) Holding?!
podpredseda

Migdal Insurance & Financial
Holdings Ltd.?

Participatie Maatschappij
Graafschap Holland N.V.!

Transocean Holding Corporation!
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Dr.-Ing. Burckhard Bergmann

a) Allianz Lebensversicherungs-AG
podpredseda

E.ON Energie AG

b) Accumulatorenwerke Hoppecke
Carl Zoellner & Sohn GmbH

Jaeger Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG
Predseda

OAO Novatek

Telenor

Dr. Nikolaus von Bomhard

a) ERGO Versicherungsgruppe AG?!
Predseda

Munich Health Holding AG?
Predseda

Karin van Brummelen

Astrid Evers

Uwe Foullong

Daniel Hampel

Dr.-Ing. Otto Happel

Beate Hoffmann

" Koncernovy mandat.

Podnikatel'ska zodpovednost

Sprava o stave

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E.h.
Hans-Peter Keitel

a) Deutsche Messe AG
National-Bank AG
ThyssenKrupp AG

b) Heitkamp & Thumann Group

RAG Stiftung
(do 16.10.2012)

Alexandra Krieger

Dr. h. c. Edgar Meister
b) DWS Investment GmbH

Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited

Prof. h.c. (CHN) Dr. rer. oec.
Ulrich Middelmann

a) Deutsche Telekom AG
LANXESS AG
LANXESS Deutschland GmbH

b) Hoberg & Driesch GmbH
Predseda

Dr. Helmut Perlet

a) Allianz SE
(0od 9.5.2012)

Allianz Deutschland AG
(do 23.3.2012)

GEA GROUP AG

b) Allianz France S.A.
(do 14.3.2012)

Allianz Life Insurance Company
of North America
(do 29.2.2012)

Allianz of America Inc.
(do 29.2.2012)

Allianz S.p.A.
(do 16.3.2012)

Fireman’s Fund Ins. Co.
(do 29.2.2012)
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Barbara Priester

Mark Roach
a) Fiducia IT AG

Dr. Marcus Schenck
a) AXA S.A.

E.ON Ruhrgas AG!
(do 21.8.2012)

b) E.ON Energy Trading SE!
E.ON IT GmbH!
SMS GmbH

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell
(od 1.6.2012)

a) Vienna Insurance Group AG
(od 4.5.2012)

b) Finanzmarktbeteiligung
Aktiengesellschaft des Bundes
Wien
Osterreichische Bundesbahnen
Holding AG, Wien

Osterreichische Forschungs-
forderungsgesellschaft mbH
Vorsitzende

(od 29.6.2012)

Verein zur Forderung der
BBRZ Gruppe, Linz

Wien Holding GmbH, Wien

Dalsie informacie
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Zamestnanci
Commerzbank Aktiengesellschaft

Udaje podla § 285 bod 10 Obchodného zakonnika
Stav: 31.12.2012

Michael Bonacker

Commerz Real AG!

Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH!
podpredseda

Hypothekenbank Frankfurt AG!
(predtym Eurohypo Aktiengesellschaft)

Manfred Breuer

Deutsche Edelstahlwerke GmbH

Gerold Fahr
Stadtwerke Ratingen GmbH

Martin Fischedick
Borgers AG
Commerz Real AG!

Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH!

Bernd Forster

SE Spezial Electronic
Aktiengesellschaft

T Koncernovy mandat.

Jorg van Geffen
Hafen und Giiterverkehr Kéln AG

NetCologne Gesellschaft fiir
Telekommunikation mit beschrankter
Haftung

Sven Gohlke

Bombardier Transportation GmbH

Bernd Grossmann

Textilgruppe Hof AG

Detlef Hermann
Kaiser’s Tengelmann GmbH

Ritzenhoff AG

Jochen H. lhler

Huttenwerke Krupp Mannesmann
GmbH

Werner Lubeley

TNT Express GmbH

Michael Mandel
Commerz Real AG!

Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH

Schufa Holding AG

Annegret Oerder

BVV Pensionsfonds des
Bankgewerbes AG

Andreas Schmidt

Goodyear Dunlop Tires Germany
GmbH

Sabine Schmittroth

comdirect bank Aktiengesellschaft!

Dirk Wilhelm Schuh

GEWOBA Aktiengesellschaft
Wohnen und Bauen

Dirk Schuster

Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH?!

Berthold Stahl

Maincor AG
stellv. Vorsitzender

Rupert Winter

Klinikum Burgenlandkreis GmbH

Christoph Wortig

Commerz Real AG!



Pre nasich akcionarov Podnikatel'ska zodpovednost

Slovnik pojmov

Ad-hoc-Publicita Prvoradym cielom ad-hoc publicity je pre-
vencia internych obchodov. Zakon o cennych papieroch

v § 15 predpisuje, Ze emitenti, ktorych cenné papiere su
obchodované na nemeckych burzach alebo na regulovanom
trhu, podliehaji povinnosti zverejiiovania ad-hoc. Nova
skuto¢nost musi byt ohldsena vtedy, ak tato skuto¢nost vzni-
kla v oblasti pdsobenia spolo¢nosti a ak nie je verejne znama.
Okrem toho musi mat nova skuto¢nost dopad na majetkovi
alebo finan¢nu situdciu alebo na vSeobecny priebeh obchod-
nej ¢innosti emitenta ako aj musi byt schopna vyrazne
ovplyvnit burzovi cenu povolenych cennych papierov.

Asset-backed Securities (ABS) Cenné papiere, ktorych
arok a splacanie su kryté prislusSnym stborom pohladavok.
St vydavané spravidla ucelovou spolo¢nostou v ramci
zaknihovania.

Spatné testovanie Postup na sledovanie kvality modelov
Value-at-Risk. V ramci tohto postupu sa porovanavaju straty
za dlhsie obdobie s predpokladanou hornou hranicou strat.

Bankova kniha V bankovej knihe su zaevidované vSetky
bankové obchody, ktoré nie je mozné priradit k obchodnej
knihe.

Collateralised Debt Obligations (CDOs) ABS zabezpecené
suborom roznych cennych papierov, najma uverov a ostat-
nych zaknihovanych dlhovych titulov.

Commercial Mortgage-backed Securities (CMBS) ABS
zabezpecéené uvermi na firemné nehnutelnosti.

Corporate Governance Corporate Governance stanovuje
smernice pre transparentné riadenie a monitorovanie
spolo¢nosti. Odportucania Kédexu Corporate Governance
buduju transparentnost a posiliiuju doéveru v zodpovedné
riadenie spolo¢nosti; sluZia najmé na ochranu akcionarov.

Sprava o stave
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Kapital Core-Tier-l Kapital Core-Tier-I (,tvrdy jadrovy
kapital®) definuje rudiace vlastné imanie. Tento kapital
pozostava zo zakladného imania (upisaného imania a kapi-
talovej rezervy), zadrzanych ziskov (rezervy zo zisku)

a tichych vkladov.

Kvéta Core-Tier-1 Kviota Core-Tier-I je urcena na zaklade
uprav Bazilejského vyboru a upravuje poziadavky na mini-
malnu kapitalova vybavenost bank. Kvota sa vypocitava ako
podiel tvrdého jadrového kapitdlu a rizikovych aktiv.

Credit Default Swap (CDS) CDS je uverovy derivat, ktory sa
pouziva na prevod rizika vypadku z referen¢ného aktiva
(napriklad cenného papiera alebo tveru). Za to uhradi
prijimatel zabezpeky poskytovatelovi prémiu a pri vzniku
dohodnutej uverovej udalosti kompenzaciu.

Defaultné portfélio Uverové portfélio z vypadnutych klasifi-
kovanych uverov (ktoré vypadli podla upravy Bazilej II).

Derivaty Derivaty su finan¢né ndstroje, ktorych ocenenie je
odvodené od ceny zdkladnej hodnoty (napriklad cenného
papiera alebo tveru) alebo od trhovych referen¢nych veli¢in
(napriklad urokovej sadzby alebo meny). Tieto nastroje
ponukaju okrem iného moznosti na zabezpecenie rizik.

EONIA (Euro Overnight Index Average) Priemerna tro-
kova sadzba za denné vklady v medzibankovom obchode,
ktora je vypocitana na zaklade skuto¢nych obratov.
Vypocitava sa ako vazeny priemer sadzieb za
nezabezpecené kontrakty v eurdch, ktoré st ohlasované
skupiny institucii na izemi, na ktorom sa pouziva euro.

Metoda Equity Metdda Equity predstavuje postup na ocene-
nie podielov, ktoré st v koncernovej zavierke vykazané ako
pridruZené spoloc¢nosti alebo spolo¢né podniky. Pomerny
ro¢ny vysledok spolo¢nosti je vykdzany v koncernovom
vykaze ziskov a strat ako vysledok beznej ¢innosti
spoloc¢nosti ocenenych podla metédy Equity. Ocenenie sa
vykonava vo vyske pomerného vlastného imania spolo¢nosti
ocenenej podla metddy Equity.
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Kapital Equity-Tier-l Kapital Equity-Tier-I pozostava

z tvrdého jadrového kapital bez zohladnenia tichych vkladov.

Kvéta Equity-Tier-1 Kvota Equity-Tier-I sa vypocitava ako
podiel kapitalu Equity-Tier-I a rizikovych aktiv.

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) Priemerna uro-
kova sadzba, za ktort je prvotriedna uverova inStiticia pri-
pravend poskytnut inej Gverovej inStitucii s najvy$Sou boni-
tou ciastky v eurdch. Sadzba EURIBOR sa vypocitava denne
na zéaklade urokovych sadzieb vybranych bank pre doby
platnosti do dvandastich mesiacov.

Future Future kontrakt je zavazny kontrakt, ktory obe
zmluvné strany zavazuje dodat prip. prevziat isty pocet
alebo mnozstvo zdkladnej hodnoty za stanovenu cenu
v stanoveny den. Na rozdiel od opcie je future kontrakt
silne Standardizovany.

Predpoklad Gone-Concern Potencial na pokrytie rizik
postacuje, aby boli pri nepokracovani podnikatelskej ¢innosti
(t.j. pri vyCerpani poloziek vlastného imania) pokryté straty
simulované v definovanom ekonomickom scendri.

Goodwill Goodwill je rozdiel medzi kipnou cenou a hodno-
tou za to ziskaného cistého majetku, ktory zostane pri
prevzati podielu alebo podniku po vycerpani tichych rezerv
(nemecky pojem: obchodna alebo firemnd hodnota).

Obchodna kniha Polozky v obchodnej knihe st udrziavané
za ucelom dalSieho predaja a dosiahnutia zisku a pozosta-
vaju z finan¢nych nastrojov, podielov a obchodovatelnych
pohladavok. V obchodnej knihe sa vykazuju aj polozky uzko
suvisiace s polozkami z obchodnej knihy, ktoré sluzia na
zabezpecenie rizik v obchodnej knihe.

Hedzing Hedzing predstavuje stratégiu, pri ktorej sa uzatva-
raju zabezpecovacie obchody s cielom zabezpecit sa proti
rizikdm nepriaznivého vyvoja cien (troky, kurzy, suroviny).

Hybridné finan¢né prostriedky Hybridné finan¢né pro-
striedky st moZnosti financovania, ktoré vykazuju znamky
vlastného imania ako aj cudzieho imania. Typickymi zastup-
cami hybridnych finan¢nych prostriedkov st druhoradé
pOzicky, tiché vklady alebo uzitkové listy.

Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP)
Proces, ktory zabezpecuje, aby mali tiverové institucie
dostato¢ny interny kapital na pokrytie vSetkych podstat-
nych rizik.

International Financial Reporting Standards (IFRS)/Inter-
national Accounting Standards (IAS) IFRS/IAS su medzina-
rodné uctovné Standardy, ktoré vydal Accounting Standards
Board (IASB). Cielom ro¢nych zavierok podla IFRS je posky-
tovanie medzinarodne porovnatelnych a relevantnych infor-
madcii o majetkovej, finan¢nej a vynosovej situdcii
spolo¢nosti pre investorov.

Uroven dévery Pravdepodobnost, s akou potencialna strata
neprekroc¢i hornt hranicu strat, ktora je definovana na
zaklade Value at Risk.

Uverovy derivat Finan¢ny néstroj, ktorého hodnota zavisi
od prisluSnej pohladéavky, napriklad od Gveru alebo cenného
papiera. Spravidla sa tieto kontrakty uzatvaraja OTC. Okrem
iného sa vyuzivaju na riadenie rizik. NajCastejSie vyuziva-
nym uverovym derivatom je Credit Default Swap.

Latentné dane Latentné dane su buduce dane prip. danové
ulavy, ktoré vyplyvaju z doCasnych rozdielov a z eSte nevyu-
zitych daniovych strat prip. dafiovych dobropisov. Docasné
rozdiely st r6zne hodnoty ocenenia majetku a dlhov medzi
zverejnenou obchodnou suvahou alebo stuvahou IFRS

a danovou suvahou, ktoré budd vyrovnané v neskorsich
obchodnych rokoch a z ktorych vyplyvaju skuto¢né datiové
dopady. Odpocitatelné docasné rozdiely ako aj eSte nevyu-
Zité danové straty prip. danové dobropisy vedu k latentnym
daniovym narokom; naproti tomu vedu zdariované docasné
rozdiely k latentnym dafiovym dlhom. Latentné danové
naroky / daftové dlhy musia byt vykdzané v ramci
skuto¢nych danovych narokov / dlhov.
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Mark-to-Market Pod Mark-to-Market rozumieme ocenenie
poloZiek za aktualne kotované trhové ceny.

Mezanin Mezaninovy kapital alebo mezaninové financova-
nie popisuje sposoby financovania, ktoré s ohladom na ich
pravnu a ekonomicka povahu predstavuje zmieSanu formu
medzi vlastnym a cudzim imanim. Mezaninovy kapital moze
byt vydany podobne ako vlastné imanie (tzv. Equity Mezza-
nine) vo forme uzitkovych listov, zaknihovanych uzitkovych
listov alebo tichych vkladov. Je vhodny najma pre stredné
podniky, ktoré chct posilnit svoju zakladnu vlastného ima-
nia, avsak nechcu zmenit svoju vlastnicku Strukttru.

Udrzatel'nost Udrzatelnost oznacuje dlhodobé hospodérenie
orientované na hodnu stucasnost a buducnost. Zakladnymi
cielmi su zodpovednost za Zivotné prostredie a vyrovnané
socidlne vztahy.

Opcia Opcia je dohoda, ktora zmluvnému partnerovi
(kupujucemu opcie) poskytuje jednostranné pravo kupit
alebo predat isté mnozstvo tovarov alebo hodnoét za vopred
dohodnutt cenu v ramci stanoveného obdobia.

OTC je skratka pre ,,Over the Counter®; t.j. mimoburzovy
obchod s finanénymi nastrojmi.

Rating Standardizované hodnotenie bonity / rizik
spolo¢nosti, krajin alebo nimi vydanych dlhovych titulov na
zaklade Standardizovanych kvalitativnych a kvantitativnych
kritérii. Vysledkom ratingového procesu je zaklad pre stano-
venie pravdepodobnosti vypadku, ktora sa pouziva na
vypocet potreby vlastného imania pre uverové riziko.
Ratingy stanovuje banka samotna (interné ratingy) alebo
Specializovaé ratingové agentury, ako napr. Standard

& Poor’s, Fitch alebo Moody’s (externé ratingy).

Residential Mortgage-backed Securities (RMBS) ABS
zabezpecené uvermi na sukromné nehnutelnosti.

Rizikové aktiva Uvery alebo pohladavky, ktoré vydava
banka, maju odliSny rizikovy profil. Rozhodujucim fakto-
rom pre rizikovy profil je najmi rating dlznika. Cim je
rating lep$i, o to nizSia je vaha rizika. Rizikovy profil musi
byt zohladneny pri stanovovani rizikovych aktiv, ktoré su
podlozené vlastnymi prostriedkami. Za ucelom vypoctu sa
preto prislusna vaha rizika obchodu vynasobi prislusnou
pohladavkou z tohto obchodu. Celkova suma rizikovych
aktiv vyplyva zo sumy jednotlivych rizikovych aktiv za
vSetky obchody.

Sprava o stave

Spréava o rizikich Koncernova zavierka  DalSie informacie 345

338 Centralny vybor
339 Mandaty v dozornych radach
343 Slovnik pojmov
346 Stvrtroéné vysledky
podla segmentov
348 Zoznam obréazkov
a tabuliek

Spread Rozdiel medzi cenami alebo urokovymi sadzbami,
napriklad rozdiel medzi ndkupnym a predajnym kurzom
cennych papierov alebo bonitou ovplyvnena prirazka k trho-
vej urokovej sadzbe.

STOXX ,Indexova rodina“ STOXX predstavuje systém
eurdpskych benchmarkingovych, blue chip alebo sektorov-
ych indexov.

Swaps Swapy su derivativne finan¢né ndastroje, pri ktorych
je dohadovana vymena platobnych tokov (arokov a/alebo
Ciastok) za isté obdobie. Pomocou urokovych swapov sa
vymienaju toky na uhradu trokov (napriklad pevné za
variabilné). Menové swapy ponukaji okrem toho moznost
vylucit riziko vymenného kurzu na zdklade vymeny kapita-
lovych ciastok.

Zaknihovanie V ramci zaknihovani sa pohladavky (napriklad
uvery alebo lizingové pohladavky) zdruZuju v stbore a nés-
ledne sa prevadzaju na kupujiceho (spravidla ucelovu
spolo¢nost, SPV). Uéelova spoloénost sa refinancuje vydava-
nim cennych papierov (napr. ABS). Splacanie a thrada tro-
kov z cennych papierov je viazana priamo na vykonnost
prislusnych pohladavok, nie vSak na vykonnost emitenta.

90 days past due (90dpd) Kritérium vypadku podla podmie-
nok Bazilej II. Zavazky, ktoré st viac ako 90 dni po splat-
nosti (pri zohladneni nevyznamnych hranic), musia byt
podla podmienok Bazilej I vykazané ako vypadok. V rdmci
Commerzbank su zohladniované v ratingovej triede 6.1.

Dalsie definicie pojmov ndjdete v slovniku na internete
na stranke www.commerzbank.de.

Dalsie informacie
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346 Vyro&na sprava Commerzbank za rok 2012

Stvrtro¢né vysledky podla segmentov

Urokovy prebytok 473 543 120 119 186 5 =17 1429
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -8 35 -18 =27 -178 -16 - =212
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 465 578 102 92 8 =11 =17 1217
Provizny prebytok 416 270 50 83 30 - -6 843
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok

z0 zabezpecovacich suvislosti 1 -13 38 195 -215 169 282 457
Vysledok finan¢nej ¢innosti 2 -1 1 3 -203 17 5 =176
Priebezny vysledok spoloc¢nosti

ocenenych at-Equity 7 - - 6 -1 - -1 11
Vysledok z ostatnych &innosti 7 -8 11 -9 26 1 -7 21
Vynosy pred rizikovou prevenciou 906 791 220 397 =177 192 256 2585
Vynosy po rizikovej prevencii 898 826 202 370 -355 176 256 2373
Spravne naklady 757 338 115 340 98 12 129 1789
Operativny vysledok 141 488 87 30 -453 164 127 584

Znizenie hodnoty goodwilli
podla znaciek - - - - _ _ _ _

Néklady na reStrukturalizaciu - - - - 34 - - 34

Vysledok z predaja
predajnych skupin - - - - - _ _ _

Vysledok pred zdanenim 141 488 87 30 —-487 164 127 550
Urokovy prebytok 449 488 121 113 158 37 -33 1333
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -26 -32 -35 -23 -301 13 - -404
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 423 456 86 90 -143 50 -33 929
Provizny prebytok 368 272 47 60 19 - -9 757
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok

zo zabezpecovacich savislosti - 1 28 208 124 -23 217 555
Vysledok finan¢nej ¢innosti - -6 5 1 -54 11 20 -23
Priebezny vysledok spolo¢nosti

ocenenych at-Equity 3 - - 3 1 - - 7
Vysledok z ostatnych &innosti -18 -7 9 4 -8 -1 =22 —-43
Vynosy pred rizikovou prevenciou 802 748 210 389 240 24 173 2 586
Vynosy po rizikovej prevencii 776 716 175 366 =61 37 173 2182
Spravne naklady 743 326 116 321 88 17 120 1731
Operativny vysledok 33 390 59 45 -149 20 53 451

Znizenie hodnoty goodwilli
podla znaciek - - - _ _ _ _ _

Néklady na restrukturalizaciu - - - - 9 - - 9
Vysledok z predaja

predajnych skupin - - -86 - - - - -86
Vysledok pred zdanenim 33 390 -27 45 -158 20 53 356

! Zostavajlce aktiva zo zruseného segmentu Portfolio Restructuring Unit (PRU) boli k 1. jdlu 2012 prevedené do
segmentu Corporates & Markets prip. do segmentu Non-Core Assets (NCA)

2Segment Non-Core Assets (NCA) vznikol z byvalého segmentu Asset Based Finance (podrobnosti vid v popise
jednotlivych segmentov).

3Segment Portfolio Restructuring Unit (PRU) bol k 1. julu 2012 zruseny. Do konca roka 2012 sa vykazuje vysledok
dosiahnuty k polroku 2012.
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Urokovy prebytok 449 469 120 143 158 40 1379
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -45 9 -28 17 -383 - -430
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 404 478 92 160 =225 40 949
Provizny prebytok 409 258 47 102 25 =1 840
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok
z0 zabezpecovacich suvislosti 1 -13 24 157 -100 77 146
Vysledok finan¢nej ¢innosti -4 - 2 121 =79 -10 30
Priebezny vysledok spoloc¢nosti
ocenenych at-Equity 6 3 - 3 - 4 16
Vysledok z ostatnych &innosti =26 -4 8 -29 -5 23 -33
Vynosy pred rizikovou prevenciou 835 713 201 497 -1 133 2378
Vynosy po rizikovej prevencii 790 722 173 514 -384 133 1948
Spravne naklady 749 327 121 323 92 120 1732
Operativny vysledok 41 395 52 191 -476 13 216
Znizenie hodnoty goodwilli
podla znaciek - - - - - - -
Néklady na reStrukturalizaciu - - - - - - -
Vysledok z predaja
predajnych skupin - - 3 - - - 3
Vysledok pred zdanenim 41 395 55 191 -476 13 219
Urokovy prebytok 464 454 121 171 187 1 1398
Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch =16 -42 -24 -19 =512 -1 -614
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 448 412 97 152 -325 - 784
Provizny prebytok 353 261 44 74 30 -1 751
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok
zo0 zabezpecovacich savislosti 1 3 13 -26 -53 25 -37
Vysledok finan¢nej ¢innosti -2 38 83 13 117 250
Priebezny vysledok spolo¢nosti
ocenenych at-Equity 11 3 - - -2 - 12
Vysledok z ostatnych &innosti -20 5 8 11 -12 -14 -22
Vynosy pred rizikovou prevenciou 807 764 187 313 163 118 2 352
Vynosy po rizikovej prevencii 791 722 163 294 -349 117 1738
Spravne naklady 761 346 121 363 98 84 1773
Operativny vysledok 30 376 42 -69 -447 33 -35
Znizenie hodnoty goodwilli
podla znaciek - - - - - - -
Néklady na restrukturalizaciu - - - - - - -
Vysledok z predaja
predajnych skupin - - -185 - - - -185
Vysledok pred zdanenim 30 376 -143 -69 —-447 33 -220

! Zostavajlce aktiva zo zruseného segmentu Portfolio Restructuring Unit (PRU) boli k 1. jilu 2012 prevedené do
segmentu Corporates & Markets prip. do segmentu Non-Core Assets (NCA)
2Segment Non-Core Assets (NCA) vznikol z byvalého segmentu Asset Based Finance (podrobnosti vid v popise

jednotlivych segmentov).

3Segment Portfolio Restructuring Unit (PRU) bol k 1. jalu 2012 zruSeny. Do konca roka 2012 sa vykazuje vysledok

dosiahnuty k polroku 2012.
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Prehlasenie

Vyhrada pri vyhradach o buducnosti

Tato vyrocna sprava obsahuje vyroky o budicom
vyvoji obchodov a vynosov Commerzbank, ktoré
su zalozené na sucasnych planoch, hodnoteni-
ach a prognézach. Vyroky zahfnaju rizika a nei-
stoty. Existuje totiz cely rad faktorov, ktoré
ovplyviuju nasu obchodnu ¢innost a ktoré su

z velkej Casti mimo sféry nasho vplyvu. Medzi
tieto faktory patri najma vyvoj konjunktdry, si-
tuacia na finan¢nych trhoch a mozné vypadky
Gverov. Skuto¢né vysledky a vyvoj sa mozu vy-
razne odchylovat od dnes definovanyc predpo-
kladov. Tieto platia preto len v momente
zverejnenia. Nepreberame zodpovednost za ak-
tualizaciu vyrokov o buducnosti na zaklade nov-

ych informacii alebo neocakavanych udalosti.

klimaneutral

natureOffice.com | DE-149-872319

gedruckt

Této vyrotné sprava bola vyhotovend s neutrdlnym dopadom na klimu.
Mnozstvo 68 ton emisii CO,, ktoré vzniklo z vyroby a distribucie spravy,
bolo kompenzované investiciami do projektov na ochranu klimy z ,mycli-
mate International Portfolio”. Tieto zvysené opatrenia na ochranu klimy
prispievaju k celosvetovej redukcii emisii sklenikovych plynov a podlie-
hajii kontrole skusobne uznavanej zo strany OSN.
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< Commerzbank weltweit

Prehlad vysledkov za pat rokov

Urokovy prebytok 5539 6724 7 054 7174 4 689
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -1660 -1390 -2 499 -4 214 -1855
Provizny prebytok 3191 3495 3647 3773 2 846
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok

zo zabezpecovacich suvislosti 1121 1986 1958 -409 —-454
Vysledok finan¢nej ¢innosti 81 -3611 108 417 -665
Priebezny vysledok spolo¢nosti

ocenenych at-Equity 46 42 35 15 40
Vysledok z ostatnych c¢innosti -77 1253 -131 -22 =27
Spravne naklady 7 025 7992 8786 9 004 4956
Operativny vysledok 1216 507 1386 -2270 -382
Znizenie hodnoty goodwillu

podla znaciek = - - 768 -
Naklady na restrukturalizaciu 43 - 33 1621 25
Vysledok z predaja predajnych skupin —-268 - - - -
Vysledok pred zdanenim 905 507 1353 -4 659 —-407
Dane z prijmov a vynosov 796 —240 -136 =26 —466
Zisky / straty prisluchajice spoloCnostiam

mimo koncernu 103 109 59 -96 59
Vysledok koncernu?® 6 638 1430 -4 537 0

Vysledok na akciu (€) -0,04 0,18 1,21 -4,40 0,00
Suma dividend (mil. €) - - - - —

Dividenda na akciu (€) - - - — _

Operativny vynos vlastného imania (%) 4,1 1,7 4,5 -8,0 -2,6
Vynos vlastného imania na vysledok koncernu®* (%) 0,0 2,2 4,7 -16,5 0,0
Kvéta nakladovosti v operativnej obchodnej ¢innosti (%) 71,0 80,8 69,3 82,2 77,1

Bilan¢na suma 635,9 661,8 754,3 844,1 625,2
Objem Gverov 272,8 303,9 330,3 368,4 313,7
Zavazky 455,4 459,5 531,8 567,0 464,5
Vlastné imanie 27,0 24,8 28,7 26,6 19,8

Kvoéta jadrového kapitalu 13,1 111 11,9 10,5 10,1
Kvéta celkového kapitalu 17,8 15,5 15,3 14,8 13,9

Moody’s Investors Service, New York A3/P-2 A2/P-1 A2/P-1 Aa3/P-1 Aa3/P-1
Standard & Poor’s, New York A/A-1° A/A-1 A/A-1 A/A-1 A/A-1
Fitch Ratings, New York/London A+/F1+ A+/F1+ A+/F1+ A+/F1+ A/F1

" Uprava na zaklade zjednotenia $trukttry vykazovania.

2 Po Gprave Counterparty Default Adjustements.

3 Ak st priradené k akcionarom Commerzbank.

4 Zakladnu vlastného imania tvori koncernové imanie prislichajuce akcionarom Commerzbank bez zohladnenia priemernej rezervy na nové ocenenie a rezervy z
Cash Flow Hedges.

5 Rating od februara 2013 na Grovni ,,Credit Watch Negative”.



19. april 2013 Valné zhromazdenie

7. maj 2013 Priebezna sprava za 1. Stvrtrok 2013
8. august 2013 Priebezna sprava za 2. Stvrtrok 2013
7. november 2013 Priebezna sprava za 3. Stvrtrok 2013
Koniec marca 2014 Vyroc¢na spréava za rok 2013
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www.commerzbank.de
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